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Eurex Clearing-Rundschreiben 013/18

Konsultation zu Anderungen und Erginzungen von
Besonderen Bestimmungen und Anderungen und
Erganzungen anderer Bestimmungen der Eurex
Clearing AG

Zusammenfassung

Datum: 1. Februar 2018

Eurex Clearing plant die Einfiihrung von Clearing- und Settlement-
Services fir OTC FX-Produkte (FX Spots, Swaps und Forwards) sowie
Cross Currency Swaps (XCCY Swaps), zusammen OTC-
Wahrungsprodukte. Bestimmte Anderungen betreffen Besondere
Bestimmungen und unterliegen somit einem Konsultationsprozess.

Empfanger: Alle Clearing-Mitglieder,
Nicht-Clearing-Mitglieder, Registrierte
Kunden, OTC-IRS-FCM-Kunden

und Basis-Clearing-Mitglieder der Eurex

Clearing AG
Die geanderten Abschnitte der Clearing-Bedingungen sowie anderer

Regelwerke, wie vom Vorstand der Eurex Clearing beschlossen, sind
diesem Rundschreiben angehangt.

Autorisiert von: Heike Eckert

Zielgruppe:
Alle Abteilungen
Anhiénge:
1. Geanderte Abschnitte der Clearing-Bedingungen und anderer
Regelwerke der Eurex Clearing AG Kontakt:
2. Formular zur Ernennung der zur Abgabe von Anmerkungen Group Client Key Account Manager
berechtigten Personen Clearing,

clearing.services-

admission@eurexclearing.com
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Eurex Clearing plant die Einfihrung von Clearing- und Settlement-Services fiir OTC FX (FX Spots, Swaps und
Forwards) sowie Cross Currency Swaps (XCCY Swaps), zusammen OTC-Wahrungsprodukte genannt. Das
Settlement erfolgt auf Nettobasis durch CLS Bank International (US).

Zur Umsetzung dieses neuen Serviceangebots hat Eurex Clearing beschlossen, Anderungen der Besonderen
Bestimmungen sowie weiterer Bestimmungen vorzunehmen. Die geplanten Anderungen unterliegen gemaR Kapitel
I Abschnitt 1 Ziffer 17.3 der Clearing-Bedingungen einem Konsultationsprozess.

Diese Konsultation beginnt am 2. Februar 2018 und endet mit Ablauf des 2. Marz 2018 (Konsultationsperiode).

Eurex Clearing 1adt hiermit alle Betroffenen Kunden ein, wahrend der Konsultationsperiode Anmerkungen zu den
geplanten Anderungen der Besonderen Bestimmungen (Kapitel | Abschnitt 1 Ziffern 1.5.2, 6, 7.3.3, 7.5.1, 7.5.3,
17.2.4, 17.3.2, Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.2.5 Abschnitt (7), Default Management Committee-Regeln und
Default Management Auktions-Regeln, wie aus den Anderungen in Anhang 1 zu diesem Rundschreiben ersichtlich)
einzureichen.

Der Konsultationsperiode folgt unmittelbar die Regulare Ankiindigungsfrist von 15 Geschaftstagen, nach der die
vorgeschlagenen Anderungen oder Ergénzungen zum 26. Mérz 2018 in Kraft treten. Voraussetzung dafirr ist, dass
nicht mehr als insgesamt zwei Betroffene Kunden eine Verlangerte Ankiindigungsfrist (drei Monate) beantragen.

Erhalt Eurex Clearing wahrend der Konsultation einen solchen Antrag auf eine Verlangerte Ankiindigungsfrist von
mehr als zwei Betroffenen Kunden, wird Eurex Clearing nach Erhalt hiertiber alle betroffenen Parteien in einem
weiteren elektronischen Rundschreiben unverziglich informieren.

Zur Umsetzung der Anderungen werden die folgenden Bestimmungen in den Clearing-Bedingungen angepasst:

. Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.1.2, 1.2.2., 1.2.4, 1.5.2 (Besondere Bestimmung), 1.9, 3.4.6, 6 (Besondere
Bestimmung), 7.3.3 (Besondere Bestimmung), 7.5.1 (Besondere Bestimmung), 7.5.3 (Besondere
Bestimmung), 14.1.2, 17.2.4 (Besondere Bestimmung), 17.3.2 (Besondere Bestimmung), Abschnitt 2
Ziffer 5.1, 5.4, 6.2.1, Abschnitt 3 Unterabschnitt A Ziffer 6, 7.2, 11.3.9, 11.4.7, Abschnitt 4 Ziffer 6.2.2,
6.3.2, 8.3,

. Kapitel VIII Abschnitt 1, 2 (Ziffer 2.2.5 Paragraph (7(Besondere Bestimmung), 3 und 4 (Abschnitt 3 und
4 neu),

. Anhang 1,

. Anhang 13 (neu),

. Default Management Committee-Regeln (Besondere Bestimmungen) und

. Default Management Auktions-Regeln (Besondere Bestimmungen).

Wahrend der Konsultationsperiode kénnen Anmerkungen zu den geplanten Anderungen oder Ergénzungen
ausschlief3lich tUber einen webbasierten Service fir Kommentare von Eurex Clearing eingereicht werden.
Jeder Betroffene Kunde, der Anmerkungen einreichen méchte, wird gebeten, mit dem in Anhang 2 dieses
Rundschreibens befindlichen Formular eine oder mehrere Personen fiir die Konsultation zu benennen, der/die
im Namen des Betroffenen Kunden Anmerkungen einreichen darf/diirfen.

Das Formular muss unterzeichnet an Eurex Clearing per E-Mail an SpecialProvisions@eurexclearing.com

gesendet werden. Antragsteller erhalten daraufhin eine User-ID und ein Passwort zusammen mit einem Link,
um zum webbasierten Service fir Kommentare zu gelangen.

Sofern Eurex Clearing beschlie®t, Anmerkungen von Betroffenen Kunden zu berticksichtigen, wird die
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entsprechend aktualisierte Version der Anderungen erneut unter Einhaltung der urspriinglichen
Ankiindigungsfrist, d.h. der Regularen Ankuindigungsfrist oder der Verlangerten Ankindigungsfrist,
verdffentlicht, je nachdem, welche anwendbar ist.

Wenn die Anderungen wirksam werden, werden die entsprechenden Regelwerke auf der Eurex Clearing-Website
www.eurexclearing.com unter dem folgenden Link verfligbar sein:

Ressourcen > Regelwerke

Die in diesem Rundschreiben verwendeten, aber nicht definierten Begriffe haben die ihnen in den Clearing-
Bedingungen zugewiesene Bedeutung.

Wenn Sie Fragen haben oder weitere Informationen bendétigen, kontaktieren Group Client Key Account Manager
Clearing, clearing.services-admission@eurexclearing.com.

1. Februar 2018
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

kkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkikkkkkkkkhkkkkkkikikikkkkkikkikkikkkkkkkkkkkkkkkikikikkkik



Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 26.03.2018

Seite 2

Kapitel | Abschnitt 1

ABSCHNITT1 Allgemeine Clearing-Bestimmungen

1

1.1

1.2

1.2.2

Allgemeine Vorschriften

Anwendungsbereich
[...]

Die Clearing-Verfahren beziehen sich auf die folgenden Arten von Transaktionen (jeweils
eine ,Transaktionsart®): Transaktionen, die sich ergeben aus:

[.]

(6) der Novation (i) auBerbdrslich abgeschlossener Geschafte-mit
ZinsderivatenZinsderivatgeschafte gemaf Kapitel VIII Abschnitt 2 (die sich daraus
ergebenden Transaktionen werden als ,O0TC-Zinsderivat-Transaktionen®
bezeichnet);), (ii) aulRerbdrslich abgeschlossener Devisenkassageschéfte,
aulerbérslich abgeschlossener Devisentermingeschafte und auRerbdrslich
abgeschlossener Devisenswapgeschafte jeweils gemaf Kapitel VIl Abschnitt 3 (die
sich daraus ergebenden Transaktionen werden als ,OTC-FX-Transaktionen*
bezeichnet) und (iii) auRerbdrslich abgeschlossener Wahrungsswaps (cross
currency swaps) gemaf Kapitel VIII Abschnitt 4 (die sich daraus ergebenden
Transaktionen werden als ,O0TC-XCCY-Transaktionen® bezeichnet);

Clearing-Verfahren

[.]

Abschluss und Ubertragung von Transaktionen
[...]

(5) Ubertragung von Transaktionen

[.]

(b) Handelt es sich bei der gemal vorstehendem Absatz (a) zu Ubertragenden
Transaktion um eine NCM-Bezogene Transaktion (wie in Ziffer 1.2.3
Abs. (1) (eb)(bb) definiert) oder um eine RK-Bezogene Transaktion (wie in
Ziffer 1.2.3 Abs. (1) (db)(cc) definiert), ist fiir die Ubertragung dieser Transaktion
die Zustimmung (die jeweils auch generell in der betreffenden Clearing-
Vereinbarung erteilt werden kann) des jeweiligen Nicht-Clearing-Mitglieds oder
des Registrierten Kunden erforderlich; liegt diese Zustimmung vor, so werden
die Transaktion zwischen der Eurex Clearing AG und dem Ubertragenden
Clearing-Mitglied und die Transaktion zwischen dem Ubertragenden Clearing-
Mitglied und dem Nicht-Clearing-Mitglied bzw. Registrierten Kunden (fir die
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1.2.4

1.5

1.5.2

1.9

1.9.1

Zwecke von Absatz (c) jeweils eine ,Urspriingliche Transaktion®)
vorbehaltlich der Besonderen Clearing-Bestimmungen gleichzeitig Gbertragen.

Einzelne Begriffsbestimmungen und Auslegung

In den vorliegenden Clearing-Bedingungen:
(1) sind ,Geschiftstage*

[.]

(f) in Bezug auf das Clearing von OTC-Zinsderivat-Transaktionen, OTC-FX-
Transaktionen und OTC-XCCY-Transaktionen (Kapitel VIII) die durch den
Vorstand der Eurex Clearing AG bestimmten Tage;

EMIR Risk Committee
[...]

-EMIR-Angelegenheiten“ sind die folgenden Risiko-bezogenen Angelegenheiten, die
Uber die normale Geschéaftstatigkeit hinausgehen, wenn und soweit sich diese auf das
Risikomanagement der Eurex Clearing AG auswirken kénnen:

[.]

(6) alle anderen Uber die normale Geschaftstatigkeit hinausgehenden Angelegenheiten,
die sich auf das Risikomanagement der Eurex Clearing AG auswirken kdnnen,
einschlieBlich (aber ohne Beschrankung hierauf) wesentlicher Anderungen der
Clearing-Bedingungen, insbesondere (ohne Einschrankung)

(iii) der Bedingungen der Interim-Teilnahme (wie in Abschnitt 3 Unterabschnitt A
Ziffer 11.43.2 definiert) oder der Bedingungen der Unmittelbaren
Wiederbegriindung (wie in Abschnitt 3 Unterabschnitt A Ziffer 11.24.2 definiert).

Kein Clearing von FX-Optionskontrakten und OTC-XCCY-Transaktionen fiir US-
Personen

In Bezug auf FX-OptiensOptionskontrakte und OTC-XCCY-Transaktionen sichert das
Clearing-Mitglied im Wege eines selbstandigen, verschuldensunabhangigen
Garantieversprechens gegenuber der Eurex Clearing AG zu, dass es zum Zeitpunkt des
Abschlusses einer Clearing-Vereinbarung (i) verninftigerweise davon ausgehen konnte,
dass es unter keine der US Person-Kategorien fallt und nach Treu und Glauben davon
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1.9.3

ausgehen konnte, dass es auch nicht anderweitig als ,US person“im Sinne der CFTC-
Auslegungshilfe angesehen werden kann (die ,CM-FX-US Person Zusicherung“) und
(i) keinen Auftrag oder Quote in Bezug auf eine UDK-Bezogene Transaktion oder SK-
Bezogene Transaktion in die Handelssysteme eingeben wird, es sei denn das Clearing-
Mitglied (a) hat entweder eine Zusicherung von dem betreffenden Ungenannten Direkten
Kunden oder Spezifizierten Kunden eingeholt, in der der Ungenannte Direkte Kunde oder
Spezifizierte Kunde zusichert, dass er vernlnftigerweise davon ausgehen konnte, dass er
unter keine der US Person-Kategorien fallt und nach Treu und Glauben davon ausgehen
konnte, dass er auch nicht anderweitig als ,US person®im Sinne der CFTC-
Auslegungshilfe angesehen werden kann oder (b) falls das Clearing-Mitglied eine wie
unter (a) beschriebene Zusicherung nicht eingeholt hat, verniinftigerweise davon
ausgehen konnte, dass der betreffende Ungenannte Direkte Kunde oder Spezifizierte
Kunde unter keine der US Person-Kategorien fallt und nach Treu und Glauben davon
ausgehen konnte, dass der betreffende Ungenannte Direkte Kunde oder Spezifizierte
Kunde auch nicht anderweitig als ,US person“im Sinne der CFTC-Auslegungshilfe
angesehen werden kann (die ,CM-Kunden FX US Person Zusicherung“); das Clearing-
Mitglied wiederholt diese Zusicherungen jedesmal, wenn es einen AuftragsAuftrag oder
Quote bzgl. einereines FX-Options-TFransaktion-Optionskontraktes in die Handelssysteme
eingibt_oder einen Eintrag in ein ATS in Bezug auf eine durch die Eurex Clearing AG zu
clearende OTC-XCCY-Transaktion macht. Ziffer 7.2.1 (2) findet entsprechende
Anwendung.

[.]

In Bezug auf FX-Optiens-TransaktionenOptionskontrakte sichert jeder Registrierte Kunde
bzw. jedes Nicht-Clearing-Mitglied im Wege eines selbstandigen,
verschuldensunabhangigen Garantieversprechens gegeniber der Eurex Clearing AG zu,
dass es bzw. er zum Zeitpunkt des Abschlusses einer Clearing-Vereinbarung (i)
vernunftigerweise davon ausgehen konnte, dass es bzw. er unter keine der US Person-
Kategorien fallt und nach Treu und Glauben davon ausgehen konnte, dass es bzw. er
auch nicht anderweitig als ,US person®im Sinne der CFTC-Auslegungshilfe angesehen
werden kann (die ,RC/NCM FX US Person Zusicherung®) und (ii) dass es keine
Auftrage oder Quotes in Bezug auf eine auf einen Indirekten Kunden bezogene
Transaktion in die Handelssysteme eingeben wird bzw. er sein Clearing-Mitglied nicht
anweisen wird, eine Transaktion in Bezug auf einen Indirekten Kunden auf ein
Transaktionskonto des Registrierten Kunden oder des Nicht-Clearing-Mitglieds zu
buchen, es sei denn das Nicht-Clearing-Mitglied bzw. der Registrierte Kunde (a) hat
entweder eine Zusicherung von dem betreffenden Indirekten Kunden eingeholt, in der der
Indirekte Kunde zusichert, dass er vernunftigerweise davon ausgehen konnte, dass er
unter keine der US Person-Kategorien fallt und nach Treu und Glauben davon ausgehen
konnte, dass er auch nicht anderweitig als ,US person®im Sinne der CFTC-
Auslegungshilfe angesehen werden kann oder (b) falls das Nicht-Clearing-Mitglied bzw.
der Registrierte Kunde eine wie unter (a) beschriebene Zusicherung nicht eingeholt hat,
vernlnftigerweise davon ausgehen konnte, dass der betreffende Indirekte Kunde unter
keine der US Person-Kategorien fallt und nach Treu und Glauben davon ausgehen
konnte, dass der betreffende Indirekte Kunde auch nicht anderweitig als ,US person®im
Sinne der CFTC-Auslegungshilfe angesehen werden kann (die ,RC/NCM-Kunden FX
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1.9.7

3.2

3.2.2

US Person Zusicherung®); das Nicht-Clearing-Mitglied wiederholt diese Zusicherungen
bei jeder Eingabe eines Auftrags oder Quotes in Bezug auf eine eine auf einen Indirekten
Kunden bezogene Transaktion und der Registrierte Kunde wiederholt diese Zusicherung
bei jeder Anweisung an das Clearing-Mitglied, eine Transaktion in Bezug auf einen
Indirekten Kunden auf ein Transaktionskonto des Registrierten Kunden zu buchen.

[.]

In Bezug auf FX-Options-TransaktionenOptionskontrakte sichert der Clearing-Agent im
Wege eines selbstandigen, verschuldensunabhangigen Garantieversprechens
gegeniber der Eurex Clearing AG zu, dass er zum Zeitpunkt des Abschlusses einer
Basis-Clearing-.Mitglied-Clearing-Vereinbarung vernunftigerweise davon ausgehen
konnte, dass er unter keine der US Person-Kategorien fallt und nach Treu und Glauben
davon ausgehen konnte, dass er auch nicht anderweitig als ,US person“im Sinne der
CFTC-Auslegungshilfe angesehen werden kann (die ,CA FX US Person Zusicherung®);
der Clearing-Agent wiederholt diese Zusicherungen bei jeder Eingabe eines Auftrags
oder Quotes durch den Clearing-Agenten in Bezug auf eineeinen FX-Options-
FransaktionOptionskontrakt. Ziffer 7.2.1 (2) findet entsprechende Anwendung.

[.]

In Bezug auf FX-Optiens-TransaktionenOptionskontrakte sichert jedes Basis-Clearing-
Mitglied im Wege eines selbstandigen, verschuldensunabhangigen
Garantieversprechens gegenuber der Eurex Clearing AG zu, dass es zum Zeitpunkt des
Abschlusses einer Basis-Clearing-Mitglied-Clearing-Vereinbarung vernunftigerweise
davon ausgehen konnte, dass er unter keine der US Person-Kategorien fallt und nach
Treu und Glauben davon ausgehen konnte, dass er auch nicht anderweitig als ,US
person“im Sinne der CFTC-Auslegungshilfe angesehen werden kann (die ,Basis-
Clearing-Mitglied FX US Person Zusicherung“); das Basis-Clearing-Mitglied wiederholt
diese Zusicherungen bei jeder Eingabe eines Auftrags oder Quotes (direkt oder durch
den Clearing-Agenten) in die Handelssysteme. Ziffer 7.2.1 (2) findet entsprechende
Anwendung.

Allgemeine Bestimmungen zur Margin

[.]

Eligible Margin-Vermégenswerte und Bewertung
[...]

Fur die Zwecke der Feststellung der Einhaltung aller Margin-Verpflichtungen gemaf den
Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, den Individual-Clearingmodell-Bestimmungen,
den US-Clearingmodell-Bestimmungen oder den Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen,
gelten die folgenden allgemeinen Bestimmungen:

[.]
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3.4

3.4.2

3.4.6

(2) Sofern Eligible Margin-Vermdgenswerte in Form von GeldbetragenGeld
bereitgestellt werden, die auf eine andere Wahrung als die Clearingwahrungen
lauten, qgilt der jeweilige Geldbetrag — fir die Zwecke der Feststellung der Einhaltung
der betreffenden Margin-Verpflichtung — als an dem Geschéaftstag tatsachlich
geliefert, der auf die Bestatigung der den Betrag empfangenden Bank der Eurex
Clearing AG gegenuber der Eurex Clearing AG Uber den Empfang dieses
Geldbetrags folgt.

Waéhrungsumrechnung, Verwendung von Eligiblen Margin-Vermégenswerten in
Form von Geld und Ertrage aus Margin-Vermoégenswerten, Beteiligung der
Clearing-Mitglieder an Anlageverlusten

[.]

Die Eurex Clearing AG behalt sich das Recht vor, Eligible Margin-Vermdgenswerte, die in
Form von GeldbetragenGeld tatsachlich geliefert wurden, nach ihrem eigenen Ermessen
im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit zur Sicherung ihrer Funktionsfahigkeit als Clearing-
Haus und zu Anlagezwecken zu verwenden. Ebenso ist die Eurex Clearing AG
berechtigt, im Rahmen entsprechender Anlagetransaktionen erworbene Wertpapiere zur
Liquiditatssteuerung und -beschaffung fir die Zwecke ihrer Clearingtatigkeit in Form von
Repo-Transaktionen mit Geschéaftsparteien gemal Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.3

Abs. 1 lit. (a) — (f) oder als Sicherheit gegenulber einer Zentralbank zu verwenden.

[.]

(A) Leistet das Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG Eligible Margin-
Vermogenswerte in Form von Geld die auf eine Geschaftsbankwahrung Iauten als

emepeesehaﬁsba{ﬂ@eder (B) Ielstet das Clearlnq Mitglied an die Eurex Clearing AG

einen Vorauszahlungsbetrag (wie in Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.2.1 Absatz (1)(d)
definiert), der auf eine Geschaftsbankwahrung lautet, (C) leistet das Clearing-Mitglied an
die Eurex Clearing AG einen Verspateten Zahlungsbetrag (wie in Kapitel VIII Abschnitt 3
Ziffer 3.3.4 definiert), der auf eine Geschaftsbankwahrung lautet und/oder (D) erhalt die
Eurex Clearing AG einen Korrespondierenden Einzahlungsbetrag (wie in Kapitel

VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.4.3 definiert), der auf eine Geschéaftsbankwahrung lautet, und wird
eine Aufgeschobene Zahlung (wie in Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.3.4 definiert) an ein
Clearing-Mitglied getatigt und halt die Eurex Clearing AG diese Geldbetrage entweder (X)
auf einem Konto bei einer Geschéftsbank oder (Y) legt die Eurex Clearing AG diese
Geldbetrage ganz oder teilweise zur Liquiditatssteuerung und -beschaffung, besichert
oder unbesichert, an (jeweilsim Falle von vorstehenden (X) und (Y) eine ,Anlage“) und
erleidet die Eurex Clearing AG einen Anlageverlust in Bezug auf eine solche Anlage,
kann die Eurex Clearing AG den Anlageverlust von dem betreffenden Clearing-Mitglied
gemal der folgenden Bestimmungen ersetzt verlangen:
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(i)

(ii)

(iif)

[.]

.Geschiftsbankwahrung“ bezeichnet (A) jede Wahrung, die die Eurex
Clearing AG als Eligible Margin-Vermégenswerte akzeptiert;_und/oder (B) jede
Waéhrung eines Wahrungspaares (wie in Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.1.4.1
Absatz (2) definiert), fur die die Eurex Clearing AG jedoch Uber kein Konto bei
einer Zentralbank verfugt. Die Eurex Clearing AG veroffentlicht auf ihrer
Internetseite (www.eurexclearing.com) jeweils eine Liste der
Geschéaftsbankwahrungen.

Die Eurex Clearing AG tragt den Anlageverlust anteilig (der ,Eigenanteil®). Der
maximale Eigenanteil betragt EUR 50.000.000,00 (der ,Maximale Eigenanteil®).
Der Maximale Eigenanteil bezieht sich auf sdmtliche bereits eingetretenen oder
zukunftigen Anlageverluste und reduziert sich bei jedem Eintritt eines
Anlageverlusts um den jeweiligen Eigenanteil (der ,Verfuigbare Eigenanteil®). Die
Eurex Clearing AG veréffentlicht auf ihrer Internetseite (www.eurexclearing.com)
den aktuell Verfugbaren Eigenanteil.

Treten an einem Geschaftstag Anlageverluste in Bezug auf mehrere
Geschaftsbankwahrungen ein, wird der Verfligbare Eigenanteil wie folgt auf die
Geschaftsbankwahrungen aufgeteilt: das Produkt aus (A) dem Verfiigbaren
Eigenanteil und (B) dem Verhaltnis zwischen (i) der Summe der Eligiblen Margin-
Vermogenswerte in Form von GeldbetrdgenGeld, der Vorauszahlungsbetrage, der
Verspateten Zahlungsbetrdge und der Korrespondierenden Einzahlungsbetrage,
die auf die relevante Geschéaftsbankwahrung lauten, die von allen Clearing-
Mitgliedern in Bezug auf sémtliche Grundlagenvereinbarungen an die Eurex
Clearing AG gezahlt wurden;_(oder sich im Fall von Korrespondierenden
Einzahlungsbetragen auf alle Sdumigen CMs als Empfanger eines
Aufgeschobenen Zahlungsbetrages und sdmtliche Grundlagenvereinbarungen
beziehen), und (ii) der Summe der Eligiblen Margin-Vermégenswerte in Form von
GeldbetragenGeld, der Vorauszahlungsbetrage, der Verspateten Zahlungsbetrage
und der Korrespondierenden Einzahlungsbetréage, die auf sdmtliche
Geschaftsbankwahrungen lauten, die von allen Clearing-Mitgliedern in Bezug auf
samtliche Grundlagenvereinbarungen an die Eurex Clearing AG gezahlt wurden
(oder sich im Fall von Korrespondierenden Einzahlungsbetrdgen auf alle Sdumigen
CMs als Empfanger eines Aufgeschobenen Zahlungsbetrages und samtliche
Grundlagenvereinbarungen beziehen) (der ,Verfigbare Wahrungseigenanteil®).

Die Eurex Clearing AG berechnet den Eigenanteil fir jede Geschaftsbankwahrung
separat auf Basis der folgenden Formel: das Produkt aus (A) dem Anlageverlust
und (B) dem Verhaltnis zwischen (i) dem Verfugbaren Eigenanteil bzw. dem
Verfugbaren Wahrungseigenanteil und (ii) der Summe der Eligiblen Margin-
Vermogenswerte in Form von GeldbetrdgenGeld, der Vorauszahlungsbetrage, der
Verspateten Zahlungsbetrage und der Korrespondierenden Einzahlungsbetrage,
die auf die relevante Geschéaftsbankwahrung lauten, die von allen Clearing-
Mitgliedern in Bezug auf samtliche ihrer Grundlagenvereinbarungen an die Eurex
Clearing AG gezahlt wurden;_(oder sich im Fall von Korrespondierenden
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(iv)

Einzahlungsbetragen auf alle Sdumigen CMs als Empfanger eines
Aufgeschobenen Zahlungsbetrages und sémtliche Grundlagenvereinbarungen
beziehen), zuzlglich des Verfugbaren Eigenanteils bzw. des Verfligbaren
Wahrungseigenanteils.

Die Eurex Clearing AG berechnet den von dem Clearing-Mitglied zu tragenden
Anteil an dem Anlageverlust fir jede Geschaftsbankwahrung separat und auf Basis
der folgenden Formel: das Produkt aus (A) dem Anlageverlust und (B) dem
Verhaltnis zwischen (i) der Summe der Eligiblen Margin-Vermdgenswerte in Form
von GeldbetrdgenGeld, der Vorauszahlungsbetrdge, der Verspateten
Zahlungsbetrdge und der Korrespondierenden Einzahlungsbetrage, die auf die
relevante Geschaftsbankwahrung lauten, die von dem relevanten Clearing-Mitglied
in Bezug auf sdmtliche Grundlagenvereinbarungen an die Eurex Clearing AG
gezahlt wurden;_(oder sich im Fall von Korrespondierenden Einzahlungsbetrdgen
auf alle Sdumigen CMs als Empfanger eines Aufgeschobenen Zahlungsbetrages
und samtliche Grundlagenvereinbarungen beziehen), und (ii) der Summe der
Eligiblen Margin-Vermdgenswerte in Form von GeldbetragenGeld, der
Vorauszahlungsbetrége, der Verspateten Zahlungsbetrdge und der
Korrespondierenden Einzahlungsbetrage, die auf die relevante
Geschaftsbankwahrung lauten, die von allen Clearing-Mitgliedern in Bezug auf
samtliche ihrer Grundlagenvereinbarungen an die Eurex Clearing AG geleistet
wurden;_(oder sich im Fall von Korrespondierenden Einzahlungsbetrdgen auf alle
Saumigen CMs als Empfanger eines Aufgeschobenen Zahlungsbetrages und
samtliche Grundlagenvereinbarungen beziehen), zuzulglich des Verfligbaren
Eigenanteils bzw. des Wahrungseigenanteils (der ,Clearing-Mitglied-Bezogene-
Anlageverlust").

Der Clearing-Mitglied-Bezogene-Anlageverlust in Bezug auf Eligible Margin-
Vermdgenswerte in Form von Geld, welche vom betreffenden Clearing-Mitglied
geleistet wurden (in Bezug auf jede Geschaftsbankwahrung), ist das Produkt aus
(A) dem Anlageverlust und (B) dem Verhaltnis (i) der Summe der Eligiblen Margin-
Vermdgenswerte in Form von Geld, die auf die relevante Geschaftsbankwahrung
lauten, die von dem relevanten Clearing-Mitglied in Bezug auf sdmtliche
Grundlagenvereinbarungen an die Eurex Clearing AG gezahlt wurden und (ii) der
Summe der Eligiblen Margin-Vermégenswerte in Form von Geld, der
Vorauszahlungsbetrége, der Verspateten Zahlungsbetrage und der
Korrespondierenden Einzahlungsbetrage, die auf die relevante
Geschaftsbankwahrung lauten, die von allen Clearing-Mitgliedern an die Eurex
Clearing AG in Bezug auf samtliche ihrer Grundlagenvereinbarungen geleistet
wurden (oder sich im Fall von Korrespondierenden Einzahlungsbetragen auf alle
Saumigen CMs als Empfanger eines Aufgeschobenen Zahlungsbetrages und
samtliche Grundlagenvereinbarungen beziehen) zuziiglich des Verfiigbaren
Eigenanteils oder des Verfiigbaren Wahrungseigenanteils (,Margin-Clearing-
Mitglied-Bezogener-Anlageverlust®).

Der Clearing-Mitglied-Bezogene-Anlageverlust in Bezug auf einen vom
betreffenden Clearing-Mitglied gezahlten Vorauszahlungsbetrag (in Bezug auf jede
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Geschaftsbankwahrung) ist das Produkt aus (A) dem Anlageverlust und (B) dem
Verhaltnis (i) der Summe der Vorauszahlungsbetrage, die auf die relevante
Geschaftsbankwahrung lauten, die von dem relevanten Clearing-Mitglied in Bezug
auf samtliche Grundlagenvereinbarungen an die Eurex Clearing AG gezahilt
wurden und (ii) der Summe der Eligiblen Margin-Vermdgenswerte in Form von
Geld, der Vorauszahlungsbetrage, der Verspateten Zahlungsbetrdge und der
Korrespondierenden Einzahlungsbetrage, die auf die relevante
Geschaftsbankwahrung lauten, die von allen Clearing-Mitgliedern an die Eurex
Clearing AG in Bezug auf samtliche ihrer Grundlagenvereinbarungen geleistet
wurden (oder sich im Fall von Korrespondierenden Einzahlungsbetragen auf alle
Saumigen CMs als Empfanger eines Aufgeschobenen Zahlungsbetrages und
samtliche Grundlagenvereinbarungen beziehen) zuziiglich des Verfiigbaren
Eigenanteils oder des Verfugbaren Wahrungseigenanteils
(,Vorauszahlungsbetrag-Clearing-Mitglied-Bezogener-Anlageverlust®).

Der Clearing-Mitglied-Bezogene-Anlageverlust in Bezug auf einen vom
betreffenden Clearing-Mitglied gezahlten Verspateten Zahlungsbetrag (in Bezug
auf jede Geschaftsbankwahrung) ist das Produkt aus (A) dem Anlageverlust und
(B) dem Verhaltnis (i) der Summe der Verspateten Zahlungsbetrage, die auf die
relevante Geschéaftsbankwahrung lauten, die von dem relevanten Clearing-Mitglied
in Bezug auf samtliche Grundlagenvereinbarungen an die Eurex Clearing AG
gezahlt wurden und (ii) der Summe der Eligiblen Margin-Vermégenswerte in Form
von Geld, der Vorauszahlungsbetrage, der Verspateten Zahlungsbetrage und der
Korrespondierenden Einzahlungsbetrage, die auf die relevante
Geschaftsbankwahrung lauten, die von allen Clearing-Mitgliedern an die Eurex
Clearing AG in Bezug auf samtliche ihrer Grundlagenvereinbarungen geleistet
wurden (oder sich im Fall von Korrespondierenden Einzahlungsbetragen auf alle
Saumigen CMs als Empfanger eines Aufgeschobenen Zahlungsbetrages und
samtliche Grundlagenvereinbarungen beziehen) zuzliglich des Verfligbaren
Eigenanteils oder des Verfiigbaren Wahrungseigenanteils (,Verspéateter
Zahlungsbetrag-Clearing-Mitglied-Bezogener-Anlageverlust®).

Der Clearing-Mitglied-Bezogene-Anlageverlust in Bezug auf einen
Korrespondierenden Einzahlungsbetrag, welcher sich auf das betreffende Sdumige
CM als Empfanger eines Aufgeschobenen Zahlungsbetrages bezieht (in Bezug auf
jede Geschaftsbankwahrung), ist das Produkt aus (A) dem Anlageverlust und (B)
dem Verhaltnis (i) der Summe der Korrespondierenden Einzahlungsbetrage,
welche sich auf das relevante Sdumige CM als Empfanger eines Aufgeschobenen
Zahlungsbetrages in Bezug auf samtliche Grundlagenvereinbarungen beziehen,
die auf die relevante Geschaftsbankwahrung lauten und (ii) der Summe der
Eligiblen Margin-Vermégenswerte in Form von Geld, der Vorauszahlungsbetrage,
der Verspateten Zahlungsbetrdge und der Korrespondierenden
Einzahlungsbetrage, die auf die relevante Geschaftsbankwéahrung lauten, die von
allen Clearing-Mitgliedern an die Eurex Clearing AG in Bezug auf samtliche ihrer
Grundlagenvereinbarungen geleistet wurden (oder sich, im Fall von
Korrespondierenden Einzahlungsbetragen auf alle Sdumigen CMs als Empfanger
eines Aufgeschobenen Zahlungsbetrages und samtliche
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(v)

Grundlagenvereinbarungen beziehen) zuzliglich des Verfliigbaren Eigenanteils
oder des Verfigbaren Wahrungseigenanteils (,Korrespondierender
Einzahlungsbetrag -Clearing-Mitglied-Bezogener-Anlageverlust®).

Die Eurex Clearing AG wird das Clearing-Mitglied Uber den Clearing-Mitglied-
Bezogenen-Anlageverlust_(einschlieRlich des Margin-Clearing-Mitglied-
Bezogenen-Anlageverlustes, des Vorauszahlungsbetrag-Clearing-Mitglied-
Bezogenen-Anlageverlustes, des Verspateten Zahlungsbetrag-Clearing-Mitglied-
Bezogenen-Anlageverlustes und des Korrespondierenden Einzahlungsbetrag -
Clearing-Mitglied-Bezogenen-Anlageverlustes, falls relevant) unverziglich
schriftlich informieren (die ,Anlageverlust-Mitteilung®).

Das Clearing-Mitglied hat den_betreffenden Clearing-Mitglied-Bezogenen-
Anlageverlust spatestens bis zu dem in der Anlageverlust-Mitteilung angegebenen
Zeitpunkt an die Eurex Clearing AG zu Uberweisen. Kommt das Clearing-Mitglied
dem nicht bis zu dem in der Anlageverlust-Mitteilung angegebenen Zeitpunkt nach,
ist die Eurex Clearing AG berechtigt, einen Betrag in Hohe des Clearing-Mitglied-
Bezogenen- Anlageverlusts gemaf dem taglichen Geldzahlungsverfahren nach
Ziffer 1.4.1 per Lastschriftverfahren vom Geldkonto des Clearing-Mitglieds
einzuziehen.

Reduziert sich der Anlageverlust durch eine Zahlung des Anlage-Vertragspartners
oder eines Dritten (der ,Ausgleichsbetrag®) nachdem das Clearing-Mitglied
seinen Clearing-Mitglied-Bezogenen-Anlageverlust an die Eurex Clearing AG
geleistet hat_oder die Eurex Clearing AG den Uberschuss geman Kapitel VIII
Abschnitt 3 Ziffer 3.4.1 Absatz (6) oder Ziffer 3.4.2 Absatz (3) gezahlt hat, verteilt
die Eurex Clearing AG den Ausgleichsbetrag zwischen samtlichen Clearing-
Mitgliedern, die ihren Clearing-Mitglied-Bezogenen-Anlageverlust an die Eurex
Clearing AG geleistet haben_oder einen solchen Uberschuss erhalten haben, und
der Eurex Clearing AG unter entsprechender Anwendung des gemaf Absatz (iii)
oder (iv) berechneten Anteils an dem Anlageverlust.

Ausfallfonds

Die Eurex Clearing AG unterhalt den in dieser Ziffer 6 geregelten Ausfallfonds, der sich
auf Transaktionen geman Kapitel Il bis HKapitel-VIlI-Abschnitt2 und, soweit in
Kapitel IX nicht anders geregelt, auf Transaktionen gemaf Kapitel IX bezieht (der
~+Ausfallfonds®) zur Deckung der Gesicherten Anspriiche in Bezug auf den Ausfallfonds
(wie in Ziffer 6.2 definiert). Der Ausfallfonds hat keine Rechtspersénlichkeit.

Regelungen zur Beendigung in Bezug auf das Clearing-Mitglied
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7.3

7.3.3

7.5

7.5.1

7.5.3

Folgen einer Beendigung
[...]

Ist die ,Borsenpreis-Methode® die anwendbare Differenzanspruch-Bewertungsmethode,
wird der Betrag des Differenzanspruchs gemaf dieser Ziffer 7.3.3 von der in Absatz (2)
angegebenen Partei am Beendigungstag bestimmt.

[.]

(2) Fur die Zwecke der Bestimmung des Differenzanspruchs gilt Folgendes:

(@ [.-]

Bei dieser Berechnung ist (i) jeder zum Eréffnungszeitpunkt (wie in Abschnitt 3
Unterabschnitt A Ziffer 11.43.4 bzw. Ziffer 11.24.3 definiert) als
Primarverpflichtung aus der jeweiligen Transaktion zur Zahlung féllige, jedoch
noch nicht gezahlte Betrag und (ii) der Wert von Vermdgenswerten, die zum
Eréffnungszeitpunkt als Primarverpflichtung aus der jeweiligen Transaktion
fallig, aber nicht geliefert waren (jeweils ein ,Offener Betrag“), zu
berlcksichtigen.

Default Management-Prozess

Default Management Committees
[...]
2) [..1]

Befindet sich unter den Beendeten Transaktionen mindestens eine OTC-
DerivatZinsderivat-Transaktion (wie in Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.1 definiert),
oder eine OTC-Wahrungs-Transaktion (wie in Kapitel VIII Abschnitt 1 Abs (1)
definiert) so wird die Eurex Clearing AG, vorbehaltlich Ziffer 2.4.4 Abs. (6) der DMC-
Regeln, in jedem Fall eine DMC-Sitzung desjenigen DMC einberufen, das
hinsichtlich der Liquidationsgruppe eingerichtet wurde, der die OTC-
DerivatZinsderivat-Transaktion oder die OTC-Wahrungs-Transaktion zugehdrt.

Begriindung von Transaktionen im Wege freihdndiger Transaktionen oder mittels
Durchfiihrung von DM-Auktionen

[.]
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(4) Sonderregelungen in Bezug auf OTC-Zinsderivat-Transaktionen und OTC-
Wahrungs-Transaktionen

Handelt es sich bei mindestens einer der betreffenden DM Auktions-Transaktionen
um OTC-Zinsderivat-Transaktionen_oder OTC-Wa&hrungs-Transaktionen, gelten die
folgenden Regelungen:

(i)

(iv)

Die-DM-Auktionen-werdenHandelt es sich bei den betreffenden DM
Auktions-Transaktionen um OTC-Zinsderivat-Transaktionen, werden DM-
Auktionen in Bezug auf eine Auktions-Einheit pro Wahrung, auf die die
betreffenden OTC-Zinsderivat-Transaktionen lauten, durchgefihrt—Jede;
jede Auktions-Einheit umfasst grundsatzlich sdmtliche DM Auktions-
Transaktionen, die auf dieselbe Wahrung lauten. Handelt es sich bei den
betreffenden DM Auktions-Transaktionen um OTC-Wahrungs-
Transaktionen, werden DM-Auktionen in Bezug auf eine Auktions-Einheit
pro Wahrungspaar, das auf die jeweiligen OTC-Wahrungs-Transaktionen
anwendbar ist, durchgefuhrt; jede Auktions-Einheit umfasst grundsatzlich
samtliche DM Auktions-Transaktionen, auf die dasselbe Wahrungspaar
anwendbar ist.

[.]

(a) Ein Pflichtgebot gilt als ,Ausreichendes Gebot“, wenn die Differenz
zwischen diesem Pflichtgebot und dem erfolgreichen Gebot in
Bezug auf die betreffende Auktions-Einheit (,Schwellenwert fiir
Ausreichende Gebote*) kleiner oder gleich dem Produkt aus (i) 0,5
und (ii) der Initial Margin Verpflichtung beziiglich samtlicher OTC-
Zinsderivat-Transaktionen bzw. sdmtlicher OTC-Wahrungs-
Transaktionen in der betreffenden Auktions-Einheit ist (,Auktions-
Einheit-Margin-Betrag®).

[..]

Gibt ein Pflichtteiinehmer bezliglich einer betreffenden Auktions-Einheit
wahrend einer DM-Auktion kein Pflichtgebot gemaR der DM Auktions-
Regeln ab (,IRSKapitel VIlII-Produkt-Nicht-Bietender-Teilnehmer*), ist der
1RSKapitel VIII-Produkt-Nicht-Bietende-Teilnehmer verpflichtet, an die Eurex
Clearing AG gemal Ziffer 1.4.1 einen Betrag zu zahlen, der von der Eurex
Clearing AG wie folgt berechnet wird: der Quotient aus (i) den Beitragen des
1RSKapitel VllI-Produkt-Nicht-Bietenden-Teilnehmers (hinsichtlich aller
seiner anwendbaren Funktionen als Clearing-Mitglied und Clearing-Agent) in
Bezug auf die MalRgebliche Liquidationsgruppe in der betreffenden Wahrung
(Zahler) und (ii) der Summe samtlicher Beitrage in Bezug auf die betreffende
MaRgebliche Liquidationsgruppe in der betreffenden Wahrung (Nenner),
dieser Quotient multipliziert mit 100 und nochmals multipliziert mit

EUR 500.000 oder dem entsprechenden Gegenwert in einer durch die
Eurex Clearing AG festgelegten anderen Clearingwahrung; der zu zahlende
Betrag ist auf einen Maximalbetrag von EUR 5.000.000 pro DM-Auktion
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14

14.1
[.]

14.1.2

17

oder dem entsprechenden Gegenwert in einer durch die Eurex Clearing AG
festgelegten anderen Clearingwahrung beschrankt. Kommt es nach Eintritt
eines Verwertungsereignisses zu einer Verwertung von Beitrdgen des
IRSKapitel VIlI-Produkt-Nicht-Bietenden-Teilnehmers, wird der geman des
vorangegangenen Satzes berechnete Betrag um die Summe dieser
verwerteten Beitrage gekulrzt (wobei die Kilirzung nicht zu einem negativen
Betrag flhren kann). Die Regelungen unter Ziffer 6.2.1 (5) und (6) sind auf
die Beitrage der betreffenden IRSKapitel VIII-Produki-Nicht-Bietenden-
Teilnehmer zum Ausfallfonds entsprechend anwendbar. Jeder von der
Eurex Clearing AG von dem betreffenden IRSKapitel VIII-Produkt-Nicht-
Bietenden-Teilnehmer erhaltene Betrag wird dem Zugeordneten Betrag der
Eurex Clearing AG gemaR Ziffer 6.1.3 zugeflihrt und bildet fortan einen Teil
davon.

Die Regelungen unter Ziffer 7.5.3 (6) (i) und (ii) sind auf die Verwertung der
Zusatzlichen Beitrage des Pflichtteilnehmers, der ein Unzureichendes Gebot
oder ein Mittleres Gebot abgegeben hat, entsprechend anwendbar. Die
Regelungen unter Ziffer 6.2.1 (9) und (10) sind entsprechend auch auf den
{RSKapitel VIII-Produkt-Nicht-Bietenden-Teilnehmer anwendbar.

[...]
Haftung, NotfallmaBnahmen, Vertragsstrafen, Delegation

Haftung, NotfallmaBnahmen

Die Eurex Clearing AG haftet nur bei Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit, es sei denn, sie
verstot gegen wesentliche Vertragspflichten aus der Clearing-Vereinbarung (die die
Clearing-Bedingungen einbezieht). Eine wesentliche Vertragspflicht ist eine
Verpflichtung, deren Erflillung die ordnungsgemafie Durchfihrung des Vertrags
Uberhaupt erst ermdglicht und auf deren Einhaltung das Clearing-Mitglied, Nicht-
Clearing-Mitglied, der Registrierte Kunde, der OTC-IRS-FCM-Kunde bzw. das Basis-
Clearing-Mitglied regelmaRig vertraut und vertrauen darf. Im Falle einfacher
Fahrlassigkeit ist die Haftung der Eurex Clearing AG ausschlie3lich auf Schaden
beschrankt, die zum Zeitpunkt der Erteilung der Clearing-Lizenz Ublicherweise
vorhersehbar sind. Die-Bestimmung-in-vorstehendem-Satz1-berthriDie Bestimmungen
der vorstehenden Satze berlhren nicht die gesetzliche Haftung fir Schaden, die infolge
einer Verletzung von Leben, Kérper oder Gesundheit entstehen, sowie die Haftung
gemal dem Produkthaftungsgesetz.

Sonstiges
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]

Anderungen und Ergénzungen der Clearing-Bedingungen
[...]

.Besondere Bestimmungen® sind

[.]

Kapitel VIII Abschnitt 21 Ziffer 2.2.561.6 Abs. {6)(1) und (8),

Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffern 3.3 bis 3.7,

Kapitel VIII Abschnitt 4 Ziffern 4.4 bis 4.7 und 4.10,

- Anhang 14 Klausel 5 Satz 6,




Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 26.03.2018

Seite 15

Kapitel | Abschnitt 2 Unterabschnitt A

Abschnitt 2 Unterabschnitt A: Allgemeine Grund-Clearingmodell-

5.4

Bestimmungen

Variation Margin
[...]
Die Eurex Clearing AG wird die Netto-Variation Margin-Verpflichtung in Bezug auf

(a) das betreffende Interne Proprietary-Geldkonto fir alle Eigentransaktionen eines
Clearing-Mitglieds (die in Ubereinstimmung mit Unterabschnitt B Ziffer 6 zu stellen
ist); und

(b) jedes betreffende Interne Omnibus-Geldkonto, das die Summe der Berechnungen in
Bezug auf alle Kunden-Transaktionskonten dieses Clearing-Mitglieds gemaf
Unterabschnitt C Ziffer 7 abbildet, die sich auf dieses Interne Omnibus-Geldkonto
beziehen,

jeweils, soweit anwendbar, gemaf Kapitel Il Abschnitt 2 Ziffer 2.1.2 Abs. (1) und (2),
Kapitel Il Abschnitt 3 Ziffer 3.2.3 Abs. (1), Ziffer 3.3.3 Abs. (1) bzw. Kapitel VIII Abschnitt
2 Ziffer 2.1.7, Abschnitt 3 Ziffer 3.1.6-_oder Abschnitt 4 Ziffer 4.1.6, gesondert berechnen.

[.]

Rucklieferung von Variation Margin

Vorbehaltlich des Eintritts eines Beendigungstages, Insolvenzereignisses oder einer
Nichtleistung einer Zahlung wird jeder Ruicklieferungsanspruch auf Variation Margin (i) an
einem Geschaftstag fallig, wenn und soweit an diesem Geschaftstag ein Gewinn in
Bezug auf die Proprietary-Grundlagenvereinbarung bzw. in Bezug auf die Kunden-
Transaktionskonten, die sich auf das betreffende Interne Omnibus-Geldkonto beziehen,
zugunsten des Variation Margin-Gebers gemal den Regelungen in Kapitel || Abschnitt 2
Ziffer 2.1.2 Abs. (1) und (2), Kapitel Il Abschnitt 3 Ziffer 3.2.3 Abs. (1), Ziffer 3.3.3 Abs. 1
oder Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.7, Abschnitt 3 Ziffer 3.1.6 oder Abschnitt 4

Ziffer 4.1.6, sofern anwendbar, bestimmt wurde (der entsprechende Betrag wird als
.Rucklieferungsbetrag“ bezeichnet) und (ii) entsprechend verringert oder erfiillt (bis zu
einem Mindestbetrag von null), wenn und soweit gleichwertige Eligible Margin-
Vermdgenswerte in Form von Geld vom Variation Margin-Nehmer an den Variation
Margin-Geber tatséchlich geliefert werden. Zur Klarstellung: Ubersteigt der festgestellte
Gewinn des Variation Margin-Gebers den Betrag seines jeweiligen
Ricklieferungsanspruchs auf Variation Margin zu diesem Zeitpunkt, so ist diese
Lieferung des Uberschussbetrages durch die andere Partei eine Stellung von Variation
Margin. In diesem Fall werden die Rollen des Variation Margin-Gebers und Variation
Margin-Nehmers umgekehrt.
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6 Folgen eines Beendigungsgrundes oder Insolvenz-Beendigungsgrundes

6.2 Aussetzung oder Einschrankung des Clearings nach Eintritt eines
Beendigungsgrundes oder eines Insolvenz-Beendigungsgrundes

6.2.1 Tritt ein Beendigungsgrund oder eines der folgenden Ereignisse im Hinblick auf ein
Clearing-Mitglied ein:

[.]

(iv) die Einberufung von Disziplinarverfahren gegen das Clearing-Mitglied gemafR Ziffer
+24H{b){aa)14 der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen; oder
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Abschnitt 3 Unterabschnitt A: Allgemeine Bestimmungen fiir ICM-ECD und

6.1

6.2

6.3

ICM-CCD

Segregierte Variation Margin

Allgemeine Pflicht zur Stellung der Segregierten Variation Margin

Jede Partei der betreffenden Grundlagenvereinbarung zwischen der Eurex Clearing AG
und dem Clearing-Mitglied ist verpflichtet (zusatzliche) Sicherheiten in Form von Geld zur
Deckung der taglichen Gewinne oder Verluste hinsichtlich solcher Einbezogener
Transaktionen zu stellen, fur die die Regelungen in Kapitel Il Abschnitt 2 Ziffer 2.1.2
Absatze (1) und (2), Kapitel Il Abschnitt 3 Ziffer 3.2.3 Abs. (1), Ziffer 3.3.3 Abs. (1), und
Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.67 Abs. (3) gelten, sofern anwendbar, und zwar in der
Hoéhe und zu den Zeitpunkten, wie dies nach diesem Ziffer 6 erforderlich ist. Diese in
Bezug auf die betreffende Grundlagenvereinbarung gestellten oder zu stellenden
Sicherheiten werden in diesen Clearing-Bedingungen als ,Segregierte Variation
Margin“ bezeichnet.

Die Segregierte Variation Margin-Verpflichtung

Als Sicherheit in Bezug auf die Segregierte Variation Margin kénnen nur Eligible Margin-
Vermogenswerte in Form von Geld gestellt werden. Diejenige Partei der jeweiligen
Grundlagenvereinbarung (der ,Segregierter Variation Margin-Geber*), die verpflichtet
ist, der anderen Partei (der ,Segregierter Variation Margin-Nehmer*) die Segregierte
Variation Margin zu stellen, und der Betrag der Eligible Margin-Vermégenswerte in Form
von Geld, der als Sicherheit zu stellen ist (die ,Segregierte Variation Margin-
Verpflichtung®), werden gemaf den Regelungen in Kapitel Il Abschnitt 2 Ziffer 2.1.2
Abs. (1) und (2), Kapitel Il Abschnitt 3 Ziffer 3.2.3 Abs. (1), Ziffer 3.3.3 Abs. (1), und
Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.67 Abs. (3), sofern anwendbar, bestimmt.

Lieferung von Segregierter Variation Margin und Riicklieferungsanspruch
[...]

Die tatsachliche Lieferung von Eligible Margin-Vermoégenswerte in Form von Geld in
Bezug auf die Segregierte Variation Margin durch den Segregierten Variation Margin-
Geber fuhrt zur Entstehung oder Erhéhung eines Rucklieferungsanspruchs dieser Partei
gegen den Segregierten Variation Margin-Nehmer gemaR Ziffer 2.2.3. Ein solcher
Rucklieferungsanspruch (i) wird fallig, wenn und soweit an einem nachfolgenden
Geschéftstag ein Gewinn zugunsten des Segregierten Variation Margin-Gebers gemaf
den Regelungen in Kapitel Il Abschnitt 2 Ziffer 2.1.2 Abs. (1) und (2), Kapitel Il

Abschnitt 3 Ziffer 3.2.3 Abs. (1), Ziffer 3.3.3 Abs. (1), und Kapitel VIII Abschnitt 2
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7.2

11

11.3

11.3.9

Ziffer 2.1.67 Abs. (3), sofern anwendbar, bestimmt wurde (der entsprechende Betrag wird
als ,Riicklieferungsbetrag” bezeichnet) und (ii) wird entsprechend verringert oder erfiillt
(bis zu einem Mindestbetrag von null), wenn und soweit gleichwertige Eligible Margin-
Vermogenswerte in Form von Geld vom Segregierten Variation Margin-Nehmer an den
Segregierten Variation Margin-Geber tatsachlich geliefert werden. Zur Klarstellung sei
angemerkt, dass fur den Fall, dass der festgestellte Gewinn zugunsten des Segregierten
Variation Margin-Gebers den Betrag seines Ricklieferungsanspruchs zu diesem
Zeitpunkt Ubersteigt, die Lieferung des Uberschussbetrages der anderen Partei selbst
eine Lieferung in Bezug auf die Segregierte Variation Margin darstellt und dass sich
dementsprechend die jeweilige Partei der Grundlagenvereinbarung, die der Segregierte
Variation Margin-Geber oder der Segregierte Variation Margin-Nehmer ist, &ndert.

[.]

Beendigung, Folgen der Beendigung, Nachtragliche Abwicklung und
Wiederbegriindung

Einschrankung oder Aussetzung des Clearings bei Eintritt eines
Beendigungsgrundes

Tritt ein Beendigungsgrund oder eines der folgenden Ereignisse im Hinblick auf ein
Clearing-Mitglied ein:

[.]

(iv) die Einberufung von Disziplinarverfahren gegen das Clearing-Mitglied gemaf
Ziffer =2-4{b}{aa)14 der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen; oder

Wiederbegriindung von Transaktionen auf Verlangen des ICM-Kunden

[.]

Interim-Teilnahme des ICM-Kunden

Besondere Bestimmungen fiir Nicht-EU Clearing-Mitglieder

Falls das Betroffene Clearing-Mitglied seinen Sitz aul3erhalb der EU hat und eine weitere
Rechtshandlung (insbesondere eine Entscheidung oder Genehmigung einer
Aufsichtsbehorde, einer offentlichen Stelle, eines Gerichts oder eines
Insolvenzverwalters) notwendig ist, um die Wirksamkeit der Verpfandung nach

Ziffer 8.1.2 oder der Sicherungsabtretung nach Ziffer 8.2.2 unter der firr das Betroffene
Clearing-Mitglied geltenden Rechtsordnung herbeizuftihren, kann der ICM-Kunde nur
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11.4

11.4.7

dann Interim-Teilnehmer werden, wenn (i) die Rechtshandlung bis zu dem Zeitpunkt
vorgenommen wurde, zu dem die Voraussetzungen fur die Interim-Teilnahme spatestens
erfillt sein missen, und wenn (ii) die Eurex Clearing AG den Differenzanspruch noch
nicht durch Zahlung an das Betroffene Clearing-Mitglied gemaf Ziffer 8.1.2 Abs. (7) oder
Ziffer 8.2.2 Abs. (11) erfillt hat.

Unmittelbare Wiederbegriindung von Transaktionen mit einem Ersatz-Clearing-
Mitglied

Besondere Bestimmungen fir Nicht-EU Clearing-Mitglieder

Falls das Betroffene Clearing-Mitglied seinen Sitz aulRerhalb der EU hat und eine weitere
Rechtshandlung (insbesondere eine Entscheidung oder Genehmigung einer
Aufsichtsbehorde, einer offentlichen Stelle, eines Gerichts oder eines
Insolvenzverwalters) notwendig ist, um die Wirksamkeit der Verpfandung nach

Ziffer 8.1.2 oder der Sicherungsabtretung nach Ziffer 8.2.2 unter der fir das Betroffene
Clearing-Mitglied geltenden Rechtsordnung herbeizufiihren, findet die Wiederbegriindung
von Einbezogenen Transaktionen mit einem Ersatz-Clearing-Mitglied nur statt, wenn

(i) die Rechtshandlung bis zu dem Zeitpunkt vorgenommen wurde, zu dem die
Bedingungen der Unmittelbaren Wiederbegriindung spatestens erfillt sein missen, und
wenn (ii) die Eurex Clearing AG den Differenzanspruch noch nicht durch Zahlung an das
Betroffene Clearing-Mitglied gemal Ziffer 8.1.2 Abs. (7) oder Ziffer 8.2.2 Abs. (11) erfullt
hat.
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Abschnitt 4 US-Clearingmodell-Bestimmungen

6.2

6.2.2

6.3

[.]
6.3.2

[.]

OTC-IRS-FCM-Kunden-Variation-Margin

Die OTC-IRS-FCM-Kunden-Variation-Margin-Verpflichtung
[...]

Hinsichtlich der jeweilige OTC-IRS-FCM-Kunden-Grundlagenvereinbarung wird der
Betrag der Eligiblen Margin-Vermogenswerte in Form von Geld, der als Sicherheit in
Bezug auf die jeweilige OTC-IRS-FCM-Kunden-Variation-Margin von der Partei, die
verpflichtet ist, die Variation Margin zu stellen (der ,OTC-IRS-FCM-Kunden-Variation-
Margin-Geber*), an die andere Partei (der ,O0TC-IRS-FCM-Kunden-Variation-Margin-
Nehmer®) zu liefern ist, gemal den Regelungen in Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.67
bestimmt (die ,OTC-IRS-FCM-Kunden-Variation-Margin-Verpflichtung®).

Lieferung von OTC-IRS-FCM-Kunden-Variation-Margin und
Riicklieferungsanspruch

Die tatsachliche Lieferung von Eligiblen Margin-Vermdgenswerten in Form von Geld in
Bezug auf die OTC-IRS-FCM-Kunden-Variation-Margin durch den OTC-IRS-FCM-
Kunden-Variation-Margin-Geber fuhrt zur Entstehung oder Erhéhung eines
Rucklieferungsanspruchs dieses OTC-IRS-FCM-Kunden-Variation-Margin-Gebers gegen
den OTC-IRS-FCM-Kunden-Variation-Margin-Nehmer gemaR Ziffer 2.2.2. Ein solcher
Rucklieferungsanspruch wird fallig, wenn und soweit an einem nachfolgenden
Geschéftstag ein Gewinn im Rahmen der jeweiligen OTC-IRS-FCM-Kunden-
Grundlagenvereinbarung zugunsten des OTC-IRS-FCM-Kunden-Variation-Margin-
Gebers gemaf den Regelungen in Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.67 bestimmt wurde
(der entsprechende Betrag wird als ,Riicklieferungsbetrag” bezeichnet). Wenn
gleichwertige Eligible Margin-Vermoégenswerte in Form von Geld vom OTC-IRS-FCM-
Kunden-Variation-Margin-Nehmer an den OTC-IRS-FCM-Kunden-Variation-Margin-
Geber tatsachlich geliefert wurden, wird der Rucklieferungsbetrag und der zu diesem
Zeitpunkt fallige Ricklieferungsanspruch um den Wert dieser Eligiblen Margin-
Vermdgenswerte verringert (bis zu einem Mindestbetrag von null). Falls der festgestellte
Gewinn zugunsten des OTC-IRS-FCM-Kunden-Variation-Margin-Gebers den Betrag
seines Riucklieferungsanspruchs zu diesem Zeitpunkt Gbersteigt, stellt die Lieferung des
Uberschussbetrages der anderen Partei selbst eine Lieferung in Bezug auf die OTC-IRS-
FCM-Kunden-Variation-Margin dar und der OTC-IRS-FCM-Kunden-Variation-Margin-
Geber wird zum OTC-IRS-FCM-Kunden-Variation-Margin-Nehmer.
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8.3

Folgen des Eintritts eines Beendigungsgrundes oder Insolvenz-
Beendigungsgrundes in Bezug auf ein OTC-IRS-FCM-Clearing-Mitglied

[.]

Einschrankung oder Aussetzung des Clearings

Tritt ein Beendigungsgrund oder eines der folgenden Ereignisse im Hinblick auf ein OTC-
IRS-FCM-Clearing-Mitglied ein:

[.]

(iv) die Einberufung von Disziplinarverfahren gegen das OTC-IRS-FCM-Clearing-
Mitglied gemaR Ziffer £2-4+{(b){aa)14 der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen;
oder
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Praambel

[.]

Kapitel | gilt zusammen mit diesem Kapitel VIl und allen Verweisen hierin inauf andere Kapitel oder
Anhénge der Clearing-Bedingungen fur (i) alle Clearing-Mitglieder (einschlie3lich OTC-IRS-FCM-
Clearing-Mitglieder) mit einer entsprechenden Clearing-Lizenz, deren Nicht-Clearing-Mitglieder,
Registrierte Kunden, ICM-Kunden und OTC-IRS-FCM-Kunden, (ii) alle Basis-Clearing-Mitglieder mit
einer entsprechenden Basis-Clearing-Mitglied-Clearing-Lizenz und ihre Clearing-Agenten, sowie
(iii) fur alle Interim-Teilnehmer (in jedem Fall falls anwendbar).
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Kapitel VIII Abschnitt 1

Clearing von OTC-DerivatZinsderivat-Transaktionen, OTC-FX-Transaktionen
und OTC-XCCY-Transaktionen

Abschnitt 1

11

(1)

()

Allgemeine Bestimmungen

Die Eurex Clearlng AG bietet das Clearlng und die AbW|ckIung von auBerborsllchen

IFFansaktleneprd&%d}esem—KapﬂeMHzms und wahrunqsbezoqenen Produkten

an, die OTC-Zinsderivat-Transaktionen (wie in Abschnitt 2 Ziffer 2.1.1 definiert),
OTC-FX-Transaktionen (wie in Abschnitt 3 Ziffer 3.1.1 definiert) oder OTC-XCCY-
Transaktionen (wie in Abschnitt 4 Ziffer 4.1.1 definiert und zusammen mit den OTC-
FX-Transaktionen, die ,0TC-Wahrungs-Transaktionen®) sind, sofern die
betreffenden OTC-Zinsderivat-Transaktionen und OTC-Wahrungs-Transaktionen die
in Ziffer 1.2.3 beschriebenen Novationskriterien erflllen.

Zusatzlich zu diesem Kapitel VIII gelten_(i) die Bestimmungen des Kapitel |,
insbesondere die Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, die Individual-
Clearingmodell-Bestimmungen, die US-Clearingmodell-Bestimmungen und die
Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen fir das Clearing von OTC-Derivat-
Transaktionen;-soweitZinsderivat-Transaktionen und (ii) die Bestimmungen des
Kapitel I, insbesondere die Grund-Clearingmodell-Bestimmungen (die Individual-
Clearingmodell-Bestimmungen, die Net Omnibus-Clearingmodell-Bestimmungen,
die US-Clearingmodell-Bestimmungen und die Basis-Clearing-Mitglied-
Bestimmungen gelten nicht) fir das Clearing von OTC-FX-Transaktionen und OTC-
XCCY-Transaktionen, soweit — im Fall von (i) und (ii) — nachfolgend nichts anderes
geregelt ist.

Dieses Kapitel VIII gilt nicht fur das Clearing der in Kapitel Il Abschnitt 4
beschriebenen Eurex-Off-Book-GeschaftenGeschéafte und der in Kapitel V
Abschnitt 1 Ziffer 1.3 beschriebenen OTC-Transaktionen.

Clearing-Lizenz

Erteilung der Clearing-Lizenz

Zur Teilnahme am Clearing der (i) OTC-BerivatZinsderivat-Transaktionen, (ii) OTC-FX-
Transaktionen und (iii) OTC-XCCY-Transaktionen ist eine Clearing-Lizenz fir die

betreffendenTransaktionsartenjede betreffende Transaktionsart (wie in Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 1.1.2 definiert) (jeweils eine ,0TC-Clearing-Lizenz") erforderlich. Die

Eurex Clearing AG kann eine OTC-Clearing-Lizenz auf schriftlichen Antrag erteilen. Jede
OTC-Clearing-Lizenz kann fur das Clearing auf bestimmte Produktgruppen im Rahmen
einer Transaktionsart beschrankt sein, sofern dies hinsichtlich der betreffenden Clearing-
Lizenz vorgesehen ist. Abweichend von Kapitel-_| Abschnitt-_1 Ziffer- 2.1.1 Abs-
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1.2

1.2.1

Absatz (4)), wird eine
" it ioRli it ol

(A) eine Zinsderivat-Clearing-Lizenz (wie in Abschnitt 2 Ziffer 2.1.3 definiert), wie in der
betreffenden Clearing-Vereinbarung naher geregelt, ausschliellich

(i) als General-Clearing-Lizenz_erteilt, die ihren Inhaber zum Clearing von
Eigentransaktionen, UDK-Bezogenen Transaktionen, SK-Bezogenen Transaktionen und
RK-Bezogenen Transaktionen (alle wie in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.2.3 definiert) oder,
im Falle eines OTC-IRS-US-Clearing-Mitglieds, zum Clearing von Eigentransaktionen
und, im Falle eines OTC-IRS-FCM-Clearing-Mitglieds, auch zum Clearing von OTC-IRS-
FCM-Kunden-Transaktionen berechtigt, oder

(ii) als Direkt-Clearing-Lizenz_erteilt, die ihren Inhaber ausschlieRlich zum Clearing von
Eigentransaktionen berechtigt-, oder

(iii) als Basis-Clearing-Mitglied-Clearing-Lizenz_erteilt, die ihren Inhaber zum Clearing von
Eigentransaktionen berechtigt; und

(B) eine OTC-Wahrungsprodukte-Clearing-Lizenz (wie in Abschnitt 3 Ziffer 3.1.3
definiert), wie in der betreffenden Clearing-Vereinbarung ndher geregelt, als Direkt-
Clearing-Lizenz erteilt, die ihren Inhaber ausschlieRlich zum Clearing von
Eigentransaktionen berechtigt.

Voraussetzungen der Clearing-Lizenz

Die Voraussetzungen fiir die Erteilung (i) einer ©FCZinsderivat-Clearing-Lizenz zu

erfillenden-\oraussetzungen-sind in Abschnitt 2 dieses-Kapitels ViH-firalle
maRgeblichenTransaktionsarten{wieund (ii) einer OTC-Wahrungsprodukte-Clearing-
Lizenz sind in KapiteH-Abschnitt 4-Ziffer4-1-2-definiert)3 beschrieben.

Abschluss von Transaktionen

OFC-DerivatOTC-Zinsderivat-Transaktionen, OTC-FX-Transaktionen und OTC-XCCY-
Transaktionen gemaf diesem Kapitel VIII werden im Wege der Novation nach MalRgabe
der folgenden Bestimmungen abgeschlossen:

Novation

(1) Zum Zweck der Einbeziehung von OTC-DerivatZinsderivat-Transaktionen, OTC-FX-
Transaktionen und/oder OTC-XCCY-Transaktionen in das Clearing der Eurex
Clearing AG muss der Transaktionsdatensatz des betreffenden Urspriinglichen
OTC-Geschafts (wie in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.2.2 Absatz (2) definiert) durch
ein Anerkanntes Trade Source System / ATS (wie jeweils in nachstehendem
Absatz- (7)(a) definiert)), an die Eurex Clearing AG Ubermittelt werden.

(2) Wenn der Transaktionsdatensatz des Urspringlichen OTC-Geschéfts, einschliel3lich
eines Credit Limit Token (wie in nachstehendem Unterabsatz (b)(ii) definiert), durch
ein ATS an die Eurex Clearing AG Ubermittelt wird (ein so an die Eurex Clearing AG
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Ubermittelter Datensatz, ggf. einschlie3lich eines Credit Limit Tokens (wie in
Unterabsatz- (b)(ii) definiert), im Folgenden ,Transaktionsdatensatz“ genannt); und

(a) (x)in Bezug auf eine OTC-Zinsderivat-Transaktion die Parteien des
entsprechenden Urspriinglichen OTC-Geschéafts Clearing-Mitglieder oder Basis-
Clearing-Mitglieder, jeweils mit einer entsprechenden-OTCbetreffenden
Zinsderivat-Clearing-Lizenz, oder OTC-IRS-FCM-Kunden oder (y) in Bezug auf
eine OTC-FX-Transaktion oder eine OTC-XCCY-Transaktion die Parteien des
entsprechenden Urspriinglichen OTC-Geschéfts Clearing-Mitglieder mit einer
betreffenden OTC-Wahrungsprodukte-Clearing-Lizenz sind; oder

(b) in Bezug auf eine OTC-Zinsderivat-Transaktion im Falle eines Urspriinglichen
OTC-Geschafts, dessen Partei weder ein Clearing-Mitglied, das eine
entsprechende-OTCbetreffende Zinsderivat-Clearing-Lizenz halt, noch ein
Basis-Clearing-Mitglied ist: Eingemal diesem Transaktionsdatensatz ein
Clearing-Mitglied, das Inhaber einer entsprechenden ©FCZinsderivat-Clearing-
Lizenz ist, auf Grundlage desTransaktionsdatensatzesdes
Transaktionsdatensatzes als Clearing-Mitglied fur diese Partei in Bezug auf das
betreffende Urspriingliche OTC-Geschéaft benannt wurde, und entweder

(i) diesesDieses Clearing-Mitglied das Urspringliche OTC-Geschéaft zum
Clearing im System der Eurex Clearing AG akzeptiert hat, oder

(ii) dieses Clearing-Mitglied aufierhalb des Systems der Eurex Clearing AG
vor Abschluss des jeweiligen Urspriinglichen OTC-Geschafts
zugestimmt hat, im Hinblick auf dieses UrsprilaglicheUrspriingliche
OTC-Geschaft und daraus resultierenden CCP- und CM-RK-
Transaktionen als Clearing-Mitglied der handelnden Partei zu agieren
und dieses Geschéft zu clearen und diese Zustimmung in Form eines
sog. credit limit tokens (,Credit Limit Token®) als Teil des
Transaktionsdatensatzes durch das ATS an die Eurex Clearing AG
versandt wurde; und

(c) die Eurex Clearing AG das Urspriingliche OTC-Geschaft zur Einbeziehung in
das Clearing-Verfahren akzeptiert hat, indem sie dem Clearing-Mitglied (das im
Fall eines OTC-IRS-FCM-Clearing-Mitglieds im Namen des jeweiligen OTC-
IRS-FCM-Kunden handelt) oder, soweit anwendbar, dem Basis-Clearing-
Mitglied (oder dem im Namen des Basis-Clearing-Mitglieds handelnden
Clearing-Agenten) einen OTC Trade Novation Report in ihrem System
elektronisch zur Verfiigung gestellt hat,

werden OTC-DerivatCCP-Transaktionen durch-Novationbzw. CM-RK-
Transaktion(en), Kunden-Clearing-CM-RK-Transaktion(en), oder CM-Kunden-
Transaktion(en) (i) gemaR Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.2.2 Abs-Absatz (2), (ii) im
Falle von CCP-OTC-IRS-FCM-Kunden-Transaktionen gemaf Kapitel | Abschnitt 4
Ziffer 1.4 oder (iii) im Falle von Basis-Clearing-Mitglied-Transaktionen gemafn
Kapitel | Abschnitt 5 Ziffer 1.3 (soweit anwendbar) inrerhalb-des
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©)

(®)

vorgesehenabgeschlossenabgeschlossen, wie jeweils in Bezug auf OTC-

Zinsderivat-Transaktionen in Abschnitt 2, in Bezug auf OTC-FX-Transaktionen in
Abschnitt 3 und in Bezug auf OTC-XCCY-Transaktionen in Abschnitt 4 naher
beschrieben.

Die Annahme des Urspriinglichen OTC-Geschafts zur Einbeziehung in das Clearing
durch die Eurex Clearing AG und die damit verbundene Novation gemaf Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 1.2.2 Abs-Absatz (2) oder, im Falle von CCP-OTC-IRS-FCM-
Kunden-Transaktionen, Kapitel | Abschnitt 4 Ziffer 1.4 sewieoder, im Falle von
Basis-Clearing-Mitglied-Transaktionen, Kapitel | Abschnitt 5 Ziffer 1.3 (falls
anwendbar) unterliegen den Novationskriterien gemaf Ziffer 1.2.3 und basieren auf
dem durch das ATS im Namen der Parteien des Urspringlichen OTC-Geschéfts
Ubermittelten Transaktionsdatensatz:_ggdf. einschlieRlich des Credit Limit Tokens. Die
Eurex Clearing AG verlasst sich auf die Richtigkeit der im bermittelten
Transaktionsdatensatz enthaltenen-Daten,gdf. einschliellich —seofern-mitibermittelt
—des Credit Limit Tokens;_enthaltenen Daten und ist weder in der Lage noch
verpflichtet, zu Uberprifen, ob der Ubermittelte Transaktionsdatensatz die
Bedingungen des zwischen den betreffenden Parteien abgeschlossenen
Urspriinglichen OTC-Geschéfts richtig wiedergibt, noch ob das jeweilige Clearing-
Mitglied — wie in dem der Eurex Clearing AG vom ATS Ubermittelten Credit Limit
Token gezeigt — tatsachlich zugestimmt hat, im Hinblick auf dieses
UrspringhicheUrspriingliche OTC-Geschaft und daraus resultierenden CCP- und
CM-RK-Transaktionen als Clearing-Mitglied der handelnden Partei zu agieren und
dieses Geschéft zu clearen.

Bei den durch Novation begriindeten CCP-Transaktionen hat das betreffende
Clearing-Mitglied oder, sofern anwendbar, das betreffende Basis-Clearing-Mitglied
bei wirtschaftlicher Betrachtung dieselbe wirtschaftliche Stellung (z. B. als Zahler der
variablen Betrdge bzw. als Zahler der Festbetrage), die das Clearing-Mitglied oder
das Basis-Clearing-Mitglied (im Falle von Eigentransaktionen) oder, sofern
anwendbar, der Registrierte Kunde (im Falle von RK-Bezogenen Transaktionen)
oder, sofern anwendbar, ein Ungenannter Direkter Kunde (im Falle von UDK-
Bezogenen Transaktionen) oder Spezifizierter Kunde (im Falle von SK-Bezogenen
Transaktionen) des Clearing-Mitglieds bei dem Urspriinglichen OTC-Geschéft hatte
(im Falle von STM-Transaktionen vorbehaltlich der Anderungen geman Abschnitt 2
Ziffer 2.1.4 Absatz (3)). Derselbe Grundsatz gilt entsprechend fiir CM-RK-
Transaktionen. Bei den durch Novation begrindeten CCP-OTC-IRS-FCM-Kunden-
Transaktionen hat der betreffende OTC-IRS-FCM-Kunde bei wirtschaftlicher
Betrachtung dieselbe wirtschaftliche Stellung (z._B. als Zahler der variablen Betrage
bzw. als Zahler der Festbetrage), die der OTC-IRS-FCM-Kunde bei dem
Urspriinglichen OTC-Geschaft hatte.

Es obliegt den Parteien des Urspriinglichen OTC-Geschéfts untereinander zu
vereinbaren, dass das Urspringliche OTC-Geschaft durch die Novation beendet
wird. In Bezug auf jedes Urspringliche OTC-Geschéaft bei dem ein OTC-IRS-FCM-
Kunde Partei ist, gilt diese Vorschrift nicht, sondern Kapitel | Abschnitt 4 Ziffer 1.4
Abs-Absatz (4) findet Anwendung.
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[.]

(7) Fur die Zwecke dieses Kapitels VIl bezeichnet:

(@)

(b)

(c)

(e)

~Anerkanntes Trade Source System“ oder ,ATS" eineinen von jeder Partei
des Ursprunglichen OTC-Geschafts zu beaufiragenderbeauftragenden Anbieter
von Handelsinformationen, der von der Eurex Clearing AG fir die Zwecke der
Ubermittlung von Transaktionsdatensatzen ven-fiir das Clearing durch die
Eurex Clearing AG vergesehenen-OTC-Zinsderivat-Transaktionen-anerkannt
ist, wie auf der Website der Eurex Clearing AG (www.eurexclearing.com)
veroffentlicht:;

,CCP-OTC-IRS-FCM-Kunden-Transaktion” in Bezug auf eine Clearing-
Vereinbarung mit einem OTC-IRS-FCM-Kunden in der den Clearing-
Bedingungen als Anhang 9 beigefuigten Form eine OTC-DerivatZinsderivat-
Transaktion, die zwischen der Eurex Clearing AG und dem jeweiligen OTC-IRS-
FCM-Kunden gemal Absatz (2) und Kapitel | Abschnitt 4 Ziffer 1.4 zustande
gekommen ist:;

,CCP-Transaktion“ eine (A) geman Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.2.2
Abs-Absatz (2) zwischen (i) der Eurex Clearing AG und dem betreffenden
Clearing-Mitglied ederbzw. (ii) eine gemal Kapitel | Abschnitt 5 Ziffer 1.3
Abs—{2Absatz (2) (sofern anwendbar) zwischen der Eurex Clearing AG und
dem betreffenden Basis-Clearing-_Mitglied begriindete OTC-DerivatZinsderivat-
Transaktion-sewie, OTC-FX-Transaktion oder OTC-XCCY-Transaktion bzw. (B)
eine CCP-OTC-IRS-FCM-Kunden-Transaktion zwischen der Eurex Clearing AG
und dem betreffenden OTC-IRS-FCM-Kunden-_(sofern anwendbar);

,CM-RK-Transaktion“ in Bezug auf eine Clearing-Vereinbarung mit einem
Registrierten Kunden in der den Clearing-Bedingungen als Anhang 2 oder als
Anhang 3 beigefligten Form, eine OTC-DerivatZinsderivat-Transaktion, die
einer bestimmten CCP-Transaktion (die eine OTC-Zinsderivat-Transaktion ist)
entspricht und die geman Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.2.2 Abs-Absatz (2)
zwischen dem Clearing-Mitglied und einem Registrierten Kunden zustande
gekommen ist:;

.,Kunden-Clearing-CM-RK-Transaktion“ in Bezug auf die Individual-
Clearingmodell-Bestimmungen basierend auf einer Kunden-Clearing-
Dokumentation, eine Transaktion, die einer CCP-Transaktion entspricht und die
zwischen dem Clearing-Mitglied und dem Registrierten Kunden des Clearing-
Mitglieds gemaR der Kunden-Clearing-Vereinbarung (wie in Kapitel |

Abschnitt 43 Unterabschnitt C Nr.Ziffer 2;.1.1 definiert) zwischen dem
entsprechenden Clearing-Mitglied und seinem Registrierten Kunden
abgeschlossen wurde und die nicht Teil dieser Clearing-Bedingungen sind. Eine
Kunden-Clearing-CM-RK-Transaktion wird ausschlief3lich durch die Kunden-
Clearing-Vereinbarung (die sich auf diese Clearing-Bedingungen beziehen
kann) geregelt:;
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1.2.2

1.23

[.]

(g) ,OTC Trade Daily Summary Report* bezeichnet-einen Bericht, in dem nach
der ursprunglichen Novation erfolgende VergadngeEreignisse aufgefihrt sind
und der Clearing-Mitgliedern oder Basis-Clearing-Mitgliedern mit Zinsderivat-
Clearing-Lizenz (oder dem im Namen des betreffenden Basis-Clearing-
Mitglieds handelnden Clearing-Agenten)_und/oder Clearing-Mitgliedern mit
OTC-Wahrungsprodukte-Clearing-Lizenz an jedem Geschéftstag elektronisch
Uber das System der Eurex Clearing AG zur Verfugung gestellt wird. Der letzte
OTC Trade Daily Summary Report wird um oder gegen 23:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) zur Verfigung gestellt.

(h) ,OTC Trade Novation Report“ einen von der Eurex Clearing AG auf Grundlage
der von dem AnerkanntenTrade-Source-SystemATS Ubermittelten
Transaktionsdatensatze erstellten Bericht, der die in OFC-Zinsderivatdie

betreffenden CCP-Transaktionen {wie-in-Abschnitt 2-dieses Kapitels VAl
definiert)bzw., sofern anwendbar, CM-RK-Transaktion(en), Kunden-Clearing-

CM-RK-Transaktion(en) oder CM-Kunden-Transaktion(en) zu novierenden
Urspringlichen OTC-Geschéafte-sowie-die-betreffenden-CCP-Transaktionen
enthalt.

[.]

Rechtswirksamkeit der Novation

Die Novation wird zu dem Zeitpunkt rechtswirksam, wenn die Eurex Clearing AG diedas
betreffende Urspringliche OTC-Derivat-TransaktionGeschaft zur Einbeziehung in das
Clearing akzeptiert, indem sie dem betreffenden Clearing-Mitglied (und im Fall einer
CCP-OTC-IRS-FCM-Kunden-_Transaktion, dem OFC-IRS-FCM-Clearing-Mitglied;
welches-im Auftrag des jeweiligen OTC-IRS-FCM-Kunden handelt)}-bzw-handelnden
OTC-IRS-FCM-Clearing-Mitglied) oder, soweit anwendbar, dem_betreffenden Basis-
Clearing-Mitglied (oder dem im Namen des Basis-Clearing-Mitglieds handelnden
Clearing-Agenten) den entsprechenden OTC Trade Novation Report in-ihremim System
der Eurex Clearing AG elektronisch zur Verfligung stellt.

Novationskriterien

(1) Die Eurex Clearing AG akzeptiert ein Ursprungliches OTC-Geschéaft zur
Einbeziehung in das Clearing gemal dem Novationsverfahren, sofern diealle
folgenden Novationskriterien erfullt sind:

1. Der Transaktionsdatensatz des Urspriinglichen OTC-Geschafts muss mittels
eines ATS in das System der Eurex Clearing AG Ubermittelt werden und das
Urspringliche OTC-Geschaft wurde entweder

(i) gemaR den in diesem Transaktionsdatensatz enthaltenen Angaben
zwischen zwei Clearing-Mitgliedern, zwei Basis-Clearing-Mitgliedern oder
einem Clearing-Mitglied und einem Basis-Clearing-Mitglied, wie in Ziffer
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L..

L..

]

]

1.2.1 Absatz (2) (a) vorgesehen, die jeweils Inhaber einer entsprechenden
OTC-Clearing-Lizenz sind, abgeschlossen, oder

(i) von dem entsprechenden Clearing-Mitglied bzw. den entsprechenden
Clearing-Mitgliedern, der/die Inhaber einer entsprechenden OTC-Clearing-
Lizenz ist/sind, wie in Ziffer-_1.2.1 Abs—Absatz (2)a)(b) (i) oder _Ziffer-_1.2.1
Abs-—-Absatz (2)aj(b) (ii) vorgesehen, akzeptiert;.

(i) Der Transaktionsdatensatz wurde in einem Format an die Eurex Clearing AG
Ubermittelt, das es der Eurex Clearing AG erlaubt, die entsprechenden Daten in
ihr System einzulesen, wie dies den Clearing-Mitgliedern bzw. den Basis-
Clearing-Mitgliedern (oder dem im Namen des betreffenden Basis-Clearing-
Mitglieds handelnden Clearing-Agenten), die Inhaber einer OTC-Clearing-
Lizenz sind, durch die Eurex Clearing AG mitgeteilt wird und (ii) es fehlen keine
Informationen, die im Hinblick auf die in Abschnitt 2, Abschnitt 3 bzw.

Abschnitt 4 enthaltenen Bedingungen der betreffenden OTC-DerivatZinsderivat-
Transaktion, OTC-FX-Transaktion bzw. OTC-XCCY-Transaktion bendtigt
werden;

Kein Registrierter Kunde, der Partei des Urspringlichen OTC-Geschéfts ist, ist
vom Clearing von OTC-Transaktionen nach MaRRgabe dieses Kapitels VIl
ausgeschlossen worden;

In Bezug auf deneinen OTC-IRS-FCM-Kunden, der Partei des Urspringlichen
OTC-Geschafts ist, ist kein OTC-IRS-FCM-Kunden-Beendigungstag
eingetreten;;

Dieses Urspringliche OTC-Geschafte,-dieGeschaft, das zur Novation in eine
OTC-Zinsderivat-Transaktion an das System der Eurex Clearing AG Ubermittelt
werden—mussenwird, muss einer von der Eurex Clearing AG anerkannten, auf
deren Website (www.eurexclearing.com) verdffentlichten und in diesem
KapitePVHAbschnitt 2 vorgesehenen Produktart (die ,Produktart®)
entsprechen;

Die Clearing-Mitglieder (einschlief3lich, im Fall von OTC-Zinsderivat-
Transaktionen, die OTC-IRS-FCM-Kunden-Transaktionen sind, die jeweiligen
OTC-IRS-FCM-Clearing-Mitglieder, welche flir Rechnung der betreffenden
OTC-IRS-FCM-Kunden handeln) und, soweit anwendbar, die Basis-Clearing-
Mitglieder, die das Clearing derdes betreffenden Urspriinglichen OTC-Berivat-
FransaktionGeschafts anstreben, missen die zur Deckung der kalkulierten
Risiken aus allen Transaktionen und der zu begriindenden CCP-Transaktion
erforderlichen Eligiblen-Margin-Vermoégenswerte, im Fall von OTC-Zinsderivat-
Transaktionen gemaR Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 3, den Grund-Clearingmodell-
Bestimmungen, den Individual-Clearingmodell-Bestimmungen, den US-



http://www.eurexclearing.com)

Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 26.03.2018

Seite 10

Kapitel VIII Abschnitt 1

10.

Clearingmodell-Bestimmungen und den Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen
und im Fall von OTC-FX-Transaktionen und OTC-XCCY-Transaktionen gemaf

Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 3 und den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen bei

der Eurex Clearing AG hinterlegt haben;

Das Clearing-Mitglied muss die nachstehend ndher beschriebenen untertdgigen

Margin-Calls (soweit anwendbar) erfiillt haben:

(a)

Falls die Eurex Clearing AG feststellt, dass der Gesamtwert der tatsachlich

(b)

an die Eurex Clearing AG gelieferten Eligiblen Margin-Vermogenswerte

nicht ausreicht, um die zur Erfillung der Margin-Verpflichtungen (gemafn

Abschnitt 2 Ziffer 2.1.7, Abschnitt 3 Ziffer 3.1.6 und Abschnitt 4 Ziffer 4.1.6)
erforderliche Sicherheit — auch unter Bericksichtigung aller CCP-
Transaktionen, die gemaR Abschnitt 2 Ziffern 2.5, 2.6 und 2.7 und
Abschnitt 4 Ziffer 4.8 entstehen — zu stellen (jeder solche Fehlbetrag
hinsichtlich der Eligible Margin-Vermdgenswerte, die ,Margin-
Fehlbetragsanforderung), so verlangt die Eurex Clearing AG von dem
Clearing-Mitglied (oder im Falle einer CCP-OTC-IRS-FCM-Kunden-
Transaktion, von dem jeweiligen OTC-IRS-FCM-Clearing-Mitglied, welches
fir Rechnung des betreffenden OTC-IRS-FCM-Kunden handelt) oder von
dem jeweiligen Basis-Clearing-Mitglied, untertdgig zusatzliche Eligible
Margin-Vermégenswerte bis zur H6he der Margin-Fehlbetragsanforderung
(ein solcher Betrag, der ,Margin-Fehlbetrag“) gemafl den nachstehenden
Bestimmungen zu stellen.

Eurex Clearing AG teilt dem Clearing-Mitglied im betreffenden Vorlaufigen

OTC Margin Call Report und im OTC Margin Call Report (A) die gemal
Abschnitt 2 Ziffern 2.5, 2.6 und 2.7 und Abschnitt 4 Ziffer 4.8 entstehenden
Transaktionen mit, die durch die Margin-Fehlbetragsanforderung
abzusichern sind sowie (B) den Margin-Fehlbetrag.

JNorlaufiger OTC Margin Call Report” bezeichnet einen von der Eurex
Clearing AG erstellten und um 12:00 Uhr, 14:00 Uhr und

18:00 Uhr (jeweils Ortszeit Frankfurt am Main) zur Verfigung gestellten
vorlaufigen Bericht, der die CCP-Transaktionen, die gemaR Abschnitt 2
Ziffern 2.5, 2.6 und 2.7 und Abschnitt 4 Ziffer 4.8 entstehen und den von
der Eurex Clearing AG zum Zeitpunkt der Bereitstellung des maR3geblichen
Vorlaufigen OTC Margin Call Reports berechneten Margin-Fehlbetrag (der
Norlaufige Margin-Fehlbetrag®) ausweist.

.OTC Margin Call Report” bezeichnet einen von der Eurex Clearing AG
erstellten und um 13:00 Uhr, 15:00 Uhr, 19:00 Uhr und 22:30 Uhr (jeweils
Ortszeit Frankfurt am Main) zur Verfuigung gestellten Bericht, der (i) die im
Rahmen der Taglichen Novation zu novierenden Urspringlichen OTC-
Geschéfte, (ii) die CCP-Transaktionen, die gemal Abschnitt 2 Ziffern 2.5,
2.6 und 2.7 und Abschnitt 4 Ziffer 4.8 entstehen und (iii) den Endgliltigen
Margin-Fehlbetrag ausweist.
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(c)

Der ,Endgqiiltige Margin-Fehlbetraq“ ist der niedrigere der beiden
folgenden Betrage: (i) der Vorlaufige Margin-Fehlbetrag und (ii) der von der
Eurex Clearing AG zum Zeitpunkt der Bereitstellung des maRgeblichen
OTC Margin Call Reports berechnete Margin-Fehlbetrag.

Die Eurex Clearing AG wird den in einem OTC Margin Call Report

(d)

ausgewiesenen Endgultigen Margin-Fehlbetrag in der vereinbarten
Clearing-Wahrung dem betreffenden Wahrungsprodukte-Geldkonto des
Clearing-Mitglieds (wie in Abschnitt 3 Ziffer 3.1.3 Absatz (4) definiert), dem
jeweiligen Basis-Clearing-Mitglied-Geldkonto oder dem jeweiligen OTC-

IRS-US-Clearing-Mitglied-Geldkonto entsprechend dem in Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 1.4.1 beschriebenen taglichen Cash-Clearing-Verfahren
belasten. Kann diese Clearing-Wahrung nicht mehr abgewickelt werden,
rechnet die Eurex Clearing AG den Endgiiltigen Margin-Fehlbetrag zu dem
von der Eurex Clearing AG festgelegten (und in dem entsprechenden
Vorlaufigen OTC Margin Call Report oder dem OTC Margin Call Report
angegebenen) Kurs in USD um.

Der durch Lastschrift eingezogene Endqgultige Margin-Fehlbetrag, der in

dem durch die Eurex Clearing AG erstellten und zur Verfiigung gestellten
OTC Margin Call Report um 13:00 Uhr, 15:00 Uhr und 19:00 Uhr (jeweils
Ortszeit Frankfurt am Main) festgestellt wird, stellt eine Sicherheit in Bezug
auf die Margin dar, auf die sich die Margin-Verpflichtung gemaf

Abschnitt 2 Ziffer 2.1.7, Abschnitt 3 Ziffer 3.1.6 oder Abschnitt 4 Ziffer
4.1.6, soweit anwendbar, bezieht und stellt dementsprechend vom
jeweiligen Clearing-Mitglied (i) gemaR den Grund-Clearingmodell-
Bestimmungen gelieferte Proprietary Margin oder Omnibus Margin,

(i) gemaR den Individual-Clearingmodell-Bestimmungen gelieferte
Segregierte Margin, (iii) gemafl den US-Clearingmodell-Bestimmungen von
dem jeweiligen OTC-IRS-FCM-Clearing-Mitglied flir Rechnung des
jeweiligen OTC-IRS-FCM-Kunden gelieferte OTC-IRS-FCM-Kunden-
Margin oder (iv) gemaf den Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen durch
das Basis-Clearing-Mitglied gelieferte Basis-Clearing-Mitglied-Margin,
sofern anwendbar, dar. Der durch Lastschrift eingezogene Endgiiltige
Margin-Fehlbetrag, der in dem durch die Eurex Clearing AG erstellten und
zur Verfugung gestellten OTC Margin Call Report um 22:30 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) festgestellt wird, soll entsprechend behandelt werden
und stellt entweder eine Sicherheit in Bezug auf die vom jeweiligen
Clearing-Mitglied (i) gemafl den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen
gelieferte Elementary Proprietary Margin oder Elementary Omnibus
Margin, (ii) geman den Individual-Clearingmodell-Bestimmungen gelieferte
Segregierte Margin, (iii) gemal den Net Omnibus-Clearingmodell-
Bestimmungen gelieferte Net Omnibus Margin, (iv) gemaR den US-
Clearingmodell-Bestimmungen von dem jeweiligen OTC-IRS-FCM-
Clearing-Mitglied fiir Rechnung des jeweiligen OTC-IRS-FCM-Kunden
gelieferte OTC-IRS-FCM-Kunden-Margin oder (v) gemaf den Basis-
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Clearing-Mitglied-Bestimmungen durch das Basis-Clearing-Mitglied
gelieferte Basis-Clearing-Mitglied-Margin, sofern anwendbar, dar.

(e) Dieser Betrag muss bis zur Veroffentlichung des betreffenden OTC Margin
Call Reports am maRgeblichen Geschaftstag gemaR vorstehendem
Absatz (c) vollstandig zur Verfigung gestellt werden.

(f) Der in dieser Ziffer 1.2.3 Absatz (10) beschriebene Margin-Call gilt, soweit
anwendbar, zusatzlich zu den Margin-Calls gemaf Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 3.3, Abschnitt 2 Unterabschnitt A Ziffer 4.2, Abschnitt 3
Unterabschnitt A Ziffer 5.3, Abschnitt 4 Ziffer 5.3 und Abschnitt 5 Ziffer 7.3;

11. Wird ein solches Urspriingliches OTC-Geschaft zur Novation in eine OTC-

Wahrungs-Transaktion in das System der Eurex Clearing AG Ubermittelt, so
darf die Novation dieses Urspriinglichen OTC-Geschafts nicht dazu fihren,
dass irgendein Clearing-Mitglied an den zwei unmittelbar auf den Tag der
Novation folgenden Geschéaftstagen flir das betreffende Wahrungspaar (wie in
Abschnitt 3 Ziffer 3.1.4.1 Absatz (4) beschrieben):

(i) __seinen jeweiligen GBP-Maximalbetrag (der zum Zeitpunkt der
vorgeschlagenen Novation anwendbar ist) unter Berlicksichtigung der
betreffenden Zahlungsverpflichtung des Clearing-Mitglieds in Bezug auf
GBP-OTC-Wahrungs-Transaktionen in Bezug auf denselben
Abwicklungstag Ubersteigt; und/oder

(i) _seinen jeweiligen USD-Maximalbetrag (der zum Zeitpunkt der
vorgeschlagenen Novation anwendbar ist) unter Berlicksichtigung der
betreffenden Zahlungsverpflichtung des Clearing-Mitglieds in Bezug auf
USD-OTC-Wahrungs-Transaktionen in Bezug auf denselben
Abwicklungstag Ubersteigt.

Die Begriffe ,Zahlungsverpflichtung des Clearing-Mitglieds in Bezug auf GBP-
OTC-Wahrungs-Transaktionen®, ,Zahlungsverpflichtung des Clearing-Mitglieds
in Bezug auf USD-OTC-Wahrungs-Transaktionen®, ,GBP-Maximalbetrag” und
USD-Maximalbetrag® haben die diesen Begriffen in Abschnitt 3 Ziffer 3.2.1
Absatz (1)(d) und der Begriff ,Abwicklungstag“ hat die diesem Begriff in
Abschnitt 3 Ziffer 3.2.1 Absatz (1)(a) zugewiesene Bedeutung.

12. Alle ggf. anwendbaren zusatzlichen, in dem-folgenden-Abschnitt-von
KapitePVH 2, Abschnitt 3 und Abschnitt 4 (soweit anwendbar) aufgefiihrten
Novationskriterien sind erfillt.

Ist ein Novationskriterium nicht erfillt, aber der entsprechende OTC Trade Novation
Report dennoch Uber das System der Eurex Clearing AG zur Verfligung gestellt
worden und die Novation ist dementsprechend wirksam, so ist die Eurex

Clearing AG berechtigt, die CCP-Transaktionen durch schriftliche Mitteilung
(einschlieBlich per Fax oder E-Mail) an das betreffende Clearing-Mitglied bzw. die
betreffenden Clearing-Mitglieder (im Fall von Urspringlichen OTC-Geschéften bei
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denen ein OTC-IRS-FCM-Kunde eine Partei ist, das betreffende OTC-IRS-FCM-
Clearing-Mitglied, welches im Namen dieses OTC-IRS-FCM-Kunden handelt) und
an das betreffende Basis-Clearing-Mitglied bzw. an die betreffenden Basis-Clearing-
Mitglieder (oder den/die im Namen des/der Basis-Clearing-Mitglied(s)/(er)
handelnden Clearing-Agenten) zu beenden, sofern keine der beiden durch Novation
des Ursprunglichen OTC-Geschéafts begrindeten CCP-Transaktionen Gegenstand
(i) einer Verrechnung oder Zusammenfassung gemaf Abschnitt 2 Ziffer 2.6 oder
Abschnitt 4 Ziffer 4.8 oder (ii) einer Ubertragung edergemanl Abschnitt 2 Ziffer 2.7
oder (iii) einer Anderung gemaR Abschnitt 2 Ziffer 2.7 war.

[.]

1.24 Besondere Bestimmungen beziiglich des Abschlusses von CCP-Transaktionen

(1)

©)

EallsSofern (A) im Fall von OTC-Zinsderivat-Transaktionen, das Clearing-Mitglied
oder, soweit anwendbar, das Basis-Clearing-Mitglied eine Zinsderivat-Clearing-
Lizenz gemaf Abschnitt 2 Ziffer 2.1.3 oder (B) im Fall von OTC-FX-Transaktionen,
das Clearing-Mitglied eine OTC-Wahrungsprodukte-Clearing-Lizenz besitzt,

(i) ermachtigt das Clearing-Mitglied oder das Basis-Clearing-Mitglied (oder der im
Namen des Basis-Clearing-Mitglieds handelnde Clearing-Agent) die Eurex
Clearing AG zur Erfassung und Speicherung von Geschaftsdaten gegeniiber dem
jeweiligen ATS und (ii) bestatigt, dass es das betreffende ATS beauftragt hat, in
seinem-Namenfur das Clearing-Mitglied oder, sofern anwendbar, flr das Basis-
Clearing-Mitglied (oder den im Namen des Basis-Clearing-Mitglieds handelnden
Clearing-Agenten), Geschaftsbestatigungen entgegen zu nehmen, zu erstellen und
an die Eurex Clearing AG zu versenden. Die Eurex Clearing AG darf sich auf solche
Geschéftsbestatigungen verlassen.

[.]

Das Clearing-Mitglied bzw. das Basis-Clearing-Mitglied erklart sich damit
einverstanden, dass bei Annahme eines Urspriinglichen OTC-Geschafts zum
Clearing durch die Eurex Clearing AG auf Grundlage eines Transaktionsdatensatzes
eines Urspriinglichen OTC-Geschafts (ggf. einschliefl3lich eines Credit Limit Tokens),
den das ATS der Eurex Clearing AG fiir das Clearing-Mitglied oder das Basis-
Clearing-Mitglied gemaR Ziffer 1.2.1 Gbermittelt, eine Transaktion zwischen der
Eurex Clearing AG und dem Clearing-Mitglied auf Basis der im
Transaktionsdatensatz enthaltenen Bedingungen gemaR Ziffer 1.2.1 in Verbindung
mit Ziffer 1.2.2 Abs.Absatz (2) der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen oder
zwischen der Eurex Clearing AG und dem Basis-Clearing-Mitglied auf Basis der im
Transaktionsdatensatz enthaltenen Bedingungen gemaf Ziffer 1.2.1 in Verbindung
mit Ziffer 1.3 Abs:Absatz (2) der Basis-Clearing-Mitglied-Bestimmungen
abgeschlossen wird. Das Clearing-Mitglied bzw. das Basis--Clearing-Mitglied erklart
sich damit einverstanden, dass jede solche Transaktion fur das Clearing-Mitglied
bzw. das Basis-Clearing-Mitglied bindend ist, und erkennt an, dass zum Zeitpunkt
des Abschlusses einer solchen Transaktion keine weitere spezifische
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(6)

Einverstandniserklarung des Clearing-Mitglieds bzw. des Basis-Clearing-Mitglieds
fur seine rechtliche Bindung erforderlich ist.

Dem Clearing-Mitglied, dem OTC-IRS-FCM-Kunden und dem Basis-Clearing-
Mitglied obliegt es, unverziglich alle von der Eurex Clearing AG hinsichtlich des
korrekten Abschlusses von Transaktionen zugegangenen Mitteilungen und Reports
zu uberprufen und die Eurex Clearing AG uUber séamtliche Fehler, Auslassungen,
Abweichungen oder Unregelmafigkeiten in diesen Mitteilungen und Reports gemaf

Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 4.6-der-Allgemeinen-Clearing-Bestimmungen zu

informieren.

Die Eurex Clearing AG haftet gegeniuber dem OTC-IRS-FCM-Clearing-Mitglied oder
dem OTC-IRS-FCM-Kunden nicht fir Fehler des gemaR vorstehendem

Abs-Absatz (4) Ubermittelten Transaktionsdatensatzes oder wenn der
Transaktionsdatensatz nicht vom OTC-IRS-FCM-Kunden veranlasst wurde.

Clearing-Mitglieder, Basis-Clearing-MitigliederMitglieder und OTC-IRS-FCM-
Clearing-Mitglieder erkennen an, dass die Eurex Clearing AG ihnen gegentiber nicht
haftet

[.]

(iii) falls das jeweilige Clearing-Mitglied nicht — wie in dem der-Eurex-Clearing-AG
vom-ATS-Ubermittelten-Credit Limit Token gezeigtangegeben — aulRerhalb des

Systems der Eurex Clearing AG vor Abschluss des jeweiligen-Urspringlichen
OTC-Geschafts tatsachlich zugestimmt hat, im Hinblick auf dieses
UrspritnghicheUrspriingliche OTC-Geschaft und daraus resultierenden CCP-
und CM-RK-Transaktionen als Clearing-Mitglied der handelnden Partei zu
agieren und dieses Geschéft zu clearen, oder

[.]

1.2.5 Besondere Bestimmungen beziiglich des Abschlusses von CM-RK-

L..

]

Transaktionen

(2) Das Clearing-Mitglied und der Registrierte Kunde vereinbaren, dass bei Abschluss

einer CCP-Transaktion zwischen der Eurex Clearing AG und dem Clearing-Mitglied
auf Grundlage eines Transaktionsdatensatzes eines Urspriinglichen OTC-Geschéfts
(ggdf. einschliellich eines Credit Limit Tokens), den das ATS fur den Registrierten
Kunden der Eurex Clearing AG zur-Annahme-durch-die-Eurex-Clearing-AG-geman
Ziffer 1.2.1 vorlegt, gleichzeitig eine entsprechende CM-RK-Transaktion zwischen
dem Clearing-Mitglied und dem Registrierten Kunden gemag Ziffer 1.2.1 in
Verbindung mit Ziffer 1.2.2 Abs-Absatz (2) der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen
abgeschlossen wird. Der Registrierte Kunde erklart sich damit einverstanden, dass
jede solche korrespondierende CM-RK-Transaktion fur ihn rechtsverbindlich ist, und
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1.2.7

(4)

(®)

erkennt an, dass zum Zeitpunkt des Abschlusses einer solchen korrespondierenden
CM-RK-Transaktion keine weitere spezifische Einverstandniserklarung des
Registrierten Kunden fiir seine rechtliche Bindung erforderlich ist.

Unbeschadet ihrer Verpflichtungen aus der CCP-Transaktion haftet die Eurex
Clearing AG gegenuber dem Clearing-Mitglied oder dem Registrierten Kunden nicht
fur Fehler des gemal vorstehendem Abs-Absatz (2) Ubermittelten
Transaktionsdatensatzes oder wenn der Transaktionsdatensatz nicht vom
Registrierten Kunden veranlasst wurde.

Mit Abschluss der entsprechenden Clearing-Vereinbarung erteilt der Registrierte
Kunde der Eurex Clearing AG die unwiderrufliche Empfangsvolimacht fir die
Entgegennahme einer Annahmeerklarung des Clearing-Mitglieds fur das Clearing
des jeweiligen Urspringlichen OTC-Geschéfts, auch im Namen des Registrierten
Kunden, zum Zwecke des Abschlusses der korrespondierenden CM-RK-Transaktion
zwischen dem Clearing-Mitglied und dem Registrierten Kunden geman
vorstehendem Abs-Absatz (2).

1.2.6 Besondere Bestimmungen beziiglich des Abschlusses von Kunden-

(1)

(4)

Clearing-CM-RK-Transaktionen

Mit Abschluss der entsprechenden ICM-Clearing-Vereinbarung fur ICM-CCD
ermachtigt der Registrierte Kunde die Eurex Clearing AG zur Erfassung und
Speicherung von Geschaftsdaten gegeniiber dem jeweiligen ATS.

[.]

Unbeschadet ihrer Verpflichtungen aus der CCP-Transaktion haftet die Eurex
Clearing AG gegenuber dem Clearing-Mitglied oder dem Registrierten Kunden nicht
fur Fehler des gemal vorstehendem Abs-Absatz (2) Ubermittelten
Transaktionsdatensatzes oder wenn der Transaktionsdatensatz nicht vom
Registrierten Kunden veranlasst wurde.

Tigliches Novati fal

2

ein ATS Ubermittelt wurde und das die jeweiligen Novationskriterien erfillt. Das
Novationsverfahren wird gemaR den nachstehenden Absatzen durchgeflhrt.

Urspringliche OTC-Geschafte, die im Wege der Taglichen Novation in das Clearin

einzubeziehen sind, kdnnen der Eurex Clearing AG jederzeit Gbermittelt werden.
Zwischen 8:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) und 21:59 Uhr (Ortszeit Frankfurt

am Main) eines jeden Geschaftstags werden Urspriingliche OTC-Geschéafte mittels
automatisierter Systeme der Eurex Clearing AG verarbeitet und fir Zwecke des
Clearings so schnell wie technisch mdglich akzeptiert oder abgelehnt. Urspriingliche
OTC-Geschafte, die der Eurex Clearing AG zu einem anderen Zeitpunkt tibermittelt
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werden, werden zu Beginn des jeweils folgenden Geschaftstages bearbeitet und
akzeptiert oder abgelehnt. Urspringliche OTC-Geschéfte, die der Eurex Clearing AG
um 22:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) Gibermittelt werden, kénnen jedoch an
diesem oder am nachsten Geschéaftstag bearbeitet und akzeptiert oder abgelehnt
werden.

Urspringliche OTC-Geschafte, die (i) eine Restlaufzeit von mindestens einem

(3)

Geschéaftstag zwischen dem Tag der Ubermittlung und der Abwicklung des Near Leg
oder dem Enddatum haben und (ii) an dem Geschéftstag, an dem sie iber ein ATS
an die Eurex Clearing AG Ubermittelt wurden, nicht in die Tagliche Novation
einbezogen sind, werden nicht in das Clearing einbezogen.

Als Folge des Novationsprozesses werden alle Urspriinglichen OTC-Geschéfte, die

(4)

alle Novationskriterien erflllen, zum Zwecke des Clearings akzeptiertund alle
Urspriinglichen OTC-Geschafte, die nicht alle Novationskriterien erfillen,
einschlieRlich Erfordernisses, rechtzeitig Eligible-Margin-Vermégenswerte geman
Abschnitt 1 Ziffer 1.2.3 Absatz (1) Nr. 9, zur Verfligung zu stellen, abgelehnt.

Falls ein Urspriingliches OTC-Geschaft flir das Clearing akzeptiert wurde, wird dem

(5)

Clearing-Mitglied (im Falle von OTC-IRS-FCM-Kunden-Transaktionen, dem
jeweiligen OTC-IRS-FCM-Clearing-Mitglied, welches im Namen des jeweiligen OTC-
IRS-FCM-Kunden handelt) oder dem jeweiligen Basis-Clearing-Mitglieds (oder dem
im Namen des Basis-Clearing-Mitglieds handelnden Clearing-Agenten) ein OTC
Trade Novation Report elektronisch tber das System der Eurex Clearing AG zur

Verflugung gestellt. Der letzte OTC Trade Novation Report wird um oder gegen
23:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) zur Verfigung gestellt. Dieser letzte OTC

Trade Novation Report fasst alle Novationen des laufenden Geschéaftstages
zusammen.

Nach Ablehnung eines Urspriinglichen OTC-Geschafts zum Clearing wird die Eurex

(6)

Clearing AG das betreffende Clearing-Mitglied Uber die Nicht-Annahme so schnell
wie technisch mdglich informieren.

Ein Clearing-Mitglied, ein Registrierter Kunde, ein OTC-IRS-FCM-Kunde oder ein

Basis-Clearing-Mitglied (oder ein im Namen des Basis-Clearing-Mitglieds
handelnder Clearing-Agent) kann nachtréglich die Ubermittlung in Bezug auf jede
CCP-Transaktion, die gemaR Abschnitt 2 Ziffer 2.7 Gbertragen werden sollte, oder
deren Kiindigung gemaR Abschnitt 2 Ziffer 2.8 und/oder Abschnitt 4 Ziffer 4.9

erfolgen sollte, mit der MalRgabe widerrufen, dass (i) der Antrag auf Aufhebung vom
Clearing-Mitglied (und im Falle von OTC-IRS-FCM-Kunden-Transaktion, vom
jeweiligen OTC-IRS-FCM-Clearing-Mitglied, welches im Namen des betreffenden
OTC-IRS-FCM-Kunden handelt), dem Registrierten Kunden, dem OTC-IRS-FCM-
Kunden oder vom Basis-Clearing-Mitglied (oder vom im Namen des Basis-Clearing-
Mitglieds handelnden Clearing-Agenten) in das System der Eurex Clearing AG
eingegeben wird und der Eurex Clearing AG zugeht, und (ii) sowohl das
verantwortliche Clearing-Mitglied, fur den Fall, dass der Antrag vom Registrierten
Kunden eingegeben wird, oder das jeweilige OTC-IRS-FCM-Clearing-Mitglied
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1.5

1.6

(welches im Namen des jeweiligen OTC-IRS-FCM-Kunden handelt), fir den Fall,
dass der Antrag im Auftrag des OTC-IRS-FCM-Kunden eingegeben wird, als auch
das andere Clearing-Mitglied bzw. das andere Basis-Clearing-Mitglied (oder der im
Namen des Basis-Clearing-Mitglied handelnde Clearing-Agent), das Partei der
betreffenden Transaktion ist, ihre vorherige Zustimmung im System der Eurex
Clearing AG gegeben haben.

Dringlichkeitsbeschliisse

(1)

Als Reaktion auf AulRerordentliche Marktbedingungen (wie in Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 17.3.1 Abs-Absatz (2) definiert) kann der Vorstand der Eurex Clearing AG
einen Beschluss fassen (der ,Dringlichkeitsbeschluss®), der alle Beschliisse oder
Bestimmungen dieses Kapitels VIl der-Clearing-Bedingungen-mit Ausnahme dieser
Bestimmung, die dem Dringlichkeitsbeschluss entgegenstehen oder damit nicht
Ubereinstimmen, ersetzt und an deren Stelle tritt. In dringenden Fallen kann eine
solche Entscheidung auch von einem leitenden Angestellten, der vom Vorstand der
Eurex Clearing AG hierfir allgemein beauftragt ist, getroffen werden, sofern der
Vorstand der Eurex Clearing AG die Entscheidung dieses leitenden Angestellten
nachtraglich genehmigt.

[.]

Einzelne Begriffsbestimmungen

In diesem Kapitel VIl bezeichnet:

(1)

,Bloomberg-Bildschirmseite® bei Verwendung im Zusammenhang mit einer

(2)

angegebenen Seite die entsprechende Bildschirmseite des Nachrichtendienstes
Bloomberg oder eine vom Sponsor der urspriinglichen Bildschirmseite offiziell
benannte Nachfolge-Bildschirmseite oder, sofern der Sponsor keine offizielle
Nachfolge-Bildschirmseite benannt hat, eine vom jeweiligen Informationsdienst oder
Anbieter (wenn dieser nicht der Sponsor ist) benannte Nachfolge-Bildschirmseite;

,Berechnungsstelle” die Eurex Clearing AG;

(3)

LEONIA" einen Referenzzinssatz, der dem von der Européischen Zentralbank

(4)

berechneten und auf der Reuters-Bildschirmseite EONIA angezeigten
Tagesgeldsatz flir den jeweiligen Tag entspricht;

L,FEDFUND" einen Referenzzinssatz, der dem Zinssatz in der Federal-Reserve-

Veréffentlichung H.15(519) in Bezug auf den jeweiligen Tag unter ,EFFECT*
entspricht und der auf der Reuters-Bildschirmseite FEDFUNDS1 angezeigt wird.
Wird dieser Zinssatz auf der Reuters-Bildschirmseite FEDFUNDS1 in Bezug auf den
betreffenden Tag nicht angezeigt, so ist der Zinssatz fiir diesen Tag der auf der
Reuters-Bildschirmseite FEDFUNDS1 fir den unmittelbar vorhergehenden Tag New
Yorker Bankarbeitstag angezeigte Zinssatz;
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(5)

JUSDA" die International Swaps and Derivatives Association, Inc.;

(6)

,Londoner Bankarbeitstaq®, .Ziuiricher Bankarbeitstaq®, .New Yorker

(7)

Bankarbeitstaqg“, ,Frankfurter Bankarbeitstag®, ,Pariser Bankarbeitstaq®,
.Madrider Bankarbeitstag®, ,Briisseler Bankarbeitstag“, ,Mailander
Bankarbeitstag“, ,Tokioer Bankarbeitstaqg®, ,Kopenhagener Bankarbeitstag®,
Stockholmer Bankarbeitstag®, ,Osloer Bankarbeitstag“, ,\Warschauer
Bankarbeitstaq" in Bezug auf die betreffende Stadt, jeden Tag, an dem die
Geschaftsbanken in dieser Stadt fur den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind
(einschliellich Devisenhandelsgeschafte und Fremdwahrungseinlagengeschafte);

,Reuters-Bildschirmseite” bei Verwendung im Zusammenhang mit einer

(8)

angegebenen Seite und einem Variablen Satz die entsprechende Bildschirmseite
des Nachrichtendienstes Reuters oder eine vom Sponsor der urspringlichen
Bildschirmseite offiziell benannte Nachfolge-Bildschirmseite oder, sofern der
Sponsor keine offizielle Nachfolge-Bildschirmseite benannt hat, eine vom jeweiligen
Informationsdienst oder -Anbieter (wenn dieser nicht der Sponsor ist) benannte
Nachfolge-Bildschirmseite;

,SONIA* einen Referenzzinssatz, der dem von der Wholesale Markets Brokers®

9

Association berechneten und auf der Reuters-Bildschirmseite SONIA angezeigten
Tagesgeldsatz flir den jeweiligen Tag entspricht; und

,TARGET-Abwicklungstag" einen Tag, an dem das TARGET2-System (Trans-

European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system) getffnet

ist.
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Abschnitt 2 Clearing von OTC-Zinsderivat-Transaktionen

21

2141

2.1.21

Allgemeine Bestimmungen

Anwendungsbereich der allgemeinen Bestimmungen

Die allgemeinen Bestimmungen in Abschnitt 1 finden auf alle OTC-Zinsderivat-
Transaktionen (,O0TC-Zinsderivat-Transaktionen“); Anwendung, die in das Clearing
durch die Eurex Clearing AG einbezogen werden sollen;-Anwendung, soweit dieser
Abschnitt 2 keine abweichenden oder erganzenden Bestimmungen fur OTC-Zinsderivat-
Transaktionen enthalt.

Konsultation von Clearing-Mitgliedern und Basis-Clearing-Mitgliedern/Komitees

Bestimmung von Transaktionen fiir das Clearing

(1) Auf Grundlage der in der nachstehenden Ziffer 2.1.45.1 genannten, fir die jeweilige
Transaktionsart spezifischen Novationskriterien legt die Eurex Clearing AG in
Abstimmung mit dem IRS Product Committee die Produktarten der OTC-Zinsderivat-
Transaktionen fest, die in das Clearing der Eurex Clearing AG einbezogen werden,
und verdffentlicht die jeweiligen Produktarten auf ihrer Internetseite
(www.eurexclearing.com).

[.]
3) LL.]

Alle Transaktionen, die durch das-OTC-IRS-FCM-Clearing-MitgliedMitglieder
gecleart werden_koénnen, missen einer Produktklasse angehéren, fir die die Eurex
Clearing AG eine Freigabe zum Clearing durch die CFTC erhalten hat.

OTC-IRS-FCM-Clearing-Mitglieder durfen keine OTC-Zinsderivat-Transaktionen
clearen, die nicht als FCM-OTC-Zinsderivat-Transaktionen gemal dieser
Ziffer 2.1.2.1 Abs.Absatz (3) bestimmt wurden.

Lizenz fiir das Clearing von OTC-Zinsderivat-Transaktionen

Die fur das Clearing von OTC-Zinsderivat-Transaktionen erteilte OTC-Clearing-Lizenz
(die ,Zinsderivat-Clearing-Lizenz“) berechtigt

(i) das jeweilige General-Clearing-Mitglied zum Clearing von OTC-Zinsderivat-
Transaktionen, bei denen es sich um Eigentransaktionen, RK-Bezogene
Transaktionen; UDK-Bezogene Transaktionen, SK-Bezogene Transaktionen oder
OTC-IRS-FCM-Kunden-Transaktionen (hinsichtlich derer das Clearing-Mitglied
als OTC-IRS-FCM-Clearing-Mitglied handelt) gemafl den Grund-Clearingmodell-
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Bestimmungen, den Individual-Clearingmodell-Bestimmungen bzw. den US-
Clearingmodell-Bestimmungen handelt,

[..]

Unbeschadet der Ziffer- 2.1.2.1, Abs--Absatz (3) kann das jeweilige Clearing-Mitglied
oder Basis-Clearing-Mitglied die Zinsderivat-Clearing-Lizenz auf das Clearing von OTC-
Zinsderivat-Transaktionen in einer oder mehreren der in Ziffer- 2.1.3.1 genannten
Wahrungen beschranken.

[.]

21.31 Voraussetzungen fiir die Erteilung einer Zinsderivat-Clearing-Lizenz

Die in Kapitel | Abschnitt4-Ziffern-2.4-14-bis 2.4-3-und-2.3-1-genannten allgemeinen
Voraussetzungen fur die Erteilung einer Clearing-Lizenz finden vorbehaltlich der

Bestimmungen in diesem Kapitel VIl Anwendung-{mit-Ausnahme-vonKapiteH
Absechnitt-1-Ziffer 212 Abs{4){a){ee)und-Ziffer 212 Abs{(5){e}).. Darliber hinaus hat
das-antragstellende-Institutder Antragsteller die folgenden weiteren Voraussetzungen fir
eine Zinsderivat-Clearing-Lizenz zu erfillen:

(a) Das-InstitutDer Antragsteller ist Teilnehmer eines ATS;

(b) Bestatigung Uber den Abschluss einer Lizenzvereinbarung zwischen dem
IastitutAntragsteller und Swaps Monitor Publications Inc., New York fir die Nutzung
von Daten zur Bestimmung des relevanten Geschéftstages;

(c) zusatzlich zu den gemal Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.2 Abs-Absatz (4) (b)
erforderlichen Geldkonten, sofern die Zinsderivat-Clearing-Lizenz des jeweiligen
Clearing-Mitglieds oder Basis-Clearing-Mitglieds flir OTC-Zinsderivat-Transaktionen
in USD gilt, ein Geldkonto fur USD;

(k) sofern die Zinsderivat-Clearing-Lizenz des jeweiligen Clearing-Mitglieds oder Basis-
Clearing-Mitglieds fir OTC-Zinsderivat-Transaktionen in EUR gilt, ein Geldkonto fur
EUR;-und

21.5 Novationskriterien und Verfahren beziiglich OTC-Zinsderivat-Transaktionen

[.]
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21.51 Transaktionsart-spezifische Novationskriterien

L..
(4)

(7)

]

Maximale Restlaufzeit

Die Restlaufzeit der OTC-Zinsderivat-Transaktion gerechnet von dem Tag der
Novation bis zum Enddatum darf (i) bei IRS maximal 50 Jahre und 10 Geschéaftstage
fur Urspriingliche OTC-Geschéfte in EUR, USD und GBP bzw. maximal 30 Jahre
und 10 Geschéftstage fur Urspringliche OTC-Geschéfte in CHF, DKK, SEK, NOK
und JPY bzw-und maximal 10-_Jahre und 10-_Geschéftstage fiur Urspriingliche OTC-
Geschafte in PLN, (ii) bei OIS maximal 30 Jahre und 10 Geschaftstage fiir
Urspriingliche OTC-Geschéafte in EUR, USD, GBP, CHF und JPY, (iii) bei FRA
maximal 36 Monate und 10 Geschéftstage fur Urspriingliche OTC-Geschéfte in
EUR, USD, GBP, CHF, SEK und JPY und maximal 24- Monate und
10-_Geschaftstage fur Urspriingliche OTC-Geschafte in DKK, NOK und PLN und

(iv) im Fall von ZCIS maximal 30 Jahre und 10 Geschaftstage fir Transaktionen in
EUR (Indizes HICPxT und FRCPI) und maximal 50 Jahre und 10 Geschéaftstage fur
Transaktionen in GBP (Index UK-RPI) betragen.

Verkurzter oder verlangerter Berechnungszeitraum (Stub Periode)

Bei IRS und OIS muss ein etwaiger nicht dem Standard entsprechender verkurzter
oder verlangerter Berechnungszeitraum (,Zins-Stub Periode®) die folgenden
Kriterien erfullen:

(a) ein verkurzter oder verlangerter erster Berechnungszeitraum (,Zins-Front Stub
Periode®) und ein verkurzter oder verlangerter letzter Berechnungszeitraum
(,Zins-Back Stub Periode®) darf bei IRS und OIS angegeben sein, mit der
MaRgabe, dass:

(aa) Bei variabler Satz gegen variabler Satz Basis Swaps und OIS sind-sowohl
eine Zins-Front Stub Periode als auch eine Zins-Back Stub Periode nicht
zulassig sind. Haben beide Seiten des Swaps eine Zins-Stub Periode, so
mussen diese desselbengleichen Typs sein, d. h. sie missen beide Zins-
Front Stub Perioden oder beide Zins-Back Stub Perioden sein;

(bb) Bei Festsatz gegen variabler Satz IRS sind-bis zu zwei Zins-Stub Perioden
(Zins-Front Stub Perioden und/oder Zins-Back Stub Perioden) pro Seite
des Swaps zulassig_sind, wobei folgende Bedingungen erfiillt werden
mussen: (i) Haben beide Seiten des Swaps jeweils eine Zins-Stub Periode,
so mussen diese desselbengleichen Typs sein, d. h. sie missen beide
Zins-Front Stub Perioden oder beide Zins-Back Stub Perioden sein. (ii) Hat
eine Seite des Swaps eine Zins-Front Stub Periode und eine Zins-Back
Stub Periode, so muss die andere Seite auch eine Zins-Front Stub Periode
und eine Zins-Back Stub Periode enthalten.
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(cc) Zins-Stub Perioden nicht fur OTC-Zinsderivat-Transaktionen gelten drfen,
die (i) Zahlungen von variablen Betradgen auf der Grundlage eines
Compounding (mit Ausnahme von OIS), wie in nachstehendem
Absatz 46(17) beschrieben, oder (ii) Nullkuponzahlungen vorsehen.

(b) Die Mindestlange von verkulrzten Berechnungszeitrdumen-betragiZins-Stub

Periodenbetragt einen Tag. Die maximale Lange von verldngerten
BerechnungszeitrdumenZins-Stub Perioden sowohl flr Zahlungen des
Festbetrags bei IRS in jeder zuldassigen Wahrung «#ad-0O1S-undOIS ist nicht
begrenzt. Die maximale Lange von verlangerten BerechnungszeitrdumenZins-
Stub Perioden betragt ein Jahr und einen Monat flr Zahlungen des variablen
Betrags bei IRS in EUR oder GBP. Fur variable Zahlungen bei IRS in CHF,
USD, DKK, NOK, PLN und JPY betragt die maximale Lange von verlangerten
BerechnungszeitraumenZins-Stub Perioden sieben Monate und fur variable
ZahlungZahlungen bei IRS in SEK betragt die maximale Lange von

verlangerten BerechrungszeitrdumenZins-Stub Perioden sechs Monate.

Fur variable Zahlungen bei IRS miussen die variablen Satze fir Zins-Stub
Perioden in dem uber das ATS Ubermittelten Transaktionsdatensatz wie folgt
festgelegt sein:

(aa) Im Fall einer Zins-Front Stub Periode ist der erste flr die Zins-Stub Periode
geltende variable Satz als solcher angegeben; oder

(bb) es ist in Bezug auf den Index fiir den variablen Satz eine Laufzeit (tenor)
angegeben, die fur die Feststellung des variablen Satzes in Bezug auf die
Zins-Stub Periode verwendet wird. Die folgenden Laufzeiten
(W =Woche(n), M = Monat(e), Y = Jahr) sind zulassig: wenn EUR die
Wahrung ist: 1W, 2W, 1M, 2M, 3M, 6M, 9M, 1Y; wenn GBP die Wahrung
ist: 1W, 1M, 2M, 3M, 6M, 1Y; wenn USD, CHF oder JPY die Wahrung ist:
1W, 1M, 2M, 3M, 6M. Nur die zur Lange der Zins-Stub Periode jeweils
nachstgelegennachstgelegenen Laufzeiten sind zulassig (z. B. 2M oder 3M
fur eine Zins-Stub Periode mit der Lange 2M+1W). Wenn die Wahrung
DKK, SEK, NOK oder PLN ist, ist nur Variante (aa) zuldssig; oder

(cc) esist Lineare Interpolation® angegeben, d. h. der variable Satz fur die
betreffende Zins-Stub Periode ist zwischen zwei in Bezug auf den Index fur
den variablen Satz angegebenen Laufzeiten (tenors) linear zu
interpolieren. Die Interpolationslaufzeiten missen die der Lange der Zins-
Stub PeriedPeriode nachstgelegenen Laufzeiten sein (z. B. 2M oder 3M flr
eine Zins-Stub Periode mit der Lange 2M+1W). Die zuldssigen Laufzeiten
entsprechen den Laufzeiten, die fir die unter (bb) beschriebene Methode
angegebenenangegeben sind. Wenn die Wahrung DKK, SEK, NOK oder
PLN ist, ist nur Variante (aa) zulassig; oder

(dd) es ist in Bezug auf den Index fiir den variablen Satz eine derLaufzeit
(tenor) angegeben, die fir die Feststellung des variablen Satzes in Bezug
auf die Zins-Stub Periode verwendet wird. Die folgenden Laufzeiten (teror)
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(8)

angegeben{W = Woche(n), M = Monat(e), Y = Jahr}:) sind zuldssig: wenn
EUR die Wahrung ist 3W, 4M, 5M, 7M, 8M, 10M, 11M; wenn GBP die
Wahrung ist: 2W, 4M, 5M, 7M, 8M, 9M, 10M, 11M; wenn die Wahrung
USD, CHF oder JPY die Wahrung ist: 2W, 4M, 5M, 7M. In diesem Fall
erfolgt eine lineare Interpolation entsprechend Unterabsatz (cc).

Indizes fir variable Satze

Bei variablen Satzen (Floating Rate Option oder Basis-Satz) sind folgende Indizes
zulassig:

(a) EUR-EURIBOR-REUTERSReuters

[.]

(n) PENDKK-6m WIBOR

[...]
wobei gilt:

Fur die Absatze (a) — (e) sewieund (k)}— — (n) erfolgt die Zahlung zwischen dem
letzten Tag der Zinsperiode und zwei Geschéaftstage nach dem letzten Tag der
Zinsperiode. Die Zinsfeststellung fur (a) — (e) sewieund (k)}—_— (n) erfolgt im
Zeitraum zehn Geschaftstage vor dem ersten Tag der Zinsperiode und dem
ersten Tag der Zinsperiode;

die Zahlung fur die-Absatze (f), (i), (j) und (o)—erfolgtdie Zahlungzwischen-dem

—die Zahlungfaur-Absatze-(h)}—{j) erfolgt zwischen dem letzten Tag der

Zinsperiode und dem zweiten Geschaftstag nach dem letzten Tag der
Zinsperiode-;

{o__die Zahlung fiir Absatze (g) und (h) erfolgt am ersten oder zweiten Geschaftstag
nach dem letzten Tag der Zinsperiode;

(p) Non revised Eurozone Harmonised Indices of Consumer Prices excluding
Tobacco (,HICPxT*) (ZCIS in Handelswahrung EUR);

(pa) Non revised French Inflation Consumer Price Index excluding Tobacco
(,FRCPIx*) (ZCIS in Handelswahrung EUR);

(gr) Non revised UK Retail Price Index (,UK RPI“) (ZCIS in Handelswahrung GBP).

[.]
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(11) Berechnungszeitrdume

Der Berechnungszeitraum bzw. die Berechnungszeitrdume fir Zahlungen von
variablen Betrdgen aufgrund der jeweiligen OTC-Zinsderivat-Transaktion (mit
Ausnahme von OIS oder OTC-Zinsderivat-Transaktionen in CHF, USD oder JPY)
mussen einen Monat, drei Monate, sechs Monate oder zwolf Monate betragen; der
Berechnungszeitraum bzw. die Berechnungszeitrdume fur Zahlungen von variablen
Betrdgen aufgrund einer OTC-Zinsderivat-Transaktion in CHF, USD oder JPY
mussen einen Monat, drei Monate oder sechs Monate betragen; der
Berechnungszeitraum fur OTC-Zinsderivate-Transaktion in SEK muss drei Monate
betragen; der Berechnungszeitrum fur OTC-Zinsderivate-Transaktionen in DKK,
NOK oder PLN muss sechs Monate betragen. Dies gilt nicht bei Zins-Stub Perioden,
Nullkuponzahlungen und Zahlungen auf der Grundlage von ,Compounding®. Fur
SEK werden drei Monate und fiir DKK, NOK oder PLN werden sechs Monate
unterstitzt. Handelt es sich bei der betreffenden OTC-Zinsderivat-Transaktion um
einen OIS, sind monatliche, vierteljahrliche, halbjahrliche oder jahrliche Zahlungen
oder eine einzelne Zahlung bei Endfalligkeit vorzusehen (aulier bei Zins-Stub
Perioden). Fur ZCIS werden ausschlie3lich Nullkuponzahlungen unterstitzt.

[...]
(13) Zinstagekonventionen

Bei dem bzw. den fir die OTC-Zinsderivat-Transaktion (ausgenommen ZCIS)
geltenden ZinstageskonventionenZinstagekonventionen muss es sich um einen der
folgenden handeln (auf Grundlage der 2006 ISDA Definitions oder der 2000 ISDA
Definitions, wie im Uber das ATS uUbermittelten Transaktionsdatensatz angegeben):
30/360, 30E/360, 30E/360 (ISDA), Act/360, Act/Act (ISDA), Act/365 (ISDA), Act/Act
(ICMA), Act/Act (ISMA) oder Act/365 (Fixed);

[...]
(15) Geschaftstagskonvention

Bei der Geschaftstagskonvention muss es sich um eine der folgenden handeln:
(i) Folgetag (Following), (ii) Folgetag modifiziert (Modified Following) oder (iii) Vortag
(Preceding)wie-in-Nummer-2.4-Absatz (1)-definiert;);

(16) Besondere Zulassigkeitskriterien fur FRA

Bei FRA wird kein Spread vereinbart, der FRA-Betrag (FRA Amount) ist entweder
am Anfangsdatum als abgezinster Betrag oder am Enddatum zu zahlen, der
Abzinsungssatz und der Zinstagesquotient fir den Abzinsungssatz (soweit
anwendbar) werden nicht unabhangig vom variablen Satz und dem
Zinstagesquotient fur den variablen Satz festgelegt und der Berechnungszeitraum
betragt maximal ein Jahr, Zins-Stub Perioden sind nicht zulassig;
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21.5.2

(17) Compounding

Die variablen Zahlungen (einschlie3lich des Spread) eines IRS kénnen Gegenstand
von Aufzinsungsmethoden in Form von ,Compounding® (auch als ,klassisches”
(,straight*) Compounding bezeichnet, wenn ,Flat Compounding“ nicht als
anwendbar angegeben ist) oder ,Flat Compounding“ sein, jeweils wie in
nachstehender Ziffer 2.2.4 bestimmt. Fir Zahlungen aufgrund von ,straight*
Compounding oder Flat Compounding durfen nur monatliche, vierteljahrliche,
halbjahrliche und, nur im Fall von EUR und GBP, jahrliche Standardindizes fir den
variablen Satz in Bezug genommen werden, d. h. fir derartige OTC-Zinsderivat-
Transaktionen dirfen keine Zins-Stub Perioden angegeben sein.

FUr Zahlungen von Festbetrdgen dirfen in dem ATS weder ,straight* Compounding
noch Flat Compounding gewahlt werden. Ein Festsatz kann jedoch im Rahmen der
Nullkuponoption angegeben werden, was zur Zahlung eines einzelnen Festbetrags
bei Endfalligkeit nur auf der Festbetragsseite des Swaps fihrt, indem der
vorgesehene Festsatz zugrunde gelegt wird vorbehaltlich der geltenden
Berechnungsbestimmungen wie_z. B. Geschéaftstagskonvention und
Zinstagequotienten. Alternativ darf ein einmalig zahlbarer Gesamtbetrag manuell
eingegeben werden, der ohne Anpassung am letzten Zahlungstermin des
betreffenden Nullkupon-Swaps gezahlt wird.

Dokumentation von Urspriinglichen OTC-Geschiften
[...]

(3) Mit Abschluss der entsprechenden Clearing-Vereinbarung bestatigen das Clearing-
Mitglied und der Registrierte Kunde bzw. bestétigt der OTC-IRS-FCM-Kunde oder
das Basis-Clearing-Mitglied gegentber der Eurex Clearing AG, eine Kopie der
folgenden Dokumente von der Eurex Clearing AG erhalten zu haben: die 2006 ISDA
Definitions in der durch die International- Swaps-and-Derivatives-Associationthe.
GISBAYISDA verdffentlichten Fassung sowie alle weiteren ergénzten Fassungen,
die bis zum Abschluss einer solchen Clearing-Vereinbarung veréffentlicht wurden.

Das Clearing-Mitglied, der Registrierte Kunde, der OTC-IRS-FCM-Kunde und das
Basis-Clearing-Mitglied stimmen ferner der Weitergabe ihrer Firmennamen und ihrer
Firmenadresse an die ISDA im Zusammenhang mit der Ubergabe der im
vorstehenden Absatz genannten Dokumente zu.




Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 26.03.2018

Seite 26

Kapitel VIII Abschnitt 2




Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 26.03.2018

Seite 27

Kapitel VIII Abschnitt 2




Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 26.03.2018

Seite 28

Kapitel VIII Abschnitt 2

21.5.53 Einbeziehung ldnger bestehender Urspriinglicher OTC-Geschifte
[...]

(5) Um 15:00 Uhr MEZ-und um 17:00 Uhr (jeweils Ortszeit Frankfurt am Main) an jedem
Geschéftstag stellt die Eurex Clearing AG dem Clearing-Mitglied (oder im Falle einer
OTC-IRS-FCM-Kunden-Transaktion, dem OTC-IRS-FCM-Clearing-Mitglied, welches
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im Namen des jeweiligen OTC-IRS-FCM-Kunden handelt) und dem Registrierten
Kunden oder dem Basis-Clearing-Mitglied (oder dem Clearing-Agenten, der im
Namen des Basis-Clearing-Mitglied handelt) einen vorlaufigen Bericht zur
Verfligung, der die Langer Bestehenden Urspriinglichen OTC-Geschéfte, die zum
Clearing eingegangen sind und die Novationskriterien gemaf Ziffer 2.1.45.1 erfullen,
und die Margin-Verpflichtung sowie eine etwaige Unterdeckung der tatsachlich
gelieferten Eligiblen Margin-Vermdgenswerte enthalt.

[.]

21.6 Tages-Bewertungspreis

Die Eurex Clearing AG ermittelt den Tages-Bewertungspreis (daily evaluation price) auf
Grundlage (i) der Zinsfeststellungen, die auf der in nachstehender Ziffer 2.2.5
Abs-Absatz (1) fur den jeweiligen variablen Satz festgelegten Reuters-Bildschirmseite
verdffentlicht werden, sewie-auf-Grundlage-und (ii) der der Abzinsungs- und
Prognosekurve zugrundeliegenden Original-Marktquotierungen eines anerkannten
Drittanbieters:, in jedem Fall zum Tag der Feststellung des Tages-Bewertgspreises (jeder
solche Tag fur die Zwecke von Ziffer 2.2.5 Absatz (1), ein ,Neufestsetzungstag®). Sofern
die jeweilige Bildschirmseite keine Informationen zu den jeweiligen Satzen enthalt,
ermittelt die Eurex Clearing AG den Tages-Bewertungspreis auf Grundlage von bei
Grolbanken eingeholten Quotierungen gemaf nachstehender Ziffer 2.2.5

Abs—{SGAbsatz (5).

21.7 Margin-Verpflichtungen
[...]

(3) Die Variation Margin-Verpflichtung, OTC-IRS-FCM-Kunden-Variation-Margin-
Verpflichtung oder Basis-Clearing-Mitglied Variation Margin-Verpflichtung (wie
jeweils in Kapitel I Abschnitt 2 Unterabschnitt- A Ziffer- 5, Unterabschnitt-_B Ziffer-_6,
Unterabschnitt- C Ziffer 7, Abschnitt 3 Unterabschnitt A Ziffer 6, Abschnitt 4 Ziffer 6
oder Abschnitt 5 Ziffer 8 definiert) bzw. ein Rucklieferungsbetrag fur CCP-
Transaktionen, die OTC-Zinsderivat-Transaktionen und CTM-Transaktionen sind,
muss dem an einem Geschéaftstag auf der Grundlage des Tages-Bewertungspreises
(Ziffer 2.1.56) ermittelten Gewinn- oder Verlustbetrag wie folgt entsprechen: Bei
jeder offenen CCP-Transaktion, die vor dem jeweiligen Geschaftstag abgeschlossen
wurde, entspricht der betreffende Gewinn- oder Verlustbetrag der Differenz
zwischen den Tages-Bewertungspreisen der CCP-Transaktion am jeweiligen
Geschaftstag und am vorherigen Geschéaftstag. Bei am jeweiligen Geschaftstag
abgeschlossenen CCP-Transaktionen entspricht der Gewinn- oder Verlustbetrag der
Differenz zwischen dem Tages-Bewertungspreis fur diesen Geschéftstag und null.
Die Variation Margin, OTC-IRS-FCM-Kunden-Variation Margin oder Basis-Clearing-
Mitglied--Variation Margin beinhaltet zusatzlich zwei Berichtigungsposten, um die die
Zeit zwischen Berechnung und Zahlung zu bericksichtigen. Zu diesem Zweck
werden die handelsbezogenen Zahlungsstrdme (einschlieRlich Kuponzahlungen und
Transaktionsgebiihren) an dem aktuellen Geschaftstag addiert und die
handelsbezogenen Zahlungsstréme (einschlieRlich Kuponzahlungen und
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(4)

Transaktionsgebihren) des nachstfolgenden Geschéftstags (im Fall von JPY5-DKK,
NOK-sewie, SEK und JPY des Ubernachsten Geschéaftstags) der jeweiligen
Wahrung abgezogen.

Zusatzlich zur Variation Margin berechnet die Eurex Clearing AG dem Clearing
Mitglied, dem OTC-IRS-FCM-Clearing-Mitglied (handelnd fir Rechnung des OTC-
IRS-FCM-Kunden) oder dem Basis-Clearing-Mitglied eine Verzinsung der
kumulativen Variation Margin, der OTC-IRS-FCM-Kunden-Variation-Margin bzw. der
Basis-Clearing-Mitglied Variation-Margin seiner Positionen in Hohe des Overnight
Zinssatzesanwendbaren Tageszinssatzes als sogenanntes Price Alignment Interest
(,PAI). DiesesPAl entspricht dem wahrend der Laufzeit des IRS-Portfolios
gezahlten oder erhaltenen OvernightZinsTageszins auf die kumulative Variation
Margin, die kumulative OTC-IRS-FCM-Kunden-Variation-Margin bzw. die kumulative
Basis-Clearing-Mitglied Variation Margin. Die kumulative Variation Margin, die
kumulative OTC-IRS-FCM-Kunden-Variation-Margin bzw._die kumulative Basis-
Clearing-Mitglied Variation Margin des vorangegangenen Geschéftstages entspricht
dem Wert des IRS-Portfolios am vorangegangenen Geschaftstag.

Sind die Overnight-ZinssatzeTageszinssatze positiv und ist aus der Sicht des
Clearing-Mitglieds, des OTC-IRS-FCM-Kunden oder des Basis-Clearing-Mitglieds

derWertder Wert des IRS-Portfolios positiv, wird PAI von der Eurex Clearing AG zu
Lasten des Clearing-Mitglieds, des OTC-IRS-FCM-Kunden oder des Basis-Clearing-
Mitglieds ausgewiesen. Sind die OvernightZinssatzeTageszinssatze positiv und ist
aus der Sicht des Clearing-Mitglieds, desder OTC-IRS-FCM-Kunden oder des Basis-
Clearing-Mitglieds der Wert des |IRS-Portfolios negativ, wird die Eurex Clearing AG
PAI zu Gunsten des Clearing-Mitglieds, des OTC-IRS-FCM-Kunden oder eines
Basis-Clearing-Mitglieds ausweisen. Sind die OvernightZinssatzeTageszinssatze
negativ, wird die Eurex Clearing AG (i) PAl zu Gunsten eiresdes Clearing-Mitglieds,
einesdes OTC-IRS-FCM-Kunden oder einesdes Basis-Clearing-Mitglieds
ausweisen, wenn aus der Sicht des Clearing-Mitglieds, des OTC-IRS-FCM-Kunden
oder des Basis-Clearing-Mitglieds der Wert des IRS-Portfolios positiv ist und (ii) PAI
zu Lasten des Clearing-Mitglieds, des OTC-IRS-FCM-Kunden oder des Basis-
Clearing-Mitglieds ausweisen, wenn aus der Sicht des Clearing-Mitglieds, des OTC-
IRS-FCM-Kunden oder des Basis-Clearing-Mitglieds der Wert des IRS-Portfolios
negativ ist.

[.]

,ONR(T, T + 1) bedeutet den OvernightZinssatzTageszinssatz mit Giltigkeit von
heute bis zum nachsten Geschaftstag-_und

[.]

Obige Gleichung kommt auch bei GBP FRAs mit Zahlung zu Beginn der Zinsperiode
zur Anwendung, bei denen VM und PAI untertagig instruiert werden, bevor der SONIA

Overnight-ZinssatzTageszinssatz verfugbar ist.
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2.2

Fur T+2-Wahrungen (DKK, SEK, NOK und JPY) wird die VM an T+2 abgerechnet (im
Gegensatz zu EUR, USD, GBP, CHF und PLN, fur die die VM an T+1 abgerechnet
wird). Daher ist PAI fir T+2-Wahrungen definiert als:

[.]

(5) Die Vorschriften zur Aufrechnung von Geldforderungen geman Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 1.3.1 Abs-Absatz (1) (a) Satz 1 und Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.3.1
Abs-Absatz (2) (a) (aa) finden Anwendung (vorbehaltlich den in Kapitel | Abschnitt 4
Ziffer 4 beschriebenen Einschrankungen).

21.9 Berechnungsstelle

Die Eurex-Clearing-AG-fungiert-als-Berechnungsstelle {berechnet die

;Berechnungsstelle“)-in-Bezug-auf die Berechnung-von-festen und variablen
BetragenBetrage (einschlieBlich der Festlegung des anwendbaren variablen

Satzes/Basis-Satzes) sowie von etwaigen Close-out-Betragen oder
Barausgleichsbetragen, die (a) bei Beendigung oder Novation von CCP-Transaktionen
zahlbar sind und (b) von der Berechnungsstelle gemaR diesem Abschnitt 2 festzulegen
sind. Soweit die Berechnungen, Festlegungen oder sonstigen Handlungen gemaf den
2006 ISDA Definitions zu erfolgen haben, findet Section 4.14 der 2006 ISDA Definitions
Anwendung, wobei von der Eurex Clearing AG in ihrer Funktion als Berechnungsstelle
vorzunehmende Mitteilungen durch die Eurex Clearing AG sowohl fur CCP-
Transaktionen als auch fir CM-RK-Transaktionen in ihrem System zur Verfigung gestellt
werden. Zur Klarstellung: die Haftung der Eurex Clearing AG in ihrer Funktion als
Berechnungsstelle ist gemaf den in Kapitel | Abschnitt | Ziffer 14.1.2 der Clearing-
Bedingungen aufgeflihrten Bestimmungen beschrankt.

Allgemeine produktbezogene Bestimmungen fiur OTC-Zinsderivat-Transaktionen

221 Zahlungsverpflichtungen

(3) Fallige Zahlungen im Rahmen der jeweiligen OTC-Zinsderivat-Transaktionen
werden im Rahmen der entsprechenden CCP-Transaktion nicht geschuldet und
unterliegen nicht diesen Clearing-Bedingungen wenn diese (i) am oder vor dem Tag
der Novation in EUR, USD, GBP, CHF, DKK, NOK, SEK;-NOK, PLN oder JPY fallig
waren oder (ii) an dem auf den Tag der Novation folgenden Geschaftstag in DKK,
NOK, SEK;-NOK oder JPY fallig werden.

(4) Sind nach Anpassung gemaf den geltenden Geschaftstagskonventionen Zahlungen
von Festbetragen oder Variablen Betragen an einem Zahlungstermin fallig, bei dem

es sich nicht um einen Tag-handelt-an-dem-das TARGET2-System-(Trans-
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i A i %, TARGET-Abwicklungstag handelt, so sind
diese Zahlungen am nachsten TARGET-Abwicklungstag fallig. Fir den Zeitraum ab
dem vorgesehenen Zahlungstermin (einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden
TARGET-Abwicklungstag (ausschlief3lich) sind auf den betreffenden Festbetrag
bzw. Variablen Betrag vom jeweiligen Zahler der Festbetrage bzw. der
variablenVariablen Betrage Zinsen zu zahlen, und zwar zu einem Satz, der EONIA
(bei Zahlungen in Euro), SONIA (bei Zahlungen in GBP), FED FUNDS (bei
Zahlungen in USD), SARONTOIS (bei Zahlungen in CHF), NOWA (bei Zahlungen in
NOK), POLONIA (bei Zahlungen in PLN), der T/N -Rate (verdéffentlicht von der
danischen Nationalbank) (bei Zahlungen in DKK), STIBOR T/N (bei Zahlungen in
SEK) oder TONAR (bei Zahlungen in JPY) entspricht.

222 Bezugnahmen auf marktiibliche OTC-Zinsderivat-Dokumentationen

(1)

Unabhangig davon, ob die 2000 ISDA Definitions oder die 2006 ISDA Definitions in
den Uber das ATS zu Ubermitteinden Daten ausgewahlt wurden, und vorbehaltlich
nachstehender Ziffer 2.2.6 (ZinstagequotientenZinstagekonventionen) (a) gelten die
von ISDA veréffentlichten 2006 ISDA Definitions fur alle CCP-Transaktionen und
CM-RK-Transaktionen, die ISDA-Zinsderivat-Transaktionen sind, und (b) gelten die
2000 ISDA Definitions und die 2006 ISDA Definitions nicht fir DRV-Zinsderivat-
Transaktionen mit der Ausnahme, dass (i) die Definitionen beziiglich Compounding
in Section 6.3 der 2006 ISDA Definitions, die im letzten Unterabsatz von Absatz (1)
der nachstehenden Ziffer 2.2.4 in Bezug genommen werden, sowie (ii) Section 8.3
der 2006 ISDA Definitions hinsichtlich Linearer Interpolation, die in Absatz (4) der
nachstehenden Ziffer 2.2.4 in Bezug genommen wird, auch bei DRV-Zinsderivat-
Transaktionen Anwendung finden.

[...]
Fur die Zwecke dieserClearing-Bedingungendieses Abschnitts 2 gelten

Bezugnahmen in den 2006 ISDA Definitions auf eine ,Swap-Transaktion (Swap
Transaction)“ als Bezugnahmen auf eine CCP-Transaktion bzw. eine CM-RK-
Transaktion, bei der es sich um eine OTC-Zinsderivat-Transaktion handelt.
Bezugnahmen in den 2006 ISDA Definitions auf eine ,Bestatigung (Confirmation)*
gelten als Bezugnahmen auf die Clearing-Bedingungen in Verbindung mit dem
jeweiligen OTC Trade Novation Report.

224 Berechnung des Variablen Betrags

@)

Ist entweder ,Compounding“ oder ,Flat Compounding® in dem OTC Trade Event
Report als auf diese OTC-Zinsderivat-Transaktion anwendbar angegeben und ist der
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Compounding Period Amount, Basic Compounding Period Amount oder der
Additional Compounding Period Amount negativ (entweder aufgrund eines negativen
variablenVariablen Satzes oder aufgrund eines negativen Spread, der dem
variablenVariablen Satz hinzugefligt wird), dann entspricht der variableVariable
Betrag fUr den Berechnungszeitraum, in den die Compounding-Periode
(Compounding Period) oder die Compounding-Perioden (Compounding Periods) fallt
bzw. fallen, entweder (a) der Summe aller Compounding Period-Betrage
(Compounding Period Amounts) oder (b) der Summe aller Basis-Compounding
Period-Betrage (Basic Compounding Period Amounts) zuzuglich der Summe der
Zusatzlichen Compounding Period-Betrage (Additional Compounding Period
Amounts) in dieser Compounding Periode (Compounding Period) (ob positiv oder
negativ).

Wenn diese Summe positiv ist, dann zahlt der Zahler der variablen Betrage (Floating
Rate Payer) ;(diese Partei wird im nachfolgenden Satz als ,planméBiger Zahlers*
bezeichnet) im Hinblick auf den so berechneten Variablen Betrag diesen Variablen
Betrag an die andere Partei ;(diese Partei wird im nachfolgenden Satz als
planmaBiger Zahlungsempfanger-:.” bezeichnet). Wenn diese Summe negativ ist,
dann gilt der Variable Betrag, der von dem planmaRigen Zahler zu zahlen wére, als
auf Null gesetzt und der planmafige Zahlungsempfanger wird seinerseits an den
planmafigen Zahler den absoluten Wert des berechneten negativen Variablen
Betrages zahlen.

225 Satze zur Berechnung des Variablen Betrags

(1) Der anwendbare MaRgebliche Satz (Relevant Rate) (bei ISDA-Zinsderivat-
Transaktionen) bzw. Basis-Satz (bei DRV-Zinsderivat-Transaktionen), den die Eurex
Clearing AG zur Berechnung Variabler Betrdge anwendet, wird auf Grundlage des
Index fur den variablen Satz (Floating Rate Index), der im Transaktionsdatensatz
angegeben ist, der der Eurex Clearing AG Uber das ATS Ubermittelt wird, im OTC
Trade Novation Report angegeben, wobei Folgendes gilt:

(a) ,EUR-EURIBOR Reuters” bedeutetdass-derbezeichnet den Satz fir einen
Neufestsetzungstag, der dem Satz fir Euro-Einlagen fir die-Dauerderden
Zeitraum bis zur Vereinbarten Falligkeit entspricht, der gegen 11:00-_Uhr
(Ortszeit Brussel) auf der Reuters-Bildschirmseite EURIBORO01 angezeigt wird.
Im Falle, dass bis 15:00 (Ortszeit Brissel) ein korrigierter Satz geliefert wird,
wird dieser Satz verwendet.

(b) ,GBP-LIBOR-BBA" bedeutet-dass-derbezeichnet den Satz fir einen
Neufestsetzungstag der dem Satz fur Einlagen in Pfund-SterlingGBP fir die
Dauer-derden Zeitraum bis zur Vereinbarten Falligkeit entspricht;_und der gegen
11:00-_Uhr (Ortszeit London) auf der Reuters-Bildschirmseite LIBORO01
angezeigt wird.




Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 26.03.2018

Seite 34

Kapitel VIII Abschnitt 2

(d)

(e)

(f)

,USD-LIBOR-BBA" bedeutet,-dass-der-bezeichnet den Satz fiir einen
Neufestsetzungstag, der dem Satz fir Einlagen in US-DellarUSD fir die-Bauer
derden Zeitraum bis zur Vereinbarten Falligkeit entspricht, der gegen 11:00-_Uhr
(Ortszeit London) auf der Reuters-Bildschirmseite LIBOR01 angezeigt wird.

,CHF-LIBOR-BBA" bedeutet-dass-derbezeichnet den Satz fiir einen
Neufestsetzungstag, der dem Satz fir Einlagen in Schweizer Franken fur die
Dauer-derden Zeitraum bis zur Vereinbarten Falligkeit entspricht, der gegen
11:00 Uhr (Ortszeit London) auf der Reuters-Bildschirmseite LIBORO1
angezeigt wird.

~JPY-LIBOR-BBA* bedeutet-dass-der-bezeichnet den Satz fir einen
Neufestsetzungstag, der dem Satz fir Einlagen in Japanischen Yen flr die
Dauer-derden Zeitraum bis zur Vereinbarten Falligkeit entspricht, der gegen
11:00 Uhr (Ortszeit London) auf der Reuters-Bildschirmseite 3750 angezeigt
wird.

,DKK-CIBOR-DKNA13” und ,DKK-CIBOR2-DKNA13” bedeuten, dass der Satz
fur einen Neufestsetzungstag dem Satz fir Einlagen in Danischen Kronen fiir
die Dauer der Vereinbarten Falligkeit entspricht, der gegen 11:00 Uhr (Ortszeit
Kopenhagen) auf der Reuters-Bildschirmseite DKNA13 Page angezeigt wird.
Zur Klarstellung: DKK-CIBOR-BKNA13 und DKK-CIBOR2-DKNA13
unterscheiden sich nur beziiglich der Wahl des Zeitpunktes der Referenzkurs-
Feststellung; die Referenzkurse selbst sind identisch fir beide Indizes.

,NOK-NIBOR-NIBR” bedeutet, dass der Satz fur einen Neufestsetzungstag
dem Satz fur Einlagen in Norwegischen Kronen fir die Dauer der Vereinbarten
Falligkeit entspricht, der gegen 12:00 Uhr Mittags (Ortszeit Oslo) auf der
Reuters-Bildschirmseite NIBR Page-angezeigt wird.

Wenn eine solcher Satz nicht auf der entsprechenden-SeiteReuters-
Bildschirmseite NIBR angezeigt wird, dann wird der Satz fir einen
Neufestsetzungstag bestimmt, als wére-eine-Neufestselzung-derVariablen
Rate-entsprechend-denKonventionenhatten die Parteien “NOK-NIBOR

"

Reference Banks” als anwendbare Floating Rate Option vereinbart.

,NOK-NIBOR-OIBOR” bedeutet, dass der Satz firr einen Neufestsetzungstag
dem Satz fir Einlagen in Norwegischen Kronen fir die Dauer der Vereinbarten
Falligkeit entspricht, der gegen 12:00 Uhr Mittags (Ortszeit Oslo) auf der
Reuters-Bildschirmseite OIBOR Page-angezeigt wird.

Wenn eine-solche-Rate-solcher Satz nicht auf der genannten-SeiteReuters-
Bildschirmseite OIBOR angezeigt wird, dann wird der Satz fir einen
Neufestsetzungstag bestimmt als ware-eine-Neufestsetzung-der\fariablen Rate
enisprechend-den-Konventionenhatten die Parteien “NOK-NIBOR Reference

Banks*" als anwendbare Floating Option vereinbart.

[..]
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(h)

(i)

(k)

(m)

,PLN-WIBOR-WIBO” bedeutet, dass der Satz fiur einen Neufestsetzungstag
dem Satz fur Einlagen in Polnischen Zloty fur die Dauer der Vereinbarten
Falligkeit entspricht, der gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Warschau) auf der Reuters-
Bildschirmseite 54 \WIBO-PageWIBOR angezeigt wird.

Wird-keine-solche-Rate-Wenn ein solcher Satz nicht auf dem-genannten-der
Reuters-BildsehirmBildschirmseite WIBOR angezeigt wird, dann wird die
Rateder Satz fur d|esen Neufestsetzunqstaq bestimmt, als hatten dle beiden
Parteien {4 ,
“PLNWIBOR-Reference Banks als anwendbare Floatlnq Rate Optlon
vereinbart.

[.]

Wenn eine-seolche-Rate-ein solcher Satz nicht auf der genannten-SeiteReuters-
Bildschirmseite SIDE angezeigt wird, dann wird die-Rateder Satz fir die
Neufestselzung-dervariablen-Rate-nach-dem-Konventionenfirdiesen
Neufestsetzungstag bestimmt, als hatten die Parteien “SEK-STIBOR-Reference
Banks” bestimmtals anwendbare Floating Rate Option vereinbart.

,CHF-TOIS-OIS-COMPOUND*, ,CHF-SARON-OIS-COMPOUND*", ,USD-
Federal Funds-H.15-O1S-COMPOUND*, ,GBP-WMBA-SONIA-COMPOUND",
,EUR-EONIA-OIS-Compound®, ,,JPY-TONA-OIS-COMPOUND* werden
gemal nachstehender Ziffer 2.2.7 berechnet.

,HICPXT* meintbezeichnet den ,non revised Eurozone Harmonised Index of
Consumer Prices excluding Tobacco® oder den jeweiligen Nachfolgeindex, der
die Inflationsrate ausgenommen Tabak in der Europdischen Wahrungsunion
bemisst, in Form eines Indexes angibt und vom Sponsor des Ausgangsindexes
verodffentlicht wird. Die erste Verdffentlichung oder Angabe des Indexstandes im
jeweiligen Referenzmonat ist abschlieRend und verbindlich, nachtragliche
Anderungen fiir den jeweiligen Referenzmonat werden in jeglichen
Berechnungen nicht berucksichtigt.

,FRCPIX“ meintbezeichnet den ,non revised French Inflation Consumer Price
Index excluding Tobacco® oder den jeweiligen Nachfolgeindex, der die
Inflationsrate ausgenommen Tabak in Frankreich bemisst, in Form eines
Indexes angibt und vom Sponsor des Ausgangsindexes verdffentlicht wird. Die
erste Veroffentlichung oder Angabe des Indexstandes im jeweiligen
Referenzmonat ist abschlieBend und verbindlich;; nachtragliche Anderungen fiir
den jeweiligen Referenzmonat werden in jeglichen Berechnungen nicht
berlcksichtigt.

,UK RPI“ meintbezeichnet den ,non revised UK Retail Price Index® oder den
jeweiligen Nachfolgeindex, der die Gesamtinflationsrate im Vereinigten
Kdnigreich bemisst, in Form eines Indexes angibt und vom Sponsor des
Ausgangsindexes verdffentlicht wird. Die erste Verdffentlichung oder Angabe
des Indexstandes im jeweiligen Referenzmonat ist abschlielend und
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verbindlich;; nachtragliche Anderungen fiir den jeweiligen Referenzmonat
werden in jeglichen Berechnungen nicht berucksichtigt.

(n) Ersatzindex-Wert: Fur den Fall, dass einer der oben unter Buchstaben (a) bis (i)
genannten Satze nicht zu der jeweils Ublichen Zeit von der jeweiligen Stelle
veroffentlicht wird, bestimmt die Eurex Clearing AG den Satz fiir die
Berechnung der Variablenvariablen Betrage nach billigem Ermessen.

(o) Nachfolgeindex: Fur den Fall, dass ein Index fur den variablen Satz (Floating
Rate Index) nicht mehr von der jeweiligen Stelle veroffentlicht wird, bestimmt
die Eurex Clearing AG eineinen Nachfolgeindex nach billigem Ermessen unter
Berucksichtigung einschlagiger Bekanntmachungen der ISDA (Guidance
Notes).

(2) ,Neufestsetzungstag® (Reset-Date)}-bezeichnet in Bezug auf eine OTC-Zinsderivat-
Transaktion bzw. eine OTC-XCCY-Transaktion oder eine Partei jeden Tag, der als
Neufestsetzungstag im OTC Trade Novation Report fur die OTC-Zinsderivat-
Transaktion bzw. OTC-XCCY-Transaktion oder diese Partei angegeben ist;; dies gilt
vorbehaltlich einer Anpassung gemal der im OTC Trade Novation Report
angegebenen anwendbaren Geschéftstagskonvention, jeweils auf Grundlage der
Daten fir Neufestsetzungstage, die der Eurex Clearing- AG Uber das ATS
Ubermittelt wurden. Wiirde eine Anpassung gemaf} dieser Geschaftstagskonvention
dazu fuhren, dass ein Neufestsetzungstag auf den Zahlungstermin in Bezug auf den
Berechnungszeitraum fallt, auf den sich dieser Neufestsetzungstag bezieht, so ist
der Neufestsetzungstag der erste Geschéaftstag vor dem Tag, auf den der
Neufestsetzungstag ohne Anpassung gefallen ware.

(3) .,Vereinbarte Filligkeit‘ (Designated-Maturity)}-bezeichnet in Bezug auf eine OTC-
Zinsderivat-Transaktion oder eine Partei den Zeitraum, der auf Grundlage der Daten
fur die Indexlaufzeit (Index Tenor), die der Eurex Clearing- AG Uber das ATS
Ubermittelt wurden, im OTC Trade Novation Report als Indexlaufzeit (Index Tenor)
angegeben ist.

“4) [.]

Wenn ein variabler Satz im Hinblick auf eine Zins-Stub Periode zu bestimmen ist
und ,Lineare Interpolation fir diese Bestimmung nicht als anwendbar angegeben
ist, wird der variable Satz fir diese Zins-Stub Periode gemaf Ziffer 2.1.45.1
Abs-Absatz (7) (c) (aa), (bb) oder (dd) festgelegt, je nachdem, welcher der Absatze
anwendbar ist.
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6)(5) Sofern der MaRgebliche Satz (Relevant Rate) (im Fall von ISDA-Zinsderivat-
Transaktionen) oder der Basis-Satz (im Fall von DRV-Zinsderivat-Transaktionen)
nicht auf der entsprechenden Bildschirmseite—{MM-TFage-bezeichnetden-dritten

vorstehendem-Absatz {1 {a)-bis{e) zur Verfligung steht, legt die Eurex Clearing AG
den anwendbaren Satz nach billigem Ermessen auf Grundlage des arithmetischen
Mittels der Satze, zu denen Einlagen (in der entsprechenden Vertragswahrung, mit
entsprechender Laufzeit und mit ungefahr Gbereinstimmendem Nominalwert) von
mindestens vier GroRbanken gegentliber erstrangigen Banken (Prime Banks) im
entsprechenden Interbankenmarkt in etwa zur selben Zeit angeboten werden, zu der
der jeweilige Satz auf der betreffenden Bildschirmseite hatte zur Verfligung stehen
sollen.

2.2.6 Zinstagekonventionen

Die folgenden Zinstagekonventionen kdnnen fur die Bestimmung des anwendbaren
Zinstagequotienten im OTC Trade Novation Report auf Grundlage des Uber das ATS
Ubermittelten Transaktionsdatensatzes angegeben werden:

(1) 30/360, wobei die Definition fiir ,30/360“ in den 2006 ISDA Definitions und bei DRV-
Zinsderivat-Transaktionen in nachstehender Ziffer 2.4 Abs.Absatz (6) (e) gilt.

(2) 30E*/360, wobei die Definition fir ,30E/360“ in den 2006 ISDA Definitions und bei
DRV-Zinsderivat-Transaktionen in nachstehender Ziffer 2.4 Abs-Absatz (6) (e) gilt.
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(3) 30E/360, wobei die Definition fir ,30/360 (ISDA)“ in den 2006 ISDA Definitions und
bei DRV-Zinsderivat-Transaktionen in nachstehender Ziffer 2.4 Abs:Absatz (6) (e)
gilt; ,30E/360“ istim OTC Trade Novation Report angegeben, wenn im Uber das
ATS ubermittelten Transaktionsdatensatz ,30E/360“ und ,2000 ISDA® oder
,30E/360.ISDA" und ,2006 ISDA" ausgewahlt sind.

(4) Act/360, wobei die Definition fur ,,Act/360“ in den 2006 ISDA Definitions und bei
DRV-Zinsderivat-Transaktionen in nachstehender Ziffer 2.4 Abs:Absatz (6) (a) gilt.

(5) Act/365, wobei die Definition fur ,Act/365 (Fixed)“ in den 2006 ISDA Definitions und
bei DRV-Zinsderivat-Transaktionen in nachstehender Ziffer 2.4 Abs.Absatz (6) (b)

gilt.

(6) Act/365I, wobei die Definition fur ,Act/Act (ISDA)“ in den 2006 ISDA Definitions und
bei DRV-Zinsderivat-Transaktionen in nachstehender Ziffer 2.4 Abs.Absatz (6) (c)
gilt; zur Klarstellung: ,Act/365I“ ist im OTC Trade Novation Report auch angegeben,
wenn im Uber das ATS Ubermittelten Transaktionsdatensatz ,Act/365.1ISDA" und
»2000 ISDA® ausgewahlt sind.

(7) ActB/ActB, wobei die Definition fir ,Act/Act (ICMA)“ in den 2006 ISDA Definitions
und bei DRV-Zinsderivat-Transaktionen in nachstehender Ziffer 2.4
Abs-Absatz (6) (d) gilt; zur Klarstellung: ,ActB/ActB" ist im OTC Trade Novation
Report auch angegeben, wenn im Uber das ATS Ubermittelten
Transaktionsdatensatz ,Act/Act.ISMA® und ,2000 ISDA* ausgewahlt sind.

[.]

227 Berechnung des OIS-Zinssatzes

Der anwendbare Variable ZinssatzSatz flir Overnight Index Swaps (OIS) gemaf
nachstehender Ziffern 2.3.4 oder 2.4.2 wird nach MaRRgabe der folgenden Absatze der
Ziffer 7.1 der 2006 ISDA Definitions berechnet:

[.]

,EURO-EONIA-OIS-COMPOUND* wird anhand der nachstehenden Formel berechnet.
Das Ergebnis wird ggf. nach MalRgabe der in Ziffer 8.1(a) der 2006 ISDA Definitions
beschriebenen Methode oder bei DRV-Zinsderivat-Transaktionen nach Maligabe von
nachstehender Ziffer 2.4 Abs-Absatz (3) gerundet, wobei die Rundung jedoch auf das
nachste Zehntausendstel eines Prozentpunktes (0,0001 Prozent) erfolgt.

[.]
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,GBP-WMBA-SONIA-COMPOUND* wird anhand der nachstehenden Formel berechnet.
Das Ergebnis wird ggf. nach MalRgabe der in Ziffer 8.1(a) der 2006 ISDA Definitions
beschriebenen Methode oder bei DRV-Zinsderivat-Transaktionen nach MaRRgabe von
nachstehender Ziffer 2.4 Abs-Absatz (3) gerundet, wobei die Rundung jedoch auf das
nachste Zehntausendstel eines Prozentpunktes (0,0001 Prozent) erfolgt.

[.]

,CHF-TOIS-0O1S-COMPOUND* wird anhand der nachstehenden Formel berechnet. Das
Ergebnis wird ggf. nach Maligabe der in Ziffer 8.1 (a) der 2006 ISDA Definitions
beschriebenen Methode oder bei DRV-Zinsderivat-Transaktionen nach MaRRgabe von
nachstehender Ziffer 2.4 Abs.Absatz (3) gerundet, wobei die Rundung jedoch auf das
nachste Zehntausendstel eines Prozentpunktes (0,0001 %) erfolgt.

[.]

,CHF-SARON-OIS-COMPOUND* bedeutet, dass der Zinssatz fir einen
Neufestsetzungstag, berechnet nach Maligabe der nachstehend aufgefihrten Formel,
der Rendite einer aggregierten Zins-Tagesgeldanlage (Daily Compound Interest
Investment) entspricht (wobei als Referenzzinssatz zur Zinsberechnung der Tagesgeld-
Referenzzinssatz desam Schweizer tnterbanken-RepomarkisFranken Repomarkt gilt).

,CHF-SARON-OIS-COMPOUND" wird anhand der nachstehenden Formel berechnet.
Das Ergebnis wird ggf. nach MalRgabe der in Ziffer-_8.1-_(a) des Supplement
aumberAnhang Nr. 51 der 2006 ISDA Definitions beschriebenen Methode oder bei DRV-
Zinsderivat-Transaktionen nach MaRRgabe von nachstehender Ziffer- 2.4 Abs-Absatz (3)
gerundet, wobei die Rundung jedoch auf das nachste Zehntausendstel eines
Prozentpunktes (0,0001-_%) erfolgt.

[.]

~SARON;TOIS;" fur jeden Tag ,i“ im jeweiligen Berechnungszeitraum ein
Referenzzinssatz ist, der dem Repeo-Tagesgeldsatz fir Repo-Geschéfte in Schweizer
Franken entspricht, der auf der Thomson Reuters-Bildschirmseite SARON.S um-oder
nachunter der Uberschrift ‘CLSFIX’ gegen 18:00-_Uhr Ziricher Zeit unter-der
Bezeichnung-CLSEPX~an dem betreffenden Tag angezeigt wird—Entfalitdie-Anzeige
dieses-Zinssatzes-aul-der Fhomson-Reuters-Bildschirmseite- SARON:S oder, sofern ein
solcher Satz nicht bis 20:00 Uhr in-Bezug-auf-denan diesem Tag 55angezeigt wird-der
Zinssatz-von-der, stellt die Eurex Clearing AG bestimmt.den Zissatz fir diesen Tag fest;

[.]

,USD-Federal Funds-H.15-OIS-COMPOUND* wird anhand der nachstehenden Formel
berechnet. Das Ergebnis wird ggf. nach Mafigabe der in Ziffer 8.1(a) der 2006 ISDA
Definitions beschriebenen Methode oder bei DRV-Zinsderivat-Transaktionen nach
MaRgabe von nachstehender Ziffer 2.4 Abs.Absatz (3) gerundet.
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23

24

[.]

~JPY-TONA-OIS-COMPOUND" wird anhand der nachstehenden Formel berechnet. Das
Ergebnis wird ggf. nach Maligabe der in Ziffer 8.1(a) der 2006 ISDA Definitions
beschriebenen Methode oder bei DRV-Zinsderivat-Transaktionen nach MafRRgabe von
nachstehender Ziffer 2.4 Abs-Absatz (3) gerundet.

Bestimmungen fiir ISDA-Zinsderivat-Transaktionen

233 Bestimmungen fiir ISDA-Zinsswaps variabel-variabel

(ix) Wenn Compounding (,straight“) oder Flat Compounding anwendbar ist: die
Compounding-Termine (Compounding Dates:).

234 Bestimmungen fiir ISDA-OIS-Transaktionen

2. Variable Betrage:

[.]

(b) Falligkeitstage fur variable BetrdgeZahlungen oder Perioden-Endtage (Period
End Dates), wenn Verschobene Zahlung (Delayed Payment) oder Vorzeitige
Zahlung (Early Payment) gilt (vorbehaltlich einer Anpassung nach MaRgabe der
anwendbaren Geschéaftstagskonvention)

[.]

Bestimmungen fiir DRV-Zinsderivat-Transaktionen
[...]

(7) ,Berechnungszeitraum®(Calculation Period) bezeichnet den Zeitraum von
einschliellich dem Anfangsdatum (Effective Date) oder einem Zahlungstermin
(Payment Date) bis ausschlie3lich dem nachsten darauffolgenden Zahlungstermin
oder Enddatum (Termination Date).

.Zahlungstermin® bezeichnet einen Tag, an dem eine Zahlung ggf. nach
Anpassung gemal Absatz (1) oben tatsachlich zu erfolgen hat. ,Falligkeitstag®
bezeichnet den vorgesehenen Zahlungstermin ohne eine solche Anpassung.
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244 Bestimmungen fiir DRV Forward Rate Agreements
[...]

(h) Bestimmungen beziglich der Zahlung des variablenVariablen Betrags (der ,FRA-
Ausgleichsbetrag“):

[...]
Basis-Satz (Base Rate):)

Berechnung des FRA-  Der FRA-Ausgleichsbetrag wird als variablerVariabler

Ausgleichsbetrags: Betrag geman Ziffer 2.2.4 Abs:Absatz (1) mit der
MaRgabe berechnet, dass (i) der Variable Zinssatz gemaf
Ziffer 2.4 Abs-Absatz (5) (b) zu bestimmen ist;

[.]

Zinstagesquotient fur Mariablevariable Betrage (Floating Rate Day Count Fraction)
Geschaftstag.

2.5 Zinsderivate-Multilaterale Kompression

(1) Die Eurex Clearing AG kann mit einem oder mehreren Clearing-Mitglied(ern)
vereinbaren, CCP-Transaktionen in Form von OTC-Zinsderivat-Transaktionen zu
beenden und durch andere CCP-Transaktionen zu ersetzen, deren
Gesamtnominalbetrag geringer ist als der der beendeten CCP-Transaktionen
(.Zinsderivate-Multilaterale Kompression”). Eine Zinsderivate-Multilaterale
Kompression kann nur CCP-Transaktionen umfassen, die Eigentransaktionen sind
(unabhangig davon, ob das Clearing-Mitglied eine STM-Auswahl getroffen hat).

(2) Zinsderivate-Multilaterale Kompression erfolgt durch Novation gemaf den
Bedingungen eines jeweils von TriOptima AB erstellten Vorschlags (Accepted
Unwind Proposal), sebaldzu dem Zeitpunkt, zu dem TriOptima AB die jeweilige
Clearingbestatigung der Eurex Clearing AG erhalt (Eurex Clearing Confirmation)
&(der Zinsderivate-Kompressionszeitpunkt®).

251 Zinsderivate-Kompressionsverfahren

(1) Das zu einer Zinsderivate-Multilateran Kompression flihrende Verfahren {(ein
Zinsderivate-Kompressionsverfahren®) wird durch einen von der Eurex
Clearing AG bestellten externen Dienstleister (Compression Services Provider —
.Zinsderivate-CSP*) auf Basis einer Dokumentation durchgefiihrt, die zwischen der
Eurex Clearing AG, dem Zinsderivate-CSP und den an dem Zinsderivate-
Kompressionsverfahren teilhehmendenbeteiligten Clearing-Mitgliedern vereinbart
wurde (die ,Zinsderivate-Kompressionsvereinbarung®).

(2) Die Teilnahme an einem Zinsderivate-Kompressionsverfahren setzt voraus, dass
das Clearing-Mitglied:
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()

(7)

(a) bis einschlieRlich des Zinsderivate-Kompressionszeitpunkts Partei der
Zinsderivate-Kompressionsvereinbarung ist;

(b) zur Teilnahme an dem Zinsderivate-Kompressionsverfahren gemaf den von
der Eurex Clearing AG bestimmten Anforderungen sowie den Anforderungen
der Zinsderivate-Kompressionsvereinbarung geeignet ist; und

(c) die CCP-Transaktionen benannt hat, die gemaR der Zinsderivate-
Kompressionsvereinbarung Gegenstand der Zinsderivate-Multilateralen
Kompression sein sollen.

Die Eurex Clearing AG weist den Zinsderivate-CSP gemafR der Zinsderivate-
Kompressionsvereinbarung in Bezug auf jedes Zinsderivate-Kompressionsverfahren
an:

(a) die Clearing-Mitglieder, welche die Voraussetzungen gemaf Absatz (2) erflllen,
Uber den Zeitrahmen und den Ablauf des Zinsderivate-Kompressionsverfahrens
zu benachrichtigen;

(b) einen Vorschlag hinsichtlich der zu beendenden und der resultierenden CCP-
Transaktionen zu erstellen, zu-denen-deren Vertragspartei jedes
teilnehmendebeteiligte Clearing-Mitglied Vertragspartei-ist oder wird (der
~Zinsderivate-Kompressionsvorschlag®); und

(c) den Zinsderivate-Kompressionsvorschlag jedem teilnehmendenbeteiligten
Clearing-Mitglied zwecks Genehmigung nach Mal3gabe der Zinsderivate-
Kompressionsvereinbarung zu dbermitteln.

Die Eurex Clearing AG behalt sich das Recht vor, nach eigenem Ermessen zu
entscheiden, ob fur die Einbeziehung in ein Zinsderivate-Kompressionsverfahren
vorgeschlagene CCP-Transaktionen tatsachlich einbezogen werden.

Die Eurex Clearing AG kann zur EérderungVereinfachung des Zinsderivate-
Kompressionsverfahrens Einzelheiten hinsichtlich jeder CCP-Transaktion, die in ein
Zinsderivate-Kompressionsverfahren einbezogen werden soll, sowie darauf
bezogene Informationen Uber teilnehmendebeteiligte Clearing-Mitglieder an den
Zinsderivate-CSP weiterleiten.

Um das Zinsderivate-Kompressionsverfahren zu erméglichenerleichtern, kann die
Eurex Clearing AG CCP-Transaktionen, die Gegenstand des Zinsderivate-
Kompressionsverfahrens sind, fir die Verfahren nach Ziffern 2.6 — 2.8 (Verrechnung
und Zusammenfassung, Ubertragung von CCP-Transaktionen und Kontoiibertrag
und Kiindigung) suspendieren.

Der Zinsderivate-CSP wird der Eurex Clearing AG Informationen Uber die Kosten
einer Beendigung bezogen auf ein Zinsderivate-Kompressionsverfahren pro
Clearing Mitglied auf aggregierter Basis zur Verfigung stellen. Die Eurex

Clearing AG kann unter Berlcksichtigung des Marktwerts der jeweils beendeten
Transaktion und des aggregierten Marktwerts sdmtlicher beendeter Transaktionen



Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 26.03.2018

Seite 43

Kapitel VIII Abschnitt 2

pro Clearing-Mitglied, beide durch die Eurex Clearing AG berechnet, eine
Kostenaufschlisselung auf Transaktionsebene zur Verfugung stellen. Ziffer 2.1.45.1
Abs.Absatz (3) findet auf diese Kosten entsprechend Anwendung.

25.2 Annahme des Zinsderivate-Kompressionsvorschlags

(1)

©)

Die Zinsderivate-Multilaterale Kompression erfolgt gemaf dem Inhalt eines
Zinsderivate-Kompressionsvorschlags, der von allen teilrehmendenbeteiligten
Clearing-Mitgliedern nach Mal3gabe der Zinsderivate-Kompressionsvereinbarung
und innerhalb der darin angegebenen Frist angenommen wurde. Die Bestatigung
des Zinsderivate-CSP an die Eurex Clearing AG, dass ein Clearing-Mitglied den
Zinsderivate-Kompressionsvorschlag angenommen hat, stellt ein bindendes
Angebot dieses Clearing-Mitglieds an die Eurex Clearing AG zur Novation von CCP-
Transaktionen nach Malkgabe des Zinsderivate-Kompressionsvorschlags dar.

Nach der Annahme eines Zinsderivate-Kompressionsvorschlags durch ein Clearing-
Mitglied, jedoch vor dem Zinsderivate-Kompressionszeitpunkt kann die Eurex
Clearing AG von dem Clearing-Mitglied zusatzliche Margin in Bezug auf die aus der
Zinsderivate-Multilateralen Kompression resultierenden CCP-Transaktionen
verlangen. Insoweit findet Abschnitt 1 Ziffer 1.2.4-4-43 Absatz (10) entsprechend
Anwendung mit der MaRgabe, dass anstelle der Urspriinglichen OTC-Geschéfte
sowie aller CCP Transaktionen auf den Vorschlag hinsichtlich der zu beendenden
und der resultierenden CCP-Transaktionen nach Ziffer 2.5, und anstelle der in
Abschnitt 1 Ziffer 1.2.4-4-43 Absatz (10) genannten UhrzeitenZeitpunkten auf die
von der Eurex Clearing AG vorgegebenen Zeitpunkte abzustellen ist. DieseDie
Eurex Clearing AG wird diese Margin wird-zusatzlich zu der gemaf Kapitel-_|
Abschnitt 1 Nummer 3.3, Abschnitt 2 Unterabschnitt- A Nummer 4.2, Abschnitt 3
Unterabschnitt A Nummer 5.3 und diesemKapitel VIl Abschnitt 21 Ziffer 1.2.4-4-43

Absatz (10) erforderlichen Margin verlangtverlangen.

Die Annahme eines Zinsderivate-Kompressionsvorschlags durch die teilnehmenden
Clearing-Mitglieder verpflichtet die Eurex Clearing AG nicht zur Durchfiihrung der
Zinsderivate-Multilateralen Kompression. Die Eurex Clearing AG kann jederzeit vor
dem Zinsderivate-Kompressionszeitpunkt nach alleinigem Ermessen entscheiden,
den Zinsderivate-Kompressionsvorschlag abzulehnen bzw. das Zinsderivate-
Kompressionsverfahren zu beenden. Die Eurex Clearing AG kann einen
Zinsderivate-Kompressionsvorschlag insbesondere dann ablehnen, wenn:

(a) ein Clearing-Mitglied, das einen Zinsderivate-Kompressionsvorschlag
angenommen hat, zur Teilnahme an dem Zinsderivate-Kompressionsverfahren
nicht geeignet ist;

(b) eine CCP-Transaktion, die in den Zinsderivate-Kompressionsvorschlag als zu
beendende oder resultierende Transaktion einbezogen ist, nicht fur die
Zinsderivate-Multilaterale Kompression oder fur die Einbeziehung in das
Clearing geeignet ist;
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(c) ein Clearing-Mitglied, das zur Teilnahme an dem Zinsderivate-
Kompressionsverfahren vorgesehen ist, den Zinsderivate-
Kompressionsvorschlag ablehnt oder die verlangte Margin nicht bereitstellt;
oder

(d) die von der Eurex Clearing AG durchgefiihrte Priifung (Cashflow Flat Check)
ergibt, dass sich die ein- und ausgehenden Zahlungen hinsichtlich der aus dem
Zinsderivate-Kompressionsverfahren resultierenden CCP-Transaktionen nicht
innerhalb der anwendbaren Toleranzgrenzen ausgleichen.

2.6 Verrechnung und Zusammenfassung

(1)

[.]

Falls (i) die Eurex Clearing AG mit einem Clearing-Mitglied die Verrechnung und

(4)

2.6.1

(1)

Zusammenfassung von CCP-Transaktionen nach dieser Ziffer 2.6 vereinbart hat und
(ii) das betreffende Clearing-Mitglied eine OTC-Wahrungsprodukte-Clearing-Lizenz
halt und die zusatzlichen Voraussetzungen aus Abschnitt 4 Ziffer 4.1.3 erflllt, erfolgt
die Verrechnung und Zusammenfassung auch in Bezug auf OTC-XCCY-
Transaktionen gemal Abschnitt 4 Ziffer 4.8.

[.]

Zur Klarstellung: Die Eurex Clearing AG ist nicht verpflichtet nachzuprifen, ob der
jeweilige Registrierte Kunde, OTC-IRS-FCM-Kunde bzw. sonstige-Direkte Kunde
des Clearing-Mitglieds diesem die Verrechnungs- bzw. Zusammenfassungsauftrage
erteilt hat, oder ob eine entsprechende Verrechnung oder Zusammenfassung von
Kunden-Clearing-CM-RK-Transaktionen oder CM-Kundentransaktionen vertraglich
mdglich oder wirksam ist.

In das Verrechnungs- und Zusammenfassungsverfahren einbezogene
CCP-Transaktionen

Samtliche CCP-Transaktionen, die OTC-Zinsderivat-Transaktionen sind, konnen in
die Verrechnung einbezogen werden, vorausgesetzt:

(a) die jeweiligen Zinssatz-Geschaftsmerkmale sind identisch; und

[.]

.Zinssatz-Geschiftsmerkmale® sind die wirtschaftlichen Bestimmungen der
betreffenden CCP-Transaktionen, insbesondere:

1. Im Hinblick auf IRS, ZCIS und OIS
(i) die folgenden Grundmerkmale:

Produktart, Wahrung, variabler Zinssatz oder Inflation (Index und Laufzeit
(tenor)), Enddatum, sédmtliche kuinftigen Zahlungstermine, Falligkeitstermin,
derzeit glltiger festgesetzter variabler Satz, Festsatz (mit Ausnahme von
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L..

]

Rate Blending), ZinstageskonventionZinstagekonvention (fur die jeweiligen
Zahlungsverpflichtungen jeder Partei bezlglich fester und variabler

Betrage), Neufestsetzungstag, Geschaftstagskonvention; und
(i) die folgenden zusatzlichen Merkmale (entsprechend ihrer Anwendbarkeit):

(A) im Hinblick auf Zins-Stub Perioden, die noch nicht abgelaufen sind:

Beginn und Lange der Zins-Stub Periode, Art der Stub Periode,
Laufzeit (tenor) des Index beziiglich der Stub Periode, manuell
Ubermittelter erster, festgesetzter variabler Satz;

[...]
2. Im Hinblick auf FRA:

Produktart, Wahrung, Index flir den variable Satz und entsprechende
Laufzeit (tenor), Endfalligkeit, Zahlungstermin, derzeit gltiger variabler
Satz, Festsatz (mit Ausnahme von Rate Blending),

ZinstageskonventionZinstagekonvention, Abzinsungsmethode,

Neufestsetzungstag, Geschéaftstagskonvention.

(3) CCP-Transaktionen werden verrechnet und/oder zusammengefasst, wenn die CCP-

Transaktionen vom betreffenden Clearing-Mitglied (einschlieRlich einem OTC-IRS-
FCM-Clearing-Mitglied, welches im Namen des betreffenden OTC-IRS-FCM-Kunden
handelt) oder vom betreffenden Basis-Clearing-Mitglied (oder vom im Namen des
betreffenden Basis-Clearing-Mitglieds handelnden Clearing-Agenten) im System der
Eurex Clearing AG zur Verrechnung bzw. Zusammenfassung bestimmt worden sind
(,£Zins-Optionale Verrechnung®). Eine solche Bestimmung ist spatestens bis

22:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am mafgeblichen Geschéaftstag anzuzeigen.

Anstelle der Zins-Optionalen Verrechnung kann (i) ein Clearing-Mitglied oder ein
Basis-Clearing-Mitglied (oder ein im Namen des Basis-Clearing-Mitglieds
handelnder Clearing-Agent) wahlen, dass am Ende jedes Geschaftstags hinsichtlich
samtlicher Eigentransaktionen und, im Fall eines Clearing-Mitglieds, gesondert von
den Eigentransaktionen, hinsichtlich sdmtlicher RK-Bezogenen Transaktionen, die
auf dem beziglich eines Registrierten Kunden gefihrten NCM/RK-Eigenkonto
gebucht sind, eine Verrechnung oder Zusammenfassung erfolgt und (ii) ein OTC-
IRS-FCM-Clearing-Mitglied (welches im Namen des betreffenden OTC-IRS-FCM-
Kunden handelt) kann wahlen, dass am Ende jedes Geschéftstages, hinsichtlich
samtlicher OTC-IRS-FCM-Kunden-Transaktionen im Rahmen der betreffenden
OTC-IRS-FCM-Kunden-Grundlagenvereinbarung eine Verrechnung oder
Zusammenfassung erfolgt.
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2.7 Ubertragung von CCP-Transaktionen-und, Kontoiibertrag_und
Geschéftsdnderung

[.]

(3) Die Ubertragung einer CCP-Transaktion erfolgt gegen Zahlung eines von der Eurex
Clearing AG auf Grundlage des Tages-Bewertungspreises (wie in Ziffer 2.1.5
beschrieben) berechneten Barausgleichsbetrages. Dartber hinaus kénnen die
jeweiligen Clearing-Mitglieder oder Basis-Clearing-Mitglieder (oder der im Namen
des betreffenden Basis-Clearing-Mitglieds handelnde Clearing-Agent) im System der
Eurex Clearing AG einen von einem Clearing-Mitglied oder einem Basis-Clearing-
Mitglied in Verbindung mit der Ubertragung zu zahlenden zusétzlichen Betrag
festlegen. Alle gemaf diesem Absatz (3) zu zahlenden Betrage werden Uber die
Eurex Clearing AG abgewickelt.

(7) Soweit es sich bei den CCP-Transaktionen, hinsichtlich derer die Ubertragung bzw.
der Kontoubertrag nach Ziffer 2.7.1 oder 2.727.2 erfolgt, um UDK-Bezogene
Transaktionen oder SK-Bezogene Transaktionen handelt, vereinbaren die jeweiligen
Parteien, ob in Folge einer derartigen Ubertragung bzw. eines derartigen
Kontoubertrags CM-Kundentransaktionen entstehen oder Gegenstand einer
Ubertragung bzw. Beendigung sein sollen.

271 Ubertragung einer CCP-Transaktion auf ein anderes Clearing-Mitglied
oder Basis-Clearing-Mitglied (Trade Transfer)

(1) Auf Verlangen eines Clearing-Mitglieds, eines Registrierten Kunden oder Basis-
Clearing-Mitglieds (oder des im Namen des Basis-Clearing-Mitglieds handelnden
Clearing-Agenten) durch entsprechende Eingabe in das System der Eurex
Clearing AG kann eine CCP-Transaktion (aul3er eine CCP-OTC-IRS-FCM-Kunden-
Transaktion) von einem Clearing-Mitglied oder Basis-Clearing-Mitglied auf ein
anderes Clearing-Mitglied oder Basis-Clearing-Mitglied Ubertragen werden, das tGber
die erforderliche Zinsderivat-Clearing-Lizenz verflgt. Ist die zu Ubertragende CCP-
Transaktion eine RK-Bezogene Transaktion, wird die entsprechende CM-RK-
Transaktion (falls anwendbar) gleichzeitig tibertragen. Im Falle einer Kunden-
Clearing-CM-RK-Transaktion oder einer UDK-Bezogenen Transaktion oder SK-
Bezogenen Transaktion kommen Ziffer 2.7 Abs-Absatz (6) und Abs-Absatz (7) zur
Anwendung.

(2) Die Ubertragung oder teilweise Ubertragung einer CCP-Transaktion und ggf. der
entsprechenden CM-RK-Transaktion, gemaR dieser Ziffer 2.7.1, kann entsprechend
Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.2.2 Abs-Absatz (5) (a) — (c) bzw. (5) () und (f)
durchgefihrt werden.
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2.7.21

2.8

2.7.2 Kontenfiihrung oder Kontoubertrag

(1) Clearing-Mitglieder und Basis-Clearing-Mitglieder (oder ein im Namen des Basis-
Clearing-Mitglieds handelnder Clearing-Agent) kbnnen CCP-Transaktionen (auf3er
eine CCP-OTC-IRS-FCM-Kunden-Transaktion) entsprechend dieser Ziffer 2.7.2 auf
ihren Transaktionskonten verbuchen bzw. von dort abbuchen. Eine Buchung erfolgt
entweder (i) im Wege einer Kontenbuchung im Rahmen derselben
Grundlagenvereinbarung, ggf. zusammen mit einer Ubertragung der CM-RK-
Transaktion (falls anwendbar) an einen anderen Registrierten Kunden des jeweiligen
Clearing-Mitglieds durch Novation entsprechend Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.2.2
Abs-Absatz (5) (d) bzw. (ii) im Wege einer Ubertragung auf eine andere
Grundlagenvereinbarung durch Novation gemaR Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.2.2
Abs-Absatz (5) (a) — (c).

Kontenfiihrung bei Eigentransaktionen, UDK-Bezogenen Transaktionen und SK-
Bezogenen Transaktionen

Auf Verlangen eines Clearing-Mitglieds (aul3er eines OTC-IRS-FCM-Clearing-Mitglieds)
kann die Eurex Clearing AG (a) eine Eigentransaktion von dessen Clearing-Mitglied-
Eigenkonto gemaf} Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 4.2.1 auf ein NOSA Direkter Kunde-Konto,
SK-Konto oder Indirekter Kunde-Konto, das sich auf einen Indirekten KundesKunden
eines Spezifizierten Kunden oder Ungenannten Kunden bezieht, gemaf Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 4.2.1 umbuchen (wodurch die Eigentransaktion zur UDK-Bezogenen
Transaktion oder SK-Bezogenen Transaktion wird) oder (b) eine UDK-Bezogene
Transaktion oder SK-Bezogene Transaktion von einem NOSA Direkter Kunde-Konto, SK-
Konto oder Indirekter Kunde-Konto, das sich auf einen Indirekten Kunden eines
Spezifizierten Kunden oder Ungenannten Kunden bezieht, gemafR Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 4.2.1 -auf dessen Clearing-Mitglied-Eigenkonto geman Kapitel | Abschnitt 1

Ziffer 4.2.1 umbuchen (wodurch die Kundentransaktion zu einer Eigentransaktion wird).

Vorzeitige Kiindigung
[...]

(5) Die_vorzeitige Kiindigung einer CM-RK-Transaktion richtet sich nach den
vertraglichen Abreden zwischen dem Clearing-Mitglied und dem Registrierten
Kunden.

(6) Soweit es sich bei CCP-Transaktionen, die entsprechend dieser Ziffer 2.8 vorzeitig
gekundigt werden, um UDK-Bezogene Transaktionen oder SK-Bezogene
Transaktionen handelt, obliegt es den jeweiligen Parteien untereinander zu
vereinbaren, dass eine entsprechende CM-Kundentransaktion infolge der
betreffenden vorzeitigen Kiindigung_vorzeitig beendet wird.
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2.9

2.8.2 Beendigung von Eigentransaktionen, UDK-Bezogenen Transaktionen,
SK-Bezogenen Transaktionen und RK-Bezogenen Transaktionen

Eine CCP-Transaktion, bei der es sich um eine Eigentransaktion, eine UDK-Bezogene
Transaktion, eine SK-Bezogene Transaktion oder eine RK-Bezogene Transaktion des
Clearing-Mitglieds handelt, kann_ausschlieRlich (i) zusammen mit einer CCP-Transaktion
zwischen der Eurex Clearing AG und einem anderen Clearing-Mitglied-beendet-werden,
die als Eigentransaktion, UDK-Bezogene Transaktion, SK-Bezogene Transaktion oder
RK-Bezogene Transaktion dieses Clearing-Mitglieds abgeschlossen wurde und fir die
identische Bestimmungen gelten, (ii) gegen Zahlung eines von der Eurex Clearing AG auf
Grundlage des Tages-Bewertungspreises (wie in Ziffer 2.1.5 beschrieben) berechneten
Barausgleichsbetrages beendet werden und (iii) vorausgesetzt, dass:

[.]

Alle gemal dieser Ziffer 2.8 zu zahlenden Betrédge werden iber die Eurex Clearing AG
abgewickelt.

Novation, Verrechnung, Zusammenfassung und Beendigung von CM-RK-
Transaktionen

(1) Der Registrierte Kunde erklart sich damit einverstanden, dass im Falle einer
Verrechnung oder Zusammenfassung (gemaR Ziffer 2.6) oder Ubertragung einer
RK-Bezogenen Transaktion (gemal Ziffer 2.7) oder einer Beendigung einer RK-
Bezogenen Transaktion aufgrund eines nicht erfullten Novationskriteriums (gemaf
Abschnitt 1 Ziffer 1.2.3 Abs-Absatz (2)) sowie im Falle einer Beendigung einer RK-
Bezogenen Transaktion gemal Ziffer 2.8, die entsprechende CM-RK-Transaktion
gleichzeitig verrechnet, zusammengefasst, Ubertragen bzw. beendet wird, ohne dass
hierfiir eine entsprechende Mitteilung an den Registrierten Kunden oder dessen
Zustimmung erforderlich ware.

(3) Dem Clearing-Mitglied und dem Registrierten Kunden obliegt es, unverziglich alle
Mitteilungen und Reports, die sie von der Eurex Clearing AG hinsichtlich der
korrekten Novation, Verrechnung, Zusammenfassung oder Ubertragung von
Transaktionen gemafR Ziffern 2.6 und 2.7 oder der korrekten Beendigung von
Transaktionen gemafR Abschnitt 1 Ziffer 1.2.3 Abs:Absatz (2) oder Ziffer 2.8 erhalten,
zu Uberpriufen und zu verifizieren, und die Eurex Clearing AG iber sadmtliche Fehler,
Auslassungen, Abweichungen oder Unregelmafigkeiten in diesen Mitteilungen und
Reports gemal Ziffer 4.6 der Aligemeinen Clearing-Bestimmungen zu informieren.

(4) Unbeschadet ihrer Verpflichtungen aus der betreffenden CCP-Transaktion haftet die
Eurex Clearing AG nicht gegenuber dem Clearing-Mitglied oder dem Registrierten
Kunden, falls eine Transaktion zwischen dem Clearing-Mitglied und dem
Registrierten Kunden, die gemal Abs-Absatz (1) noviert, verrechnet,
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zusammengefasst oder Ubertragen wird bzw. beendet wird, nicht korrekt ist oder
nicht vom Registrierten Kunden eingeleitet wurde.

210 Novation, Verrechnung, Zusammenfassung und Beendigung von Kunden-
Clearing-CM-RK-Transaktionen

(1)

()

Das Clearing-Mitglied verpflichtet sich, eine Novation, Verrechnung,
Zusammenfassung oder Ubertragung von Transaktionen gemaR Abschnitt 2
Ziffern 2.6 und 2.7 oder eine Beendigung von Transaktionen gemafR Abschnitt 1
Ziffer 1.2.3 Abs.Absatz (2) oder Ziffer 2.8 erst nach einer entsprechenden
Anweisung durch den Registrierten Kunden einzuleiten.

Dem Clearing-Mitglied und dem Registrierten Kunden obliegt es, unverziglich alle
Mitteilungen und Reports, die sie von der Eurex Clearing AG hinsichtlich der
korrekten Novation, Verrechnung, Zusammenfassung oder Ubertragung von
Transaktionen gemafR Ziffern 2.6 und 2.7 oder der korrekten Beendigung von
Transaktionen gemafR Abschnitt 1 Ziffer 1.2.3 Abs:Absatz (2) oder Ziffer 2.8 erhalten,
zu Uberprifen und zu verifizieren und die Eurex Clearing AG Uber sdmtliche Fehler,
Auslassungen, Abweichungen oder Unregelmafigkeiten in diesen Mitteilungen und
Reports gemal Ziffer 4.6 der Aligemeinen Clearing-Bestimmungen zu informieren.

Unbeschadet ihrer Verpflichtungen aus der betreffenden CCP-Transaktion haftet die
Eurex Clearing AG nicht gegenuber dem Clearing-Mitglied oder dem Registrierten
Kunden, falls eine Transaktion zwischen dem Clearing-Mitglied und dem
Registrierten Kunden, die gemal Abs-Absatz (1) noviert, verrechnet,
zusammengefasst oder Ubertragen wird bzw. beendet wird, nicht korrekt ist oder
nicht vom Registrierten Kunden eingeleitet wurde.
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Abschnitt 3 Clearing von OTC-FX-Transaktionen

3.1

Allgemeine Bestimmungen

3.141

Anwendungsbereich der allgemeinen Bestimmungen

Die allgemeinen Bestimmungen in Abschnitt 1 finden Anwendung auf alle auRerbérslich
abgeschlossenen FX-Kassa-Transaktionen (,OTC-FX-Kassa-Transaktionen®), alle
aulderbdrslichen abgeschlossenen FX-Swaptransaktionen (,OTC-FX-Swaps*) und alle
aullerbdrslich abgeschlossenen FX-Forward-Transaktionen (,OTC-FX-Forwards®,
zusammen mit den OTC-FX-Kassa-Transaktionen und den OTC-FX-Swaps, ,0TC-FX-
Transaktionen®), die jeweils in das Clearing durch die Eurex Clearing AG einbezogen
werden sollen, soweit dieser Abschnitt 3 keine abweichenden oder erganzenden
Bestimmungen flir OTC-FX-Transaktionen enthalt.

Bestimmung von Transaktionen fiir das Clearing

(1) _Auf Grundlage der in der nachstehenden Ziffer 3.1.4.1 genannten, fir die jeweilige
Transaktionsart spezifischen Novationskriterien legt die Eurex Clearing AG die OTC-
FX-Transaktionen fest, die in das Clearing der Eurex Clearing AG einbezogen
werden.

(2) Enthalt der Gber ein ATS Ubermittelte Transaktionsdatensatz fiir eine OTC-FX-
Transaktion, die gemaf Absatz (1) durch die Eurex Clearing AG anerkannt ist,
zusatzliche Bestimmungen, die Uber die nachstehende Ziffer 3.2 hinausgehen, wie
z. B. optionale oder zwingende Bestimmungen zur vorzeitigen Beendigung, so
werden diese Zusatzbestimmungen nicht in den OTC Trade Novation Report
aufgenommen und werden nicht Bestandteil der auf eine CCP-Transaktion
anwendbaren Bestimmungen. Es erfolgt keine Speicherung oder Aufzeichnung der
Daten in Bezug auf diese Zusatzbestimmungen durch die Eurex Clearing AG.

OTC-Wahrungsprodukte-Clearing-Lizenz

Die fir das Clearing von OTC-FX-Transaktionen und OTC-XCCY-Transaktionen (wie in
Abschnitt 4 Ziffer 4.1.1 definiert) erteilte OTC-Clearing-Lizenz (die ,0TC-
Wahrungsprodukte-Clearing-Lizenz") berechtigt das jeweilige Direkt-Clearing-Mitglied
zum Clearing gemal den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen (i) von OTC-FX-
Transaktionen, bei denen es sich um Eigentransaktionen handelt, und (ii) vorbehaltlich
von Abschnitt 4 Ziffer 4.1.3, von OTC-XCCY-Transaktionen, bei denen es sich um
Eigentransaktionen handelt. Die in Kapitel | genannten allgemeinen Voraussetzungen fir
die Erteilung einer Clearing-Lizenz finden vorbehaltlich der Bestimmungen in diesem
Kapitel VIII Anwendung. Dartiber hinaus hat der Antragsteller die folgenden weiteren
Voraussetzungen fiir eine OTC-Wahrungsprodukte-Clearing-Lizenz zu erfillen:

(1) _Der Antragsteller ist (i) ein Institut im Sinne von Artikel 2 lit. (b) der Finalitatsrichtlinie
und hat dies in einer fur die Eurex Clearing AG zufriedenstellenden Form
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(2)

nachgewiesen und (ii) Teilnehmer eines von der Eurex Clearing AG auf ihrer
Internetseite (www.eurexclearing.com) benannten ATS in Bezug auf OTC-FX-
Transaktionen.

Der Antragsteller kann Zahlungen in den Wahrungen der Wahrungspaare (wie in

(3)

Ziffer 3.1.4.1 Absatz (2) definiert) Uber den CLS-CCP-Service an die Eurex
Clearing AG leisten und von dieser empfangen.

.CLS-CCP-Service" bezeichnet das von der in den USA ansassigen CLS-Bank
International (,CLS-Bank") betriebene Settlement System flir zentrale
Gegenparteien zur Erleichterung der Abwicklung von geclearten FX- und Cross-
Currency-Produkten, welche von den zentralen Gegenparteien fir ihre Clearing-
Mitglieder gecleart werden, und zur Eingrenzung der damit verbundenen
Abwicklungsrisiken.

Der Antragsteller legt eine Bestatigung Uber den Abschluss einer

(4)

Lizenzvereinbarung zwischen dem Antragsteller und Swaps Monitor Publications
Inc., New York fiir die Nutzung von Daten zur Bestimmung des relevanten
Geschaftstages vor.

Zusatzlich zu den gemal Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.2 Absatz (4) (b)

(5)

erforderlichen Geldkonten unterhalt der Antragsteller zu jeder Zeit mindestens ein
Konto bei einer CLS Nostrobank fiir jede Wahrung der Wahrungspaare (jede solche
Bank eine ,CLS Nostrobank®), unabhangig davon, ob der Antragsteller tatsachlich
OTC-Wahrungs-Transaktionen im betreffenden Wahrungspaar abschliel3t (die
Wahrungsprodukte-Geldkonten“ und ein jedes solches Konto ein
Wahrungsprodukte-Geldkonto®). Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.2

Absatz (4) (b) (ff)(i) gilt entsprechend fiir die CLS Nostrobank. Der Antragsteller darf
jederzeit eine (aber nicht mehr als eine) CLS Nostrobank fir jede der Wahrungen

der Wahrungspaare hinsichtlich des Clearings von OTC-Wahrungs-Transaktionen
gemalR diesem Abschnitt 3 und Abschnitt 4 ernennen.

Der Antragsteller erbringt einen Nachweis, dass jedes Wahrungsprodukte-Geldkonto

bei einer von der Eurex Clearing AG anerkannten und genehmigten CLS Nostrobank
gehalten wird (eine solche Anerkennung und Genehmigung setzt unter anderem die
erfolgreiche Teilnahme aller CLS Nostrobanken des Antragstellers am
Anerkennungs- und Genehmigungsprozess voraus). Zum Zeitpunkt, zu dem der
Antragsteller eine Clearing-Vereinbarung abschlieRt, gewahrleistet er durch ein
selbstandiges, verschuldensunabhangiges Garantieversprechen gegenuber der
Eurex Clearing AG, dass er die notwendigen vertraglichen Vereinbarungen getroffen
hat, um sicherzustellen, dass seine CLS Nostrobanken der Eurex Clearing AG auf
begriindete Nachfrage zeitnah alle Relevanten Bankeninformationen zur Verfiigung
stellen werden.

,Relevante Bankeninformationen" sind alle relevanten Informationen in Bezug auf

die CLS Nostrobank, welche die Eurex Clearing AG in begriindeter Weise von dieser
CLS Nostrobank anfordern kann, um ihre laufende Bewertung dieser CLS
Nostrobank im Zusammenhang mit dem Clearing von OTC-Wéahrungs-
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Transaktionen durchzuflihren, insbesondere Informationen in Bezug auf die
Kreditwirdigkeit der CLS Nostrobank, die Fahigkeit der CLS Nostrobank zur
Teilnahme am SWIFT-Netzwerk und die Nutzung von SWIFT-Nachrichten zur
Zahlung und zum Empfang von Mitteln im CLS-CCP-Service, die Teilnahme der
CLS Nostrobank an den regularen Abwicklungszyklen der CLS-Bank und ihre
Zuverlassigkeit, Zahlungen durch den CLS-CCP-Service bis 07:30 (Frankfurt am
Main Zeit) zu tatigen sowie die Betriebszuverlassigkeit und die Urlaubsvertretung.

(6) Der Antragsteller hat eine Vereinbarung in der den Clearing-Bedingungen als
Anhang 14 beigefiigten Form mit der Eurex Clearing AG abgeschlossen (die ,FX-
Swap-Linien-Vereinbarung®).

3.1.4 Novationskriterien und Verfahren beziiglich OTC-FX-Transaktionen

In Bezug auf die Novation von OTC-FX-Transaktionen finden neben den in Abschnitt 1
Ziffer 1.2.3 genannten Novationskriterien die folgenden spezifischen Novationskriterien

Anwendung.

3.1.4.1 Transaktionsart-spezifische Novationskriterien

Die folgenden Transaktionsart-spezifischen Novationskriterien missen bei OTC-FX-
Transaktionen erflillt werden (auf Grundlage des Transaktionsdatensatzes, der an die
Eurex Clearing AG Uber das betreffende ATS Ubermittelt wurde):

(1) _Arten von OTC-FX-Transaktionen

Bei den OTC-FX-Transaktionen muss es sich entweder um (i) OTC-FX-Kassa-
Transaktionen, (ii) OTC-FX-Forwards oder (iii) OTC-FX-Swaps handeln.

(2) Wahrungspaare

Bei dem Wahrungspaar (,Wahrungspaar®) muss es sich entweder um (i) EUR/USD
oder (ii) GBP/USD handeln.

(3) Zahlungstypen

Die von den Parteien in Bezug auf die jeweilige OTC-FX-Transaktion zu leistenden
Zahlungen werden bei Abschluss des Vertrages festgelegt; dies qilt ggf. auch fir
Gebihren und andere Zahlungen. Im Falle einer Beendigung werden die Gebiihren
einen Tag nach dem Enddatum abgerechnet. Tritt die Endfalligkeit ein, so werden
die Gebluhren am Endfalligkeitstag abgerechnet.

(4) Maximale Restlaufzeit

Die Restlaufzeit einer OTC-FX-Transaktion gerechnet von dem Tag der Novation bis
zum Enddatum darf (i) bei OTC-FX-Kassa-Transaktionen maximal 2 Geschaftstage,
(ii) bei OTC-FX-Forwards maximal 2 Jahre und (iii) bei OTC-FX-Swaps maximal

2 Jahre in Bezug auf das Far Leg betragen; hinsichtlich der Restlaufzeit des Near
Leg muss zwischen dem Near Leg und dem Far Leg des jeweiligen OTC-FX-Swap
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3.1.4.2

mindestens 1 Geschéaftstag liegen. Das Enddatum und ein Geschéaftstag missen flur
das Wahrungspaar EUR/USD jeweils ein TARGET-Abwicklungstag, ein CLS-
Abwicklungstag und ein New Yorker Bankarbeitstag und fiir das Wahrungspaar
GBP/USD jeweils ein TARGET-Abwicklungstag, ein CLS-Abwicklungstag, ein
Londoner Bankarbeitstag und ein New Yorker Bankarbeitstag sein.

"CLS-Abwicklungstaq" ist ein Tag, an dem der CLS-CCP-Service geoffnet hat.

(5) Mindestrestlaufzeit

Bei einer OTC-FX-Transaktion muss der Zeitraum zwischen dem Tag der Novation
und dem Enddatum mindestens einen Geschaftstag betragen, wobei dieser
Geschéftstag flr das Wahrungspaar EUR/USD ein TARGET-Abwicklungstag, ein
CLS-Abwicklungstag und ein New Yorker Bankarbeitstag und flir das Wahrungspaar
GBP/USD ein TARGET-Abwicklungstag, ein CLS-Abwicklungstag, ein Londoner
Bankarbeitstag und ein New Yorker Bankarbeitstag sein muss.

(6) Bezugsbetrag

Jeder auf EUR, USD oder GBP lautende Nominalbetrag im Rahmen einer OTC-FX-
Transaktion betragt (im Falle von OTC-FX-Swaps in Bezug auf jedes Leg)
mindestens 0,01.

(7) Geschéftstage

Zur Festlequng des geltenden Geschaftstages sind ndhere Angaben zu den
jeweiligen Finanz-/Geschéaftszentren oder Bestimmungen zu machen, wobei es sich
um TARGET (EUTA), New York (USNY) und London (GBLO) handeln muss.

(8) Beginn

OTC-FX-Transaktionen duirfen nicht in der Vergangenheit (backloading) beginnen.

(9) Kindigungsrechte (Break Clauses)

Kiindigungsrechte (Break Clauses) sind fur OTC-FX-Transaktionen nicht zuldssig.
Werden Urspriingliche OTC-Geschéfte, die Kindigungsrechte enthalten, an die
Eurex Clearing AG zum Zwecke des Clearings gesandt, bleiben solche
Kiindigungsrechte im Rahmen der Novation unbericksichtigt.

Dokumentation von Urspriinglichen OTC-Geschéften

Unabhangig von der Dokumentation des Urspringlichen OTC-Geschafts finden die in
nachstehender Ziffer 3.2 aufgeflihrten Bestimmungen auf alle CCP-Transaktionen
Anwendung, bei denen es sich um OTC-FX-Transaktionen handelt, die auf
Urspriinglichen OTC-Geschaften beruhen, die Uber das betreffende ATS Ubermittelt
wurden.
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3.1.5 Tages-Bewertungspreis

Die Eurex Clearing AG ermittelt den Tages-Bewertungspreis (daily evaluation price) auf
Grundlage der der Abzinsungs- und Prognosekurve zugrundeliegenden Original-
Marktquotierungen eines anerkannten Drittanbieters zum Tag der Feststellung des
Tages-Bewertungspreises.

3.1.6 Margin-Verpflichtungen

Die allgemeinen Bestimmungen fir die Margin-Verpflichtungen sind in Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 3 sowie in Kapitel | Abschnitt 2 Ziffern 6 und 7 aufgefliihrt. Dartiber
hinaus gelten die folgenden weiteren Bestimmungen:

(1) Die anwendbaren Margin-Arten sind Additional Marqgin, Variation Margin und
Abwicklungsausgleich-Margin (wie nachstehend in Absatz (5) definiert), wobei
Variation Margin ausschlieRlich in USD und in bar erbracht werden darf.

(2) Die Variation Margin-Verpflichtung bzw. ein Ricklieferungsbetrag (wie jeweils in
Kapitel | Abschnitt 2 Unterabschnitt A Ziffer 5 definiert) fir CCP-Transaktionen, die
OTC-FX-Transaktionen sind, muss dem an einem Geschaftstag auf der Grundlage
des Tages-Bewertungspreises (gemaR Ziffer 3.1.5) ermittelten Gewinn- oder
Verlustbetrag wie folgt entsprechen: Bei jeder offenen CCP-Transaktion, die vor dem
jeweiligen Geschaftstag abgeschlossen wurde, entspricht der betreffende Gewinn-
oder Verlustbetrag der Differenz zwischen den Tages-Bewertungspreisen der CCP-
Transaktion am jeweiligen Geschéaftstag und am vorherigen Geschaftstag. Bei am
jeweiligen Geschaftstag abgeschlossenen CCP-Transaktionen entspricht der
Gewinn- oder Verlustbetrag der Differenz zwischen dem Tages-Bewertungspreis flr
diesen Geschéftstag und null. Die Variation Margin beinhaltet dariiber hinaus zwei
Berichtigungsposten, um die Zeit zwischen ihrer Berechnung und Zahlung zu
bericksichtigen. Zu diesem Zweck werden die handelsbezogenen Zahlungsstrome
(einschliellich Kuponzahlungen und ggf. die handelsbezogenen Geblhren) an dem
aktuellen Geschéaftstag addiert und die handelsbezogenen Zahlungsstréme
(einschlieRlich Kuponzahlungen und handelsbezogenen Gebihren) des
nachstfolgenden Geschéaftstags abgezogen.

Die Variation-Margin-Verpflichtung bzw. ein etwaiger Riicklieferungsbetrag wird flr
jede Transaktion gemaR der folgenden Formel in USD berechnet:

VMq(t) = NPVy(t) — NPVs(t — 1) + CFy(t) — CFy(t + 1) + CFe(t) - FX(t — 1)
— CFeg(t + 1) FX(£)

____Wwobei gilt:

FX(t)_bezeichnet den Devisenkassakurs zum Zeitpunkt t fir EUR/USD oder
GBP/USD;

CF(t) bezeichnet die handelsbezogenen Zahlungsstrome in der betreffenden
Wahrung zum Zeitpunkt t; und
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(3)

NPV(t) bezeichnet den Barwert des Geschéafts zum Zeitpunkt t.

Zusatzlich zur Variation Margin berechnet die Eurex Clearing AG dem Clearing-

Mitglied eine Verzinsung der kumulativen Variation Margin seiner Positionen in Héhe
des anwendbaren Tageszinssatzes als sogenanntes Price Alignment Interest

(LFX PAIY). FX PAI entspricht dem wahrend der Laufzeit des FX-Portfolios gezahlten
oder erhaltenen Tageszins auf die kumulative Variation Margin. Die kumulative
Variation Margin des vorangegangenen Geschaftstages entspricht dem Wert des
FX-Portfolios am vorangegangenen Geschéaftstag.

Sind die Tageszinssatze positiv und ist aus der Sicht des Clearing-Mitglieds der
Wert des FX-Portfolios positiv, wird FX PAl von der Eurex Clearing AG zu Lasten
des Clearing-Mitglieds ausgewiesen. Sind die Tageszinssatze positiv und ist aus der
Sicht des Clearing-Mitglieds der Wert des FX-Portfolios negativ, wird FX PAI von der
Eurex Clearing AG zu Gunsten des Clearing-Mitglieds ausweisen. Sind die
Tageszinssatze negativ, wird die Eurex Clearing AG (i) FX PAI zu Gunsten eines
Clearing-Mitglieds ausweisen, wenn aus der Sicht des Clearing-Mitglieds der Wert
des FX-Portfolios positiv ist und (ii) FX PAI zu Lasten des Clearing-Mitglieds
ausweisen, wenn aus der Sicht des Clearing-Mitglieds der Wert des Portfolios

neqgativ ist.

FX PAI wird an jedem Geschaftstag in Bezug auf jede Transaktion geméan der

(4)

folgenden Formel berechnet und ist an diesem Geschéaftstag fallig:

PPAI(T) = — MtM_exCF(T —1) * ONR(T —1,T) * YF(T,T + 1)

wobei gilt:

wMtMeycr(r-1) = MEIM(T — 1) — CF(T)“_bezeichnet den Barwert am vorangehenden
Geschaftstag exklusive heutiger handelsbezogener Zahlungsstrome;

»ONR(T — 1, T)“_bezeichnet den Tageszinssatz mit Gultigkeit vom vorangehenden
Geschéftstag bis heute; und

LYF(T, T 4+ 1)“ist die Lange der Zinsperiode von heute bis zum nachsten Geschéaftstag
in Jahren.

Die Vorschriften zur Aufrechnung von Geldforderungen gemaf Kapitel | Abschnitt 1

(5

Ziffer 1.3.1 Absatz (1) (a) Satz 1 und Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.3.1
Absatz (2) (a) (aa) finden Anwendung.

Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, jederzeit wahrend eines Geschéaftstages von

einem Clearing-Mitglied Margin in Form Eligibler Margin-Vermdgenswerte in der von
der Eurex Clearing AG als angemessen festgelegten Hohe zu verlangen, um
etwaige Kosten und/oder Aufwendungen der Eurex Clearing AG im Zusammenhang
mit der Eingehung und der Erflillung ihrer Pflichten im Rahmen des Step-in-
Verfahrens oder des Ubertrags gemaR nachstehender Ziffer 3.3 auszugleichen (die
JAbwicklungsausgleich-Margin®). Die Eurex Clearing AG kann die Stellung der
Abwicklungsausgleich-Margin bis zu (d.h. nicht friher als) 15 Geschaftstage vor dem




Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 26.03.2018

Seite 56

Kapitel VIII Abschnitt 3

(6)

Tag verlangen, an dem die Zahlung des Clearing-Mitglieds im Rahmen der
jeweiligen Transaktion in Bezug auf die MalRgebliche FX-Zahlung fallig ist. Eine von
der Eurex Clearing AG in Bezug auf eine Grundlagenvereinbarung verlangte
Abwicklungsausgleich-Margin erhéht die Margin-Verpflichtung in Bezug auf diese
Grundlagenvereinbarung. Die Stellung der Abwicklungsausgleich-Margin durch ein
Clearing-Mitglied erfolgt nach MaRgabe der in den Grund-Clearingmodell-
Bestimmungen enthaltenen Vorschriften flir die Hinterlegung von Margin flir die
entsprechende Grundlagenvereinbarung, fir die die Eurex Clearing AG die
Abwicklungsausgleich-Margin verlangt hat.

Vom Clearing-Mitglied in Bezug auf Variation Margin, FX PAl und handelsbezogene

Gebuhren an die Eurex Clearing AG zu leistende Zahlungen sind auf Nettobasis und
direkt auf das betreffende CLS-Zentralbankkonto tber den CLS-CCP-Service zu
leisten. Ist in diesem Abschnitt 3 angegeben, dass eine Zahlung auf Nettobasis zu
leisten ist, so bezieht sich das auf jede Zahlung Uber den CLS CPP Service, die
gemal diesem Abschnitt 3 und Abschnitt 4 auf Nettobasis zu erfolgen hat.

Von der Eurex Clearing AG in Bezug auf Variation Margin und FX PAIl an das

Clearing-Mitglied zu leistende Zahlungen sind auf Nettobasis direkt auf das
betreffende Wahrungsprodukte-Geldkonto des Clearing-Mitglieds liber den CLS-
CCP-Service zu leisten.

,CLS-Zentralbankkonten“ bezeichnet die Konten, (i) die von der CLS-Bank bei den

Zentralbanken geflihrten werden, die jeweils eine der Wahrungen des betreffenden
Wahrungspaares kontrollieren, und (ii) die Eurex Clearing AG flir Zahlungen
benennt, die unmittelbar oder mittelbar mit der Abwicklung von OTC-Wahrungs-
Transaktionen zusammenhangen und jedes solche Konto, ein ,CLS-
Zentralbankkonto®.

Ausfallfonds

3.2

Beitrage an den Ausfallfonds erfolgen gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 6.

Produktbezogene Bestimmungen fiir OTC-FX-Transaktionen

3.21

Die folgenden produktbezogenen Bestimmungen finden auf OTC-FX-Transaktionen

Anwendung.

Zahlungsverpflichtungen

(1) _Das betreffende Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG sind zur Zahlung der

folgenden Betrage im Rahmen und gemaR den Bestimmungen der betreffenden
CCP-Transaktion, wie diese im jeweiligen OTC Trade Novation Report auf Basis des
Uber das betreffende ATS Ubermittelten Transaktionsdatensatzes angegeben sind,

verpflichtet:

(a) vorbehaltlich Ziffer 3.3.3.2, in Bezug auf OTC-FX-Kassa-Transaktionen zahlt
eine Partei der anderen Partei den Betrag in Wahrung A gegen Zahlung
eines entsprechenden Betrages in der anderen Wéhrung des
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Wahrungspaars zum im jeweiligen OTC Trade Novation Report
angegebenen, anwendbaren Wechselkurs am jeweiligen Abwicklungstag zu
zahlen;

,Betrag in Wahrung A" bezeichnet einen Betrag in einer Wahrung des
betreffenden Wahrungspaars.

,LAbwicklungstaq"“ bezeichnet einen zwischen dem betreffenden Clearing-

(b)

Mitglied und der Eurex Clearing AG in Bezug auf die betreffende OTC-
Wahrungs-Transaktion vereinbarten Tag, jeweils vorbehaltlich der
Regelungen in Ziffer 3.1.4.1 Absatz (4) und (5) bzw. Ziffer 4.1.4.1 Absatz (4)

und (5).

vorbehaltlich Ziffer 3.3.3.2, in Bezug auf OTC-FX-Forwards zahlt eine Partei,

(c)

der anderen Partei den Betrag in Wahrung A gegen Zahlung eines
entsprechenden Betrages in der anderen Wahrung des Wahrungspaars zum
im jeweiligen OTC Trade Novation Report angegebenen, anwendbaren
Wechselkurs am jeweiligen Abwicklungstag zu zahlen;

vorbehaltlich Ziffer 3.3.3.2, in Bezug auf OTC-FX-Swaps (i) zahlt im Rahmen

(d)

des Near Leg des jeweiligen OTC-FX-Swaps eine Partei (,OTC-FX-

Partei A"), der anderen Partei (,OTC-FX-Partei B*) den Betrag in

Wahrung A gegen Zahlung eines entsprechenden Betrages in der

Wahrung B durch die OTC-FX-Partei B zum im jeweiligen OTC Trade
Novation Report angegebenen, anwendbaren Wechselkurs fiir das Near Leg
am jeweiligen Abwicklungstag fir das Near Leg zu zahlen und (ii) zahlt im
Rahmen des Far Leg des jeweiligen OTC-FX-Swaps die OTC-FX-Partei B,
der OTC-FX-Partei A den Betrag in Wahrung A gegen Zahlung eines
entsprechenden Betrages in der Wahrung B seitens der OTC-FX-Partei A
zum im jeweiligen OTC Trade Novation Report angegebenen, anwendbaren
Wechselkurs fir das Far Leg am jeweiligen Abwicklungstag flir das Far Leg
zu zahlen; das Near Leg und das Far Leg des OTC-FX-Swap werden
gleichzeitig abgeschlossen;

Wahrung B* bezeichnet die andere Wahrung des betreffenden
Wahrungspaars (die der Wahrung des Betrags in Wahrung A gegeniber

steht); und

Ubersteigt

(x) die Zahlungsverpflichtung des Clearing-Mitglieds in Bezug auf USD-
OTC-Wahrungs-Transaktionen den anwendbaren USD-Maximalbetrag in
Bezug auf das Clearing-Mitglied und einen Abwicklungstag (wobei dieser auf
USD lautende Uberschissige Betrag als ,USD-Vorauszahlungsbetrag®
bezeichnet wird), oder

(y) die Zahlungsverpflichtung des Clearing-Mitglieds in Bezug auf GBP-
OTC-Wahrungs-Transaktionen den anwendbaren GBP-Maximalbetrag in
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Bezug auf das Clearing-Mitglied und diesen Abwicklungstag (wobei dieser
auf GBP lautende Uberschissige Betrag als ,GBP-Vorauszahlungsbetrag*
und der GBP-Vorauszahlungsbetrag und der USD-Vorauszahlungsbetrag
jeweils als ,Vorauszahlungsbetrag“ bezeichnet wird),

so ist das Clearing-Mitglied verpflichtet, (i) den Anteil des betreffenden
Vorauszahlungsbetrags, der sich auf etwaige OTC-Wahrungs-Transaktionen
bezieht, deren Abwicklung innerhalb von zwei Geschéaftstagen erfolgt, zwei
Geschaftstage vor dem entsprechenden Abwicklungstag und (ii) den Anteil
des betreffenden Vorauszahlungsbetrags, der sich auf etwaige OTC-
Wahrungs-Transaktionen bezieht, deren Abwicklung innerhalb eines
Geschaftstages erfolgt, einen Geschaftstag vor dem entsprechenden
Abwicklungstag, zu zahlen (ein solches Clearing-Mitglied, der
Vorauszahlungsbetrag-Zahler").

.Zahlungsverpflichtung des Clearing-Mitglieds in Bezug auf GBP-OTC-
Wahrungs-Transaktionen® bezeichnet die Zahlungsverpflichtungen (auf
Nettobasis berechnet) eines Clearing-Mitglieds in Bezug auf alle OTC-
Wahrungs-Transaktionen in GBP (einschliel3lich Zahlungsverpflichtungen in
Bezug auf Transaktionsgebuhren und Geschatzter Variation Margin jedoch
ohne Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf Margin, Abwicklungsausgleich-
Margin, Variation Margin, FX PAl und XCCY PAI) die am gleichen
Abwicklungstag abgewickelt werden.

Zahlungsverpflichtung des Clearing-Mitglieds in Bezugq auf USD-OTC-
Wahrungs-Transaktionen® bezeichnet die Zahlungsverpflichtungen (auf
Nettobasis berechnet) eines Clearing-Mitglieds in Bezug auf alle OTC-
Wahrungs-Transaktionen in USD (einschliel3lich der
Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf Transaktionsgebihren und
Geschatzter Variation Margin jedoch ohne Zahlungsverpflichtungen in
Bezug auf Margin, Abwicklungsausgleich-Margin, Variation Margin, FX PAI
und XCCY PAI) die am gleichen Abwicklungstag abgewickelt werden.

,Geschatzte Variation Margin“ bezeichnet einen in Bezug auf jede OTC-
Wahrungs-Transaktion gemaf der folgenden Formel in USD berechneten

Betrag:

VMg(t) = CF4(t) — CFs(t + 1) + CFee(t) - FX(t — 1) — CFee(t + 1) - FX(t)
wobei

FX(t) bezeichnet den geschatzten Wechselkurs zum Zeitpunkt t fir
EUR/USD oder GBP/USD, wie auf Grundlage der flr die Preisbildung
verwendeten Standardkurven berechnet;

CF(t) bezeichnet die handelsbezogenen Zahlungsstrome in der betreffenden
Wahrung zum Zeitpunkt t;
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.GBP-Maximalbetrag“ bezeichnet einen auf GBP lautenden Betrag, den die
Eurex Clearing AG nach eigenem Ermessen in Bezug auf jedes einzelne
Clearing-Mitglied bestimmt und jedem Clearing-Mitglied mitteilt. Die Eurex
Clearing AG kann jeden GBP-Maximalbetrag jederzeit nach eigenem
Ermessen anpassen, indem sie ihn entweder erhdht oder reduziert.
Reduziert sich der betreffende GBP-Maximalbetrag infolge der Anpassung,
so ist die Eurex Clearing AG verpflichtet, dies dem betreffendem Clearing-
Mitglied mit einer Frist von mindestens 3 (drei) Monaten mitzuteilen, es sei
denn, es treten auRergewodhnliche Umstande ein, die eine klrzere
Mitteilungsfrist erfordern, um die Risiken der Eurex Clearing AG in ihrer
Funktion als zentrale Gegenpartei effektiv zu steuern, insbesondere unter
Beruicksichtigung der ausstehenden Nominalbetrédge aus den betreffenden
OTC-Wahrungs-Transaktionen des Clearing-Mitglieds und der daraus
resultierenden Héhe an Variation Margin, die Uber den CLS-CCP-Service
abzuwickeln ist; in diesem Fall kann die Mitteilungsfrist kiirzer als drei
Monate sein. Bei der Bestimmung und Anpassung des GBP-Maximalbetrags
bertcksichtigt die Eurex Clearing AG auch ihre offenen Positionen
gegenuber den CLS Nostrobanken, um die Risiken der Eurex Clearing AG in
ihrer Funktion als zentrale Gegenpartei effektiv zu steuern.

USD-Maximalbetrag“ bezeichnet einen auf USD lautenden Betrag, den die
Eurex Clearing AG nach eigenem Ermessen in Bezug auf jedes einzelne
Clearing-Mitglied bestimmt und jedem Clearing-Mitglied mitteilt. Die Eurex
Clearing AG kann jeden USD-Maximalbetrag jederzeit nach eigenem
Ermessen anpassen, indem sie ihn entweder erhéht oder reduziert.
Reduziert sich der betreffende USD-Maximalbetrag infolge der Anpassunag,
so ist die Eurex Clearing AG verpflichtet, dies dem betreffendem Clearing-
Mitglied mit einer Frist von mindestens 3 (drei) Monaten mitzuteilen, es sei
denn, es treten auRergewdhnliche Umstande ein, die eine kiirzere
Mitteilungsfrist erfordern, um die Risiken der Eurex Clearing AG in ihrer
Funktion als zentrale Gegenpartei effektiv zu steuern, insbesondere unter
Berucksichtigung der ausstehenden Nominalbetrage der betreffenden OTC-
Wahrungs-Transaktionen des Clearing-Mitglieds und der daraus
resultierenden H6he an Variation Margin, die tiber den CLS-CCP-Service
abzuwickeln ist; in diesem Fall kann die Mitteilungsfrist klirzer als drei
Monate sein. Bei der Bestimmung und Anpassung des USD-Maximalbetrags
bericksichtigt die Eurex Clearing AG auch ihre offenen Positionen
gegenuber den CLS Nostrobanken, um die Risiken der Eurex Clearing AG in
ihrer Funktion als zentrale Gegenpartei effektiv zu steuern.

Vorbehaltlich Ziffer 3.2.2.3 und dieser Ziffer 3.2.1 Absatz (1)(d), sind alle gemaf
dieser Ziffer 3.2.1 von dem Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG zu leistenden
Zahlungen (mit Ausnahme von Zahlungen in Bezug auf den jeweiligen
Vorauszahlungsbetrag) in Bezug auf jede Wahrung des Wahrungspaars - auf Netto-
Basis bis spatestens 7:30 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) (der ,CLS-Zeitpunkt*)
direkt auf das betreffende CLS-Zentralbankkonto Gber den CLS-CCP-Service zu
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leisten (die Zeitvorgabe ist hierbei wesentlich). Die Bestimmungen des § 376
Handelsgesetzbuch finden jedoch keine Anwendung.

Eine vom Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG in Bezug auf (eine) OTC-FX-

Transaktion(en) am betreffenden Zahlungstag zu leistende Zahlung (einschlieRlich
Zahlungen in Bezug auf Variation Margin, FX PAI und Transaktionsgebuihren jedoch
ohne Zahlungen in Bezug auf einen etwaigen betreffenden Vorauszahlungsbetrag,
Anlageverlust-Fehlbetrag in Bezug auf den Vorauszahlungsbetrag, Margin oder
Abwicklungsausgleich-Margin) wird als ,MaBgebliche FX-Zahlung“ bezeichnet (und
zusammen mit der MalRgeblichen XCCY-Zahlung (wie in Abschnitt 4 Ziffer 4.2.1
Absatz (1) definiert), die ,MaBgeblichen FX/XCCY-Zahlungen®).

Alle gemal dieser Ziffer 3.2.1 von der Eurex Clearing AG an das Clearing-Mitglied

(2)

zu leistenden Zahlungen sind — in Bezug auf jede Wahrung der Wahrungspaare —
auf Nettobasis und direkt auf das betreffende Wahrungsprodukte-Geldkonto des
Clearing-Mitglieds tiber den CLS-CCP-Service zu leisten.

Die folgenden Bestimmungen gelten in Bezug auf Vorauszahlungsbetrége:

(3)

(a) Die Eurex Clearing AG zieht den betreffenden Vorauszahlungsbetrag (bzw. den
entsprechenden Anteil davon) gemafl dem in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.4.1
beschriebenen Verfahren zur taglichen Zahlung von Geldbetragen vom
betreffenden Geldkonto des Clearing-Mitglieds des Vorauszahlungsbetrag-
Zahlers ein; mit tatsdchlicher Gutschrift des betreffenden
Vorauszahlungsbetrags (bzw. des entsprechenden Anteils) auf dem
betreffenden Geldkonto der Eurex Clearing AG wird die Zahlungsverpflichtung
des Clearing-Mitglieds in Bezug auf USD-OTC-Wahrungs-Transaktionen oder
die Zahlungsverpflichtung des Clearing-Mitglieds in Bezug auf GBP-OTC-
Wahrungs-Transaktionen entsprechend reduziert. Am betreffenden
Abwicklungstag Uberweist die Eurex Clearing AG einen etwaig geman
vorstehend beschriebenem Verfahren erhaltenen, betreffenden
Vorauszahlungsbetrag Gber den CLS-CCP-Service auf das betreffende CLS-
Zentralbankkonto.

(b) Kapitel | Abschnitt 1 Ziffern 3.4.4 und 3.4.5 gelten entsprechend fiir einen dem
Geldkonto der Eurex Clearing AG tatsaschlich gutgeschriebenen
Vorauszahlungsbetrag, so als ware dieser in Bezug auf Margin gelieferte
Eligible Margin-Vermdgenswerte in Form von Geld.

Zahlungen, die unter der betreffenden OTC-FX-Transaktion am oder vor dem Tag

der Novation fallig waren, werden im Rahmen der entsprechenden CCP-Transaktion
nicht geschuldet und unterliegen nicht diesen Clearing-Bedingungen.
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3.2.2

Erfullung von Zahlungsverpflichtungen iiber den CLS-CCP-Service; Finalitat

3.2.2.1

Erflillung von Zahlungsverpflichtungen eines Clearing-Mitglieds

3.2.2.2

Jede Zahlungsverpflichtung eines Clearing-Mitglieds (das ,Zahler Clearing-Mitglied®),
die gemal diesem Abschnitt 3, Abschnitt 4 oder der betreffenden FX-Swap-Linien-
Vereinbarung gegenuber der Eurex Clearing AG an einem Abwicklungstag entsteht und
die durch Zahlung Uber den CLS-CCP-Service zu erfillen ist, wird nur dann und zu dem
Zeitpunkt wirksam erflllt, wenn die Eurex Clearing AG alle Belastungsanzeigen in Bezug
auf alle den Empfanger Clearing-Mitgliedern an diesem Abwicklungstag von der Eurex
Clearing AG geschuldeten Betrage erhalten hat. Zahlungen missen vollstandig erfolgen;
Teilzahlungen flihren nicht zur teilweisen Erfiillung der Zahlungsverpflichtung eines
Zahler Clearing-Mitglieds.

,CLS-Bearbeitungszeitpunkt bezeichnet den von der CLS-Bank angegebenen
Bearbeitungszeitpunkt, der derzeit 10:30 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) oder, in
Ausnahmeféllen, kurz danach ist.

.Belastungsanzeige“ bezeichnet eine von der CLS-Bank an die Eurex Clearing AG
gesendete Benachrichtigung iber die Anweisung, einen Betrag vom CLS-
Zentralbankkonto abzubuchen und dem betreffenden Wahrungsprodukte-Geldkonto
eines Empfanger Clearing-Mitglieds gutzuschreiben. Ublicherweise werden solche
Benachrichtigungen kurz nach Ablauf des CLS-Bearbeitungszeitpunktes am betreffenden
Abwicklungstag gesendet.

Empfinger Clearing-Mitglieder bezeichnet die Clearing-Mitglieder, gegentber denen
die Eurex Clearing AG eine Zahlungsverpflichtung gemaR diesem Abschnitt 3,
Abschnitt 4 oder der FX-Swap-Linien-Vereinbarung hat, und jeweils ein ,Empfanger
Clearing-Mitglied".

Erfiullung von Zahlungsverpflichtungen der Eurex Clearing AG

Die Zahlungsverpflichtungen der Eurex Clearing AG gemal diesem Abschnitt 3,
Abschnitt 4 und der/den FX-Swap-Linien-Vereinbarung(en) gegentber den Empfanger
Clearing-Mitgliedern in einer bestimmten Wahrung an einem Abwicklungstag, die durch
Zahlung Uber den CLS-CCP-Service zu erfillen sind (die ,MaRgebliche
Zahlungsverpflichtung®), werden jedes Mal und zu dem Zeitpunkt anteilig wirksam
erfillt, wenn ein Geldbetrag in der betreffenden Wahrung am Abwicklungstag auf das
betreffende CLS-Zentralbankkonto gutgeschrieben wurde. Nach der Gutschrift aller der
Eurex Clearing AG geschuldeten Geldbetrage in den betreffenden Wahrungen auf das
betreffende CLS-Zentralbankkonto bzw. die betreffenden CLS-Zentralbankkonten im
Rahmen der normalen Geschéaftstatigkeit, wird die Eurex Clearing AG die CLS-Bank
anweisen, die entsprechenden Betrage auf die betreffenden Wahrungsprodukte-
Geldkonten der Zahler Clearing-Mitglieder gemal solcher Anweisungen zu Uberweisen.
Wird ein Betrag gemalf Ziffer 3.3.3.3 an das betreffende Zahler Clearing-Mitglied zurlick
uberwiesen, werden die durch Gutschrift des betreffenden Betrags anteilig erfillten
Mafgeblichen Zahlungsverpflichtungen vorbehaltlich Ziffer 3.3.3.3 wieder hergestelit.
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3.2.2.3

Die Eurex Clearing AG kann ihre Zahlungsverpflichtungen aus der jeweiligen CCP-

Transaktion gemafl Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.3.1 Absatz (1) (a) und (f) und Kapitel |

Abschnitt 1 Ziffer 1.3.1 Absatz (2) (a) (aa), (b) und (c) aufrechnen.

Erfiullung von Zahlungsverpflichtungen im Falle der Nichtverfiigbarkeit des CLS-

CCP-Service

(1)

Steht der CLS-CCP-Service aus irgendeinem Grund (einschlielich einer Insolvenz

(2)

der CLS-Bank) nicht zur Abwicklung zur Verfiigung, (i) veranlasst die Eurex
Clearing AG die Abwicklung der betroffenen OTC-Wahrungs-Transaktion(en)
und/oder der betroffenen FX-Hedging-Transaktion(en) am betreffenden
Abwicklungstag auRerhalb des CLS-CCP-Service (auf Netto-Basis) und das Zahler
Clearing-Mitglied ist verpflichtet, seine Zahlungsverpflichtungen durch die
betreffende Zahlung auRerhalb des CLS-CCP-Service auf ein fiir diese Zwecke von
der Eurex Clearing AG dem Zahler Clearing-Mitglied zu benennendes Konto zu
erfillen und (ii) wird die Eurex Clearing AG, im Hinblick auf Geldbetrage, die
gegebenenfalls vom Zahler Clearing-Mitglied (jedes solche Zahler Clearing-Mitglied
ein ,Betroffenes Zahler Clearing-Mitglied“ und alle solchen Zahler Clearing-
Mitglieder, die ,Betroffenen Zahler Clearing-Mitglieder*) zur Erflillung einer seiner
Zahlungsverpflichtungen gegeniiber der Eurex Clearing AG gemaR diesem
Abschnitt 3 oder Abschnitt 4 gezahlt wurden und auf das betreffende CLS-
Zentralbankkonto gutgeschrieben jedoch nicht auf das betreffende
Wahrungsprodukte-Geldkonto bzw. die betreffenden Wahrungsprodukte-Geldkonten
tatsachlich gutgeschrieben wurden (solche Betrage, die ,Betroffenes Zahler
Clearing-Mitglied-Betrage*), die CLS-Bank anweisen, diese Betroffenes Zahler
Clearing-Mitglied-Betradge vom jeweiligen CLS-Zentralbankkonto auf das jeweilige
Wahrungsprodukte-Geldkonto bzw. die jeweiligen Wahrungsprodukte-Geldkonten
des Zahler Clearing-Mitglieds zurlick zu iberweisen, sobald die CLS-Bank bzw.
deren Insolvenzverwalter den CLS-CCP-Service wieder aufnimmt.

Gemal diesem Absatz (1) zu leistende Zahlungen miissen vollstandig erfolgen;
Teilzahlungen fiihren nicht zur teilweisen Erflllung der Zahlungsverpflichtung eines
Zahler Clearing-Mitglieds.

Sollte der CLS-CCP-Service aus welchen Griinden auch immer nicht zur Abwicklung

(3)

zur Verfigung stehen und hat die Eurex Clearing AG die Abwicklung der betroffenen
OTC-Wahrungs-Transaktion bzw. der betroffenen OTC-Wahrungs-Transaktionen
aulerhalb des CLS-CCP-Service veranlasst, erfillt die Eurex Clearing AG jede
gemal diesem Abschnitt 3, Abschnitt 4 und der betreffenden FX-Swap-Linien-
Vereinbarung entstehende Zahlungsverpflichtung gegenuber einem Clearing-
Mitglied gemaR Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.2 Absatz (4) (b) (ff) (iii).

Falls (i) ein Betroffenes Zahler Clearing-Mitglied einen Betrag an die Eurex Clearing

AG gemaR Absatz (1) aulRerhalb des CLS-CCP-Service mit schuldbefreiender
Wirkung hinsichtlich der betreffenden Zahlungsverpflichtung gegentiber der Eurex
Clearing AG (der ,Weitere Zahlungsbetrag“) gezahlt hat, (ii) das Betroffene Zahler
Clearing-Mitglied die Betroffenes Zahler Clearing-Mitglied-Betrage nicht auf andere
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3.2.2.4

Weise zurickerlangt hat und (iii) die Eurex Clearing AG nachtraglich einen
Betroffenes Zahler Clearing-Mitglied-Betrag unwiderruflich und endguiltig ganz oder
teilweise zurlickerlangt hat (der ,Nachtragliche Riickzahlungsbetrag®), wird die
Eurex Clearing AG vom Nachtraglichen Riickzahlungsbetrag einen Betrag an das
Betroffene Zahler Clearing-Mitglied zahlen, der den Weiteren Zahlungsbetrag nicht
Ubersteigt, mit der MaRgabe, dass sofern die unter Buchstaben (i) und (ii)
beschriebenen Voraussetzungen in Bezug auf mehr als ein Betroffenes Zahler
Clearing-Mitglied erflillt sind und die Eurex Clearing AG einen Nachtraglichen
Rickzahlungsbetrag erhalten hat, die Eurex Clearing AG an jedes solche Betroffene
Zahler Clearing-Mitglied einen Anteil des Nachtraglichen Rickzahlungsbetrags zahlt,
der dem Anteil des jeweiligen Betroffenen Zahler Clearing-Mitglied an der Summe
aller von samtlichen Betroffenen Zahler Clearing-Mitgliedern gezahlten Weiteren
Zahlungsbetrage entspricht.

Die Eurex Clearing AG wird einen Betroffenes Zahler Clearing-Mitglied-Betrag nach

billigem Ermessen gegenuber der CLS-Bank geltend machen. Das Betroffene Zahler
Clearing-Mitglied erstattet der Eurex Clearing AG samtliche Kosten und Auslagen,
die im Zusammenhang mit dieser Geltendmachung entstanden sind (unabhangig
davon, ob der Betroffenes Zahler Clearing-Mitglied-Betrag ganz oder teilweise
erfolgreich von der CLS-Bank zurlckerlangt werden kann). Die Eurex Clearing AG
kann von dem Betroffenen Zahler Clearing-Mitglied in Bezug auf Kosten und
Auslagen, die im Rahmen der Geltendmachnung des Betroffenes Zahler Clearin-
Mitglied Betrages gegenuiber der CLS-Bank in zumutbarer Weise zu erwarten sind,
eine Vorauszahlung verlangen.

Finalitat von iiber den CLS-CCP-Service abgewickelten Zahlungen

Abweichend von Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.2.9 Absatz (2), (3) und (4), in Bezug auf

samtliche Zahlungsauftrége, die Uber den CLS-CCP-Service abgewickelt werden:

(a) handelt die CLS-Bank als Verrechnungsstelle fiir die Eurex Clearing AG im Sinne von

Artikel 2 lit. (d) der Finalitatsrichtlinie; und

(b) werden samtliche dieser Zahlungsauftrdge in das System der Eurex Clearing AG im

Sinne von Artikel 3 Absatz 1 und 3 der Finalitatsrichtlinie eingegeben und sind
gemal den gesetzlichen Vorschriften zur Umsetzung der Finalitatsrichtlinie
unwiderruflich:

(aa) im Falle einer von einem Zahler Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG zu
leistenden Zahlung, mit Erhalt des entsprechenden (von oder im Auftrag eines
Zahler Clearing-Mitglieds eingereichten) Zahlungsauftrags durch die
betreffende CLS Nostrobank (CLS-Bank hat allen CLS Nostrobanken eine
Vollmacht zum Erhalt solcher Zahlungsauftrdge als Bevollmachtigter (attorney-
in-fact) der CLS-Bank erteilt, ohne eine Verpflichtung der CLS-Bank zu
schaffen, den betreffenden Zahlungsauftrag zu verarbeiten, es sei denn, der




Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 26.03.2018

Seite 64

Kapitel VIII Abschnitt 3

entsprechende Betrag wurde auf das betreffende CLS-Zentralbankkonto
qgutgeschrieben); und

(bb) im Falle einer von der Eurex Clearing AG an ein Empfanger Clearing-Mitglied
zu leistenden Zahlung, mit Erhalt des entsprechenden Zahlungsauftrags der
Eurex Clearing AG durch die CLS-Bank.

Zahlungsauftraq“ bezeichnet:

(i) eine Anweisung in Form einer SWIFT-Nachricht oder auf andere Weise, die
von oder im Auftrag eines Zahler Clearing-Mitglieds an seine jeweilige CLS
Nostrobank erteilt wird, der Eurex Clearing AG einen Geldbetrag (durch
Gutschrift auf ein angegebenes, der Eurex Clearing AG von der CLS-Bank
bereitgestelltes Geldkonto) von dem betreffenden Wahrungsprodukte-
Geldkonto bei dieser CLS Nostrobank zu Uberweisen (ein Zahlungsauftrag
geman diesem Buchstaben (i), ein ,Zahler Clearing-Mitglied
Zahlungsauftrag®); oder

(ii) eine Anweisung in Form einer SWIFT-Nachricht oder auf andere Weise, die
von der Eurex Clearing AG an die CLS-Bank erteilt wird, dem Empfanger
Clearing-Mitglied einen Geldbetrag (durch Gutschrift auf das betreffende von
diesem Empfanger Clearing-Mitglied angegebene Wahrungsprodukte-
Geldkonto) von dem angegebenen, der Eurex Clearing AG von der CLS-
Bank bereitgestellten Konto zu liberweisen (ein Zahlungsauftrag gemaf
diesem Buchstaben (ii), ein ,Eurex Clearing Zahlungsauftraqg"“).

3.3 Nichtzahlung in Bezug auf eine OTC-Wahrungs-Transaktion

3.3.1 Nichtzahlung des MaBgeblichen Vorauszahlungsbetrags

(1)

Zahlt ein Clearing-Mitglied bis zum Vorauszahlungszeitpunkt nicht den vollen

(2)

betreffenden Vorauszahlungsbetrag gemaf Ziffer 3.2.1 an die Eurex Clearing AG, so
finden die Bestimmungen von Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7 Anwendung.

Vorauszahlungszeitpunkt‘ bezeichnet 13:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).

Zudem ist das Clearing-Mitglied zur Zahlung der entsprechenden

Vorauszahlungsbetrags-Vertragsstrafe verpflichtet. Der Betrag der
Vorauszahlungsbetrags-Vertragsstrafe — wie von der Eurex Clearing AG festgelegt —
ist der Gegenwert in der betreffenden Clearingwahrung von 40 Basispunkten des
jeweiligen Vorauszahlungsbetrags, wobei ein Mindestbetrag von EUR 2.500,00,
CHEF 3.000,00 bzw. GBP 2.000,00 und ein Héchstbetrag von EUR 10.000.000,00,
CHF 12.000.000,00 bzw. GBP 8.000.000,00 gilt. Jede Vorauszahlungsbetrags-
Vertragsstrafe findet unabhangig davon Anwendung, ob der Eurex Clearing AG ein
tatsachlicher Schaden entsteht, und ist unmittelbar zum Vorauszahlungszeitpunkt
am jeweiligen Zahlungstag fallig. Fiir die Zwecke von Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 6.5
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3.3.2

ist die Vorauszahlungsbetrags-Vertragsstrafe ein ,Gesicherter Anspruch®. Das Recht
der Eurex Clearing AG auf Geltendmachung weiterer Schaden bleibt unberihrt.

Nichtzahlung der MaBRgeblichen FX/XCCY-Zahlung oder des Anlageverlust-

3.3.3

Fehlbetrags

(1)

Sofern ein Clearing-Mitglied (ein ,Sdumiges CM*“) am betreffenden Abwicklungstag

(a)

eine MaRgebliche FX/XCCY-Zahlung nicht vollstandig bis zum CLS-Zeitpunkt leistet

(b)

(wobei dieser Abwicklungszeitpunkt auch gilt, wenn der CLS-CCP-Service nicht zur
Abwicklung zur Verfligung steht und die Abwicklung geman Ziffer 3.2.2.3 aul3erhalb
des CLS-CCP-Service veranlasst wird); oder

den betreffenden Anlageverlust-Fehlbetrag nicht vollstdndig bis zum Anlageverlust-

Fehlbetragszeitpunkt zahlt,

(jeweils eine ,FX/IXCCY Nichtzahlung®), so ist die Eurex Clearing AG — neben den

(2)

gemal Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7 gewahrten Rechten und ungeachtet der
Bestimmungen von Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.4.5 in Bezug auf ein

FX Stérungsereignis — berechtigt, (i) das nachstehend in Ziffern 3.3.3.1 und 3.3.3.2
beschriebene Verfahren (das ,Step-in-Verfahren®) in Héhe des ungezahlten
Betrags (der ,FX/XCCY Nichtgezahlte Betrag“) durchzuflihren oder (ii) das
nachstehend in Ziffer 3.3.3.3 beschriebene Verfahren (der ,Ubertrag)
durchzufihren.

Vor Auslibung ihrer Rechte zur Durchfiihrung eines Step-in-Verfahrens oder eines

(3)

Ubertrags, wird sich die Eurex Clearing AG nach besten Kraften bemiihen, den
FX/XCCY Nichtgezahlten Betrag durch die Verwendung ihrer eigenen verfluigbaren
Mittel in der Wahrung der betreffenden FX/XCCY Zahlung zu kompensieren.

Zudem und unabhéngig davon, ob das Step-in-Verfahren oder der Ubertrag

durchgefihrt wird oder nicht, ist das Clearing-Mitglied, welches die MalRgebliche
FX/XCCY-Zahlung zum CLS-Zeitpunkt nicht vollstandig leistet, zur Zahlung einer
Vertragsstrafe an die Eurex Clearing AG verpflichtet (die ,Sdumige-CM-
Vertragsstrafe®). Der Betrag der Sdumigen-CM-Vertragsstrafe — wie von der Eurex
Clearing AG festgelegt — ist der Gegenwert in der betreffenden Clearingwéahrung von
40 Basispunkten der Maligeblichen FX/XCCY Zahlung, wobei ein Mindestbetrag von
EUR 2.500,00, CHF 3.000,00 bzw. GBP 2.000,00 und ein Hochstbetrag von

EUR 10.000.000,00, CHF 12.000.000,00 bzw. GBP 8.000.000,00 qilt. Jede
Saumige-CM-Vertragsstrafe findet unabhangig davon Anwendung, ob der

Eurex Clearing AG ein tatsachlicher Schaden entsteht, und ist unmittelbar zum CLS-
Zeitpunkt am jeweiligen Zahlungstag fallig. Das Recht der Eurex Clearing AG auf
Geltendmachung weiterer Schaden bleibt unberthrt.

Folgen einer FX/IXCCY-Nichtzahlung

(1)

Ist eine FX/XCCY Nichtzahlung eingetreten, hat die Eurex Clearing AG das Recht,

entweder (i) ihre Option unter einer oder mehreren FX-Swap-Linien-Vereinbarungen
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gemal Ziffer 3.3.3.1 auszuiben, (ii) den Alternativen Wahrungsbetrag gemaf
Ziffer 3.3.3.2 zu zahlen oder (iii) bestimmte Zahlungsverpflichtungen gemaf}
Ziffer 3.3.3.3 zurlickzustellen.

(2) Eine FX/XCCY Nichtzahlung stellt kein FX-Stérungsereignis (wie in Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 1.4.5 definiert) dar.

3.3.3.1 Step-in-Verfahren — Ausiibung von FX-Swap-Linien

(1) Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, ihre Optionen fiir den Abschluss einer oder
mehrerer FX-Hedging-Transaktionen mit einer oder mehreren FX-Swap-
Gegenparteien jeweils bis zu dem in Bezug auf die betreffende FX-Swap-Linien-
Gegenpartei ausstehenden FX-Swap-Linien-Hbchstbetrag nach eigenem Ermessen
auszuuben, jeweils gemal den malgeblichen Bestimmungen der betreffenden FX-
Swap-Linien-Vereinbarung (wie in Ziffer 3.1.3 Absatz (6) definiert). Durch Austibung
der im vorstehenden Satz genannten Optionen schliefl3t die Eurex Clearing AG eine
oder mehrere FX-Hedging-Transaktionen mit jeder der betreffenden FX-Swap-
Linien-Gegenparteien (jede dieser FX-Swap-Linien-Gegenparteien eine ,FX-Hedge-
Gegenpartei‘) ab.

"FX-Hedging-Transaktion" bezeichnet eine aulerborslich abgeschlossene FX-
Swaptransaktion.

"FX-Swap-Linien-Gegenpartei" bezeichnet jedes am Clearing von OTC-Wahrungs-
Transaktionen beteiligte Clearing-Mitglied.

"FX-Swap-Linien-Hochstbetrag" bezeichnet einen in einer der Wahrungen der
Wahrungspaare festgelegten aggregierten Hochstbetrag.

(2) Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, die Option(en) mehrfach auszuiben so lange
die betreffende FX-Swap-Linien-Gegenpartei Inhaber einer OTC-Wahrungsprodukte-
Clearing-Lizenz ist, jedoch nur, insoweit durch die weitere(n) Ausibung(en) der
Option(en) der jeweils ausstehende FX-Swap-Linien-Hdchstbetrag nicht
uberschritten wird. Der betreffende ausstehende FX-Swap-Linien-Héchstbetrag wird
jeweils um den Betrag der FX-Hedging-Transaktion reduziert, der infolge der
Auslibung dieser Option abgeschlossen wird, und erhdht sich jeweils erneut um
diesen Betrag, wenn die jeweilige FX-Hedging-Transaktion vollstdndig abgewickelt
ist.

(3) Vorbehaltlich des flr die jeweilige FX-Hedge-Gegenpartei geltenden mafRgeblichen
FX-Swap-Linien-Héchstbetrags, erhalt die Eurex Clearing AG im Rahmen jedes
Near Leg einer FX-Hedging-Transaktion von der jeweiligen FX-Hedge-Gegenpartei
einen Betrag entsprechend und in der Wahrung des FX/XCCY Nichtgezahlten
Betrages (der ,Swap-Betraqg in Wahrung A"). Als Gegenleistung fir den Erhalt des
Swap-Betrags in Wahrung A zahlt die Eurex Clearing AG der jeweiligen FX-Hedge-
Gegenpartei einen entsprechenden Betrag in der anderen Wahrung des
betreffenden Wahrungspaares, welcher sich auf die Wahrung des Swap-Betrag in
Wahrung A bezieht, zum anwendbaren FX-Swap-Linien-Wechselkurs (der ,Swap-
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(4)

Betrag in Wahrung B*). Im Rahmen des Far Leg der FX-Hedging-Transaktion zahlt
die Eurex Clearing AG an die jeweilige FX-Hedge-Gegenpartei den Swap-Betrag in
Wahrung A als Gegenleistung fur die Zahlung des Swap-Betrags in Wahrung B
durch diese FX-Hedge-Gegenpartei.

Falls der Swap-Betrag in Wahrung A im Rahmen einer FX-Hedging-Transaktion auf

(5)

GBP lautet (eine solche FX-Hedging-Transaktion wird als "Wahrung A Swap-
Betrag GBP/USD FX-Hedging-Transaktion" bezeichnet, sofern eine
entsprechende EUR/USD FX-Hedging-Transaktion (wie nachstehend definiert)
ebenfalls abgeschlossen wird), ist die Eurex Clearing AG ebenfalls dazu berechtigt,
gleichzeitig und mit der gleichen FX-Hedging-Gegenpartei eine korrespondierende
FX-Hedging-Transaktion fir EUR/USD (die "Korrespondierende EUR/USD FX-
Hedging-Transaktion") in Bezug auf die Wahrung A Swap-Betrag GBP/USD FX-
Hedging-Transaktion abzuschlie3en. Im Rahmen des Near Leg der
Korrespondierenden EUR/USD FX-Hedging-Transaktion erhalt die Eurex

Clearing AG einen Betrag entsprechend des Swap-Betrages in Wahrung B (welchen
die Eurex Clearing AG im Rahmen der Wahrung A Swap-Betrag GBP/USD FX-
Hedging-Transaktion zu zahlen hat) als Gegenleistung fir die Zahlung der Eurex
Clearing AG eines korrespondierenden Betrages in EUR zum anwendbaren FX-
Swap-Linien-Wechselkurs (der "EUR-Betrag") an diese FX-Hedging-Gegenpartei.
Im Rahmen des Far Leg dieser Korrespondierenden EUR/USD FX-Hedging-
Transaktion zahlt die Eurex Clearing AG an diese FX-Hedging-Gegenpartei einen
Betrag, der dem Swap-Betrag in Wahrung B (im Rahmen der Wahrung A Swap-
Betrag GBP/USD FX-Hedging-Transaktion) entspricht, als Gegenleistung fir die
Zahlung des EUR-Betrages durch die FX-Hedging-Gegenpartei. Eine
Korrespondierende EUR/USD FX-Hedging-Transaktion wird nicht auf den FX-Swap-
Linien-Hochstbetrag in Bezug auf USD angerechnet.

Die Zahlungen im Rahmen des Near Leg der FX-Hedging-Transaktion — wie in den

(6)

Bestimmungen der FX-Swap-Linien-Vereinbarung naher beschrieben — sind am
selben Tag innerhalb von zwei Stunden nach Ausiibung ihrer Option durch die Eurex
Clearing AG unter der FX-Swap-Linien-Vereinbarung fallig und zahlbar (in Bezug auf
jede FX-Hedging-Transaktion, ein ,FX-Swap-Linien-Ausiibungstag“) oder zu
einem anderen von der Eurex Clearing AG mitgeteilten Zeitpunkt (welcher weniger
als zwei Stunden nach Ausiibung der Option betragen kann). Die Zahlungen im
Rahmen des Far Leg der FX-Hedging-Transaktion — wie in den Bestimmungen der
FX-Swap-Linien-Vereinbarung naher beschrieben — sind am unmittelbar auf den FX-
Swap-Linien-Ausiibungstag folgenden Geschéaftstag zum von der Eurex Clearing AG
mitgeteilten Zeitpunkt fallig und zahlbar.

Alle von der FX-Hedging-Gegenpartei an die Eurex Clearing AG im Rahmen einer

FX-Hedging-Transaktion zu leistenden Zahlungen sind direkt auf das betreffende
CLS-Zentralbankkonto tiber den CLS-CCP-Service zu leisten.

Alle von der Eurex Clearing AG an eine FX-Hedqging-Gegenpartei im Rahmen einer
FX-Hedging-Transaktion zu leistenden Zahlungen sind direkt auf das betreffende
Wahrungsprodukte-Geldkonto Gber den CLS-CCP-Service zu leisten.
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(7)

Die Zahlungen im Rahmen des Far Leg einer FX-Hedging-Transaktion erfolgen — in
Bezug auf jede Wahrung der Wahrungspaare — auf einer Nettobasis.

Daruber hinaus ist die Eurex Clearing AG dazu verpflichtet, den betreffenden FX-

Hedging-Transaktion-Spread-Betrag in Bezug auf eine FX-Hedging-Transaktion zu
zahlen. Falls die Eurex Clearing AG eine Wahrung A Swap-Betrag GBP/USD FX-
Hedging-Transaktion eingeht, ist sie jedoch nur zur Zahlung eines FX-Hedging-
Transaktion-Spread-Betrages in Bezug auf die Wahrung A Swap-Betrag GBP/USD
FX Hedging-Transaktion aber nicht in Bezug auf die Korrespondierende EUR/USD
FX-Hedging-Transaktion, verpflichtet. Der FX-Hedging-Transaktion-Spread-Betrag
ist nicht Gber den CLS-CCP-Service zu zahlen.

"FX-Hedging-Transaktion-Spread" bezeichnet:

(i) den in Bezug auf FX-Hedging-Transaktionen fur EUR/USD auf der Reuters-
Bildschirmseite EURON= oder, sofern auf dieser Seite keine Informationen
verfugbar sind, auf der Bloomberg-Bildschirmseite EURON CURNCY
entsprechend angezeigten Spread;

(ii) vorbehaltlich nachfolgendem Punkt (iii), den in Bezug auf FX-Hedging-
Transaktionen fur GBP/USD auf der Reuters-Bildschirmseite GBPON= oder,
sofern auf dieser Seite keine Informationen verfligbar sind, auf der Bloomberg-
Bildschirmseite GBPON CURNCY entsprechend angezeigten Spread; und

(iii) den in Bezug auf eine Wahrung A Swap-Betrag GBP/USD FX-Hedging-
Transaktion auf der Reuters-Bildschirmseite EURGBPON= oder, sofern auf
dieser Seite keine Informationen verfugbar sind, auf der Bloomberg-
Bildschirmseite EURGBPON CURNCY entsprechend angezeigten Spread,

in jeden von vorstehend in (i) bis (iii) genannten Fallen um 7.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am betreffenden FX-Swap-Linien-Ausubungstag.

"FX-Hedging-Transaktion-Spread-Betrag" bezeichnet:

(i) _den in Bezug auf eine FX-Hedging-Transaktion fur EUR/USD auf USD lautenden
Betrag, der (a) dem Wert des auf EUR lautenden Betrages im Rahmen dieser
FX-Hedging-Transaktion (ohne Berlicksichtigung ihrer Wahrungseinheit), (b)
multipliziert mit dem betreffenden FX-Hedging-Transaktion-Spread, entspricht,

(i) den in Bezug auf eine FX-Hedging-Transaktion fir GBP/USD auf USD lautenden
Betrag, der (a) dem Wert des auf GBP lautenden Betrages im Rahmen dieser
FX-Hedging-Transaktion (ohne Berlcksichtigung ihrer Wahrungseinheit), (b)
multipliziert mit dem betreffenden FX-Hedging-Transaktion-Spread, entspricht,
und

(iii) den in Bezug auf eine Wahrung A Swap-Betrag GBP/USD FX-Hedging-
Transaktion auf GBP lautenden Betrag, der (a) dem Wert des auf EUR
lautenden Betrages im Rahmen der Korrespondierenden EUR/USD FX-Hedging-
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Transaktion (ohne Berlicksichtigung ihrer Wahrungseinheit), (b) multipliziert mit
dem betreffenden FX-Hedging-Transaktion-Spread, entspricht.

Sollte der FX-Hedging-Transaktion-Spread einen negativen Wert haben, betragt der
FX-Hedging-Transaktion-Spread-Betrag null.

"FX-Swap-Linien-Wechselkurs" bezeichnet (i) in Bezug auf FX-Hedging-
Transaktionen fir EUR/USD den auf der Reuters-Bildschirmseite
EURUSDFIXP=WM (eine WM/Reuters Intra-Day Spot Rate) und (ii) in Bezug auf
FX-Hedging-Transaktionen fir GBP/USD den auf der Reuters-Bildschirmseite
GBPUSDFIXP=WM (eine WM/Reuters Intra-Day Spot Rate), fir beide Falle (i) und
(i), angezeigten Wechselkurs am betreffenden FX-Swap-Linien-Ausibungstag um
7.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) und wie im von der Eurex Clearing AG an die
FX-Hedge-Gegenpartei im Rahmen der Austibung der Option gemal der FX-Swap-
Linien-Vereinbarung ubermittelten Einzelabschluss der betreffenden FX-Hedging-
Transaktion beschrieben. Sofern die betreffende Reuters-Bildschirmseite keine
Informationen zu dem jeweiligen Wechselkurs enthalt, ist der FX-Swap-Linien-
Wechselkurs der auf der Bloomberg-Bildschirmseite BFix am betreffenden FX-Swap-
Linien-Ausiibungstag um 7.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) veréffentlichte
Wechselkurs.

3.3.3.2 Step-in-Verfahren — Zahlung eines Alternativen Wahrungsbetrages

(1) Falls und insoweit die Eurex Clearing AG nicht in der Lage ist, aufgrund der
Nichtzahlung einer oder mehrerer FX-Hedge-Gegenpartei(en) im Rahmen der
betreffenden FX-Swap-Linien-Vereinbarung, mittels Ausibung ihrer Option(en)
gemal vorstehender Ziffer 3.3.3.1 einen Betrag in der Wahrung (die ,Nicht-
verfiigbare-FX/XCCY-Wahrung®) zu erhalten, den sie vom Saumigen CM erhalten
hatte, wenn dieses seiner Zahlungsverpflichtung(en) aus der jeweiligen CCP-
Transaktion (auch in Bezug auf einen Anlageverlust-Fehlbetrag) nachgekommen
ware (der ,FX/IXCCY-Betrag in der Nicht-verfiigbaren-Wahrung"), ist die Eurex
Clearing AG berechtigt:

(i) im Falle eines betroffenen Nicht SGdumigen CMs, ihre Zahlungsverpflichtung, die
dem FX/XCCY-Betrag in der Nicht-verfligbaren-Wé&hrung entspricht, zu erflllen,
indem sie diesem Nicht Sdumigen CM einen entsprechenden Betrag zahlt; oder

(ii) im Falle von mehr als einem betroffenen Nicht Sdumigen CM, ihre
Zahlungsverpflichtungen, die in Summe dem FX/XCCY-Betrag in der Nicht-
verfligbaren-Wahrung entsprechen, zu erflillen, indem sie jedem dieser Nicht
Saumigen CMs einen anteiligen Betrag zahlt,

jeweils in der Verfligbaren Wahrung auf Grundlage der WM/Reuters Intra-Day Spot
Rate am jeweiligen Zahlungstag um 7.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt) (jeweils ein
"Alternativer Wahrungsbetraq"). Jede Zahlung eines Alternativen
Wahrungsbetrages erfolgt direkt auf das betreffende Wahrungsprodukte-Geldkonto
des Nicht Sdumigen CMs Uber den CLS-CCP-Service.
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3.3.3.3

"Nicht Sdaumiges CM" bezeichnet jedes Clearing-Mitglied mit
Zahlungsverpflichtungen aus OTC-Wahrungs-Transaktionen, welche am
betreffenden Abwicklungstag zur Abwicklung fallig sind, welches kein Sdumiges CM
ist.

(2) Die Eurex Clearing AG zahlt jedem Empfanger eines Alternativen

Wahrungsbetrages den entsprechenden Alternativen Wahrungs-Differenzbetrag. Zur
Klarstellung: Der Alternative Wahrungs-Differenzbetrag wird nicht tiber den CLS-
CCP-Service gezahlt.

JVerfiigbare Wahrung“ bezeichnet (i) jede Wahrung eines Wahrungspaars in Bezug
auf die das Nicht Sdumige CM den Clearing Service gemafl diesem Kapitel Vil
Abschnitt 3 oder Abschnitt 4 nutzt oder (ii) Euro.

"Alternativer Wahrungs-Differenzbetraq" bezeichnet, in Bezug auf jeden
Empfanger eines Alternativen Wahrungsbetrages, einen auf die Nicht-verfigbare-
FX/XCCY-Wahrung lautenden Betrag, welcher der Differenz entspricht zwischen
(i) dem Betrag der betreffenden Zahlungsverpflichtung in Bezug auf den Betrag in
der Nicht-verfiigbaren-Wahrung und (ii) einem dem Alternativen Wahrungsbetrag
entsprechenden Betrag, der auf die Nicht-verfiigbare-FX/XCCY-Wahrung lautet,
umgerechnet auf Grundlage der entsprechenden WM/Reuters Intra-Day Spot Rate
zur nachsten vollen Stunde, nachdem die Eurex Clearing AG alle
Belastungsanzeigen am betreffenden Zahlungstag erhalten hat. Sollte der
betreffende Alternative Wahrungs-Differenzbetrag einen negativen Wert haben, ist
dies als Wert null anzusehen, sodass kein Alternativer Wahrungs-Differenzbetrag

fallig ist.

“Zahlungsverpflichtung in Bezug auf den Betrag in der Nicht-verfiigbaren-
Wahrung” bezeichnet jede in Ziffer 3.3.3.2 Absatz (1) Unterabsatz (i) und (ii)
bezeichnete Zahlungsverpflichtung.

Ubertraq

Im Falle AuRerordentlicher Umsténde hat die Eurex Clearing AG das Recht, ihre
Zahlungsverpflichtungen sowie alle weiteren zur Abwicklung an diesem Abwicklungstag
falligen Zahlungsverpflichtungen der betreffenden Clearing-Mitglieder aus den
betreffenden OTC-Wahrungs-Transaktionen einmalig auf den nachsten Tag, der ein
Geschéftstag flr alle betreffenden Wahrungen der betreffenden Wahrungspaare (wie in
Nummer 3.1.4.1 Absatz (4) beschrieben) ist (,Ubertrag-Geschéftstag"), zu verschieben,
mit der MaRRgabe, dass die Eurex Clearing AG in Bezug auf Geldbetrage, die
gegebenenfalls vom Zahler Clearing-Mitglied zur Erflillung einer seiner
Zahlungsverpflichtungen gegentiber der Eurex Clearing AG gemal diesem Abschnitt 3
oder Abschnitt 4 gezahlt wurden und auf das betreffende CLS-Zentralbankkonto
gutgeschrieben wurden, jedoch nicht auf das betreffende Wahrungsprodukte-Geldkonto
bzw. die betreffenden Wahrungsprodukte-Geldkonten des Empfanger Clearing-Mitglieds
bzw. der Empfanger Clearing-Mitglieder tatsachlich gutgeschrieben wurden, die CLS-
Bank sobald wie mdglich, spatestens jedoch bis zum CLS-Bearbeitungszeitpunkt,
anweist, diese Betrdge vom jeweiligen CLS-Zentralbankkonto auf das jeweilige
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Wahrungsprodukte-Geldkonto bzw. die jeweiligen Wahrungsprodukte-Geldkonten des
Zahler Clearing-Mitglieds bzw. der Zahler Clearing-Mitglieder zurick zu Uberweisen. Ist
eine solche Verschiebung eingetreten, ist die Eurex Clearing AG berechtigt, das Step-in-
Verfahren am Ubertrag-Geschéftstag durchzufiihren (sofern an diesem Ubertrag-
Geschéftstag eine FX/XCCY Nichtzahlung eintritt).

<AuBerordentliche Umstiande“ bezeichnet einen oder mehrere der folgenden

Umstande:
(i) eine CLS Nostrobank, die mindestens zwei Clearing-Mitglieder unterstitzt,
hat Zahlungsanweisungen dieses bzw. dieser Clearing-Mitglieder nicht
bearbeitet;

(ii) der FX/XCCY Nichtgezahlte Betrag libersteigt die Summe aller betreffenden
ausstehenden FX-Swap-Linien-Hochstbetrage (in der maRgeblichen
Wahrung), zu deren Erhalt die Eurex Clearing AG gegenuber allen
betreffenden FX-Swap-Linien-Gegenparteien berechtigt ware; oder

(iii) es besteht ein anderer wesentlicher Umstand, durch dessen Eintritt ein
vollstandiger Ausgleich des FX/XCCY Nichtgezahlten Betrags durch das
Step-In-Verfahren nach billigem Ermessen der Eurex Clearing AG aul3erst
unwahrscheinlich ist und der unter Beriicksichtigung der Interessen aller
betroffenen Clearing-Mitglieder und des Marktes eine Verschiebung der
Zahlungsverpflichtungen aus den betreffenden OTC-Wahrungs-
Transaktionen, wie in dieser Ziffer 3.3.3.3 ndher beschrieben, rechtfertigt.

3.3.34 FX/XCCY-Nichtzahlungs-Kosten und andere Kosten

(1) Das Sadumige CM (i) zahlt der Eurex Clearing AG einen Betrag, der dem etwaigen
Alternativen Wahrungs-Differenzbetrag entspricht und (ii) erstattet der Eurex
Clearing AG (unabhangig vom Verschulden) samtliche Verluste, Kosten oder
Aufwendungen, die der Eurex Clearing AG im Zusammenhang mit dem oder durch
das Step-in-Verfahren oder mit dem oder durch den Ubertrag entstehen kénnen,
einschlieRlich aller Verluste, Kosten oder Aufwendungen, die sich auf einen von der
Eurex Clearing AG zu zahlenden FX-Hedging-Transaktion-Spread-Betrag beziehen
(() und (ii) werden als ,FX/XCCY Nichtzahlungskosten® bezeichnet). Fiir die
Zwecke von Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 6.5 ist dieser Zahlungs- oder
Erstattungsanspruch ein ,Gesicherter Anspruch®.

(2) Das Saumige CM hat ebenso alle betreffenden Nicht Sdumigen CM flr etwaige
Verluste, Kosten oder Ausgaben zu entschadigen, welche diese aufgrund (i) des
unter Ziffer 3.3.3.2 genannten Verfahrens oder (ii) der Vangerung, tibernehmen. Die
Verpflichtungen eines Clearing-Mitglieds, eine MalRgebliche FX/XCCY-Zahlung
vollstandig zum CLS-Zeitpunkt und, soweit zutreffend, den Anlageverlust-Fehlbetrag
vollstdndig zum Anlageverlust-Fehlbetragszeitpunkt zu leisten (wie in Ziffer 3.4.1
weiter ausgefihrt), haben Schutzwirkung zugunsten der Nicht Sdumigen CMs und
diese Bestimmung soll einen Vertrag mit Schutzwirkung zugunsten Dritter darstellen.
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(3) Entstehen der Eurex Clearing AG FX/XCCY-Nichtzahlung-Kosten und wird das
Saumige CM ein Betroffenes Clearing-Mitglied, so werden diese Kosten und/oder
Aufwendungen bei der Ermittlung des Differenzanspruchs in Bezug auf das Sdumige
CM berucksichtigt, es sei denn, diese Kosten und/oder Aufwendungen wurden von
dem Saumigen CM bereits an die Eurex Clearing AG gezahlt oder die Verpflichtung
zur Zahlung solcher Kosten und/oder Aufwendungen wurde bereits dadurch erflillt,
dass die Eurex Clearing AG die als Abwicklungsausgleich-Margin und/oder Margin
hinterlegten Eligiblen Margin-Vermdgenswerte vollumfanglich oder teilweise
verwertet hat.

(4) Zur Klarstellung: Ein Nicht Sdumiges CM oder eine FX-Hedging-Gegenpartei ist
nicht berechtigt, von der Eurex Clearing AG Ersatz fir Verluste, Kosten oder
und/oder Aufwendungen zu fordern, die dem Nicht Sdumigen CM oder der FX-
Hedging-Gegenpartei durch Austibung der Rechte der Eurex Clearing AG gemaR
der vorstehenden Ziffern 3.3.3.1 bis 3.3.3.3 entstehen, sofern nicht ausdricklich
etwas anderes in Ziffern 3.3.3.1 und 3.3.3.2 geregelt ist.

3.34 Verspitete Zahlung

(1) Ohne die unter Ziffer 3.3.3 beschriebenen Rechte der Eurex Clearing AG
einzuschranken und unbeschadet der Tatsache, dass die Zeitvorgabe im Hinblick
auf die Mal3gebliche FX/XCCY-Zahlung wesentlich ist, gilt, dass, wenn die
Malgebliche FX/XCCY-Zahlung durch das Sdumige CM nach dem CLS-Zeitpunkt
am betreffenden Abwicklungstag erfolgt (die ,Verspatete Zahlung® und der Betrag
dieser Verspateten Zahlung, der ,Verspitete Zahlungsbetrag®), dann erfolgen alle
Zahlungen in Bezug auf OTC-Wahrungs-Transaktionen, (i) die die Eurex Clearing
AG dem Saumigen CM an diesem Tag schuldet (einschlieRlich Zahlungen in
Verbindung mit der MaRgeblichen FX/XCCY-Zahlung) und (ii) welche Gber den CLS-
CCP-Service gemacht werden, durch die Eurex Clearing AG erst am Geschéftstag
nach dem betreffenden Abwicklungstag (die ,Aufgeschobene Zahlung“ und der
Betrag der Aufgeschobenen Zahlung, der ,Aufgeschobenen Zahlungsbetraqg®). Die
Eurex Clearing AG ist berechtigt, ihre Verpflichtung zur Leistung der
Aufgeschobenen Zahlung dadurch zu erfiillen, dass sie den entsprechenden Betrag
ganz oder teilweise leistet in (a) einer Wahrung eines Wahrungspaares fiir welches
das Sdumige CM den Clearing Service gemaR diesem Abschnitt 3 oder Abschnitt 4
oder (b) in Euro, auf Grundlage der betreffenden WM/Reuters Intra-Day Spot Rate
um 7.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) an dem Geschaftstag, welcher auf den
betreffenden Zahlungstag folgt. Zur Klarstellung: Ziffer 3.2.2.2 gilt auch im Falle von
Aufgeschobenen Zahlungen.

(2) Jede Verspatete Zahlung, welche am betreffenden Zahlungstag vorgenommen wird,
erfolgt aulerhalb des CLS-CCP-Service auf ein Konto, welches dem Sdumigen CM
zu diesem Zwecke von der Eurex Clearing AG mitgeteilt wird. An dem Geschéftstag
nach dem betreffenden Zahlungstag wird die Eurex Clearing AG jeden erhaltenen
Verspateten Zahlungsbetrag, wie oben beschrieben, tiber den CLS-CCP-Service auf
das betreffende CLS-Konto libertragen.
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3.4

Anlageverlust in Bezug auf OTC-Wahrungs-Transaktionen

3.41

Ein Anlageverlust (wie in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 3.4.6 beschrieben) kann in Bezug auf
(i) einen Vorauszahlungsbetrag, (ii) einen Verspateten Zahlungsbetrag und/oder

(iii) einen Korrespondierenden Einzahlungsbetrag eintreten, jeweils lautend auf eine
Geschaftsbankwahrung und in Bezug auf eine OTC-Wahrungs-Transaktion.

Anlageverlust in Bezug auf Vorauszahlungsbetridge und Verspatete

Zahlungsbetrage

Die folgenden Bestimmungen sind in Bezug auf einen Vorauszahlungsbetrag-
Anlageverlust und einen Verspateten Zahlungsbetrag-Anlageverlust anwendbar:

(1) Sofern (A) (i) ein Vorauszahlungsbetrag-Anlageverlust oder (ii) ein Verspateter
Zahlungsbetrag-Anlageverlust eintritt und (B) die Eurex Clearing AG als Folge eines
solchen Eintritts nicht in der Lage ist oder sein wird, den betreffenden
Vorauszahlungsbetrag oder Verspateten Zahlungsbetrag entsprechend am
betreffenden Abwicklungstag ganz oder teilweise tber den CLS-CCP-Service auf das
betreffende CLS-Zentralbankkonto zu Ubertragen, dann:

(a) soll im Falle eines Vorauszahlungsbetrag-Anlageverlustes ein Betroffener
Vorauszahlungsbetrag-Zahler den Anlageverlust-Fehlbetrag in Bezug auf den
Vorauszahlungsbetrag an die Eurex Clearing AG, und

(b) im Falle eines Verspateten Zahlungsbetrag-Anlageverlustes ein Betroffener
Verspateter Zahlungsbetrag-Zahler den Anlageverlust-Fehlbetrag in Bezug auf
den Verspéateten Zahlungsbetrag an die Eurex Clearing AG, zahlen.

Fir die Zwecke dieses Kapitels VIII gilt ein Vorauszahlungsbetrag-Anlageverlust oder ein
Verspateter Zahlungsbetrag-Anlageverlust ebenfalls im Falle einer voriibergehenden
Nichtverfigbarkeit der betreffenden Betrdge aus technischen Griinden als eingetreten.

(2) Die Eurex Clearing AG bestimmt den betreffenden Anlageverlust-Fehlbetrag nach
billigem Ermessen, insbesondere unter Beriicksichtigung des Betrages des
Anlageverlustes, welcher durch einen Vorauszahlungsbetrag, Verspateten
Zahlungsbetrag oder Korrespondierenden Einzahlungsbetrag und die betreffende
Anlage-Gegenpartei, den aggregierten Gesamtbetrag der Vorauszahlungsbetrage,
Verspateten Zahlungsbetradge und Aufgeschobenen Zahlungsbetrage, welche tber
den CLS-CCP-Service am betreffenden Abwicklungstag auf das betreffende CLS-
Zentralbankkonto zu Ubertragen sind, eintritt, sowie des Ausmaldes, in dem andere
etwaige Betroffene Zahler oder Betroffene Zahlungsempfanger durch den
Vorauszahlungsbetrag-Anlageverlust, den Verspateten Zahlungsbetrag-Anlageverlust
oder Korrespondierenden Einzahlungsbetrag-Anlageverlust entsprechend betroffen
sind.
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(3) Die Eurex Clearing AG wird den/die Betroffenen Zahler unverziiglich Gber den
Anlageverlust-Fehlbetrag bzw. die Anlageverlust-Fehlbetrage informieren und einen
angemessenen Zeitpunkt festlegen, bis zu dem der Anlageverlust-Fehlbetrag bzw.
die Anlageverlust-Fehlbetrdge auf dem von der Eurex Clearing AG benannten Konto
eingegangen sein muss/mussen (der ,Anlageverlust-Fehlbetragszeitpunkt”).

(4) Im Falle eines Anlageverlust-Fehlbetrages in Bezug auf den Vorauszahlungsbetrag
kann die Eurex Clearing AG entweder den betreffenden Anlageverlust-Fehlbetrag in
Bezug auf den Vorauszahlungsbetrag von dem betreffenden Wahrungsprodukte-
Geldkonto des Betroffenen Vorauszahlungsbetrag-Zahlers gemaf dem taglichen
Geldzahlungsverfahren nach Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.4.1 abbuchen oder die
Zahlung des betreffenden Anlageverlust-Fehlbetrages auf das betreffende CLS-
Zentralbankkonto tber den CLS-CCP-Service am betreffenden Abwicklungstag
anfordern.

(5) Im Falle eines Anlageverlust-Fehlbetrages in Bezug auf den Verspateten
Zahlungsbetrag hat der Betroffene Verspatete Zahlungsbetragzahler den
betreffenden Anlageverlust-Fehlbetrag in Bezug auf den Verspateten Zahlungsbetrag
auf das betreffende CLS-Zentralbankkonto liber den CLS-CCP-Service am
betreffenden Abwicklungstag zu leisten.

(6) Sofern der betreffende von dem Betroffenen Zahler gezahlte Anlageverlust-
Fehlbetrag den Betrag des betreffenden Clearing-Mitglied-Bezogenen-
Anlageverlustes Ubersteigt, zahlt die Eurex Clearing AG dem Betroffenen Zahler
diesen Uberschuss unverziiglich nach Bestimmung des Clearing-Mitglied-
Bezogenen-Anlageverlustes aus. Die Verpflichtung des Betroffenen Zahlers, den
betreffenden Clearing-Mitglied-Bezogenen-Anlageverlust gemaf Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 3.4.6 Absatz (v) zu zahlen, wird durch die Zahlung des betreffenden
Anlageverlust-Fehlbetrages erfillt.

3.4.2 Anlageverlust in Bezug auf Korrespondierende Einzahlungsbetrage

Die folgenden Bestimmungen sind in Bezug auf einen Korrespondierenden
Einzahlungsbetrag-Anlageverlust anwendbar:

(1) Sofern ein Korrespondierender Einzahlungsbetrag-Anlageverlust eintritt und die
Eurex Clearing AG als Folge daraus nicht in der Lage ist oder sein wird, den
betreffenden Aufgeschobenen Zahlungsbetrag am Geschéaftstag nach dem
urspringlichen Abwicklungstag ganz oder teilweise auf das betreffende CLS-
Zentralbankkonto dber den CLS-CCP-Service zu ubertragen, werden die
Verpflichtungen der Eurex Clearing AG in Bezug auf die Aufgeschobene Zahlung um
den Betrag des Anlageverlust-Fehlbetrages in Bezug auf den Korrespondierenden
Einzahlungsbetrag gemindert.




Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 26.03.2018

Seite 75

Kapitel VIII Abschnitt 3

Fir die Zwecke dieses Kapitels VIl qgilt ein Korrespondierender Einzahlungsbetrag-
Anlageverlust ebenfalls im Falle einer voribergehenden Nichtverfligbarkeit der
betreffenden Betrage aus technischen Griinden als eingetreten.

(2) Die Eurex Clearing AG legt den betreffenden Anlageverlust-Fehlbetrag in Bezug auf
den Korrespondierenden Einzahlungsbetrag fest. Ziffer 3.4.1 Absatz (2) qilt

entsprechend.

(3) Sofern der betreffende Anlageverlust-Fehlbetrag in Bezug auf den
Korrespondierenden Einzahlungsbetrag den betreffenden Clearing-Mitglied-
Bezogenen-Anlageverlust in Bezug auf den Korrespondierenden Einzahlungsbetrag
Ubersteigt, zahlt die Eurex Clearing AG diesen Uberschuss dem Betroffenen
Zahlungsempfanger unverziglich nach Bestimmung des Clearing-Mitglied-
Bezogenen-Anlageverlustes in Bezug auf den Korrespondierenden
Einzahlungsbetrag aus. Die Verpflichtung des Betroffenen Zahlungsempfangers, den
Clearing-Mitglied-Bezogenen-Anlageverlust in Bezug auf den Korrespondierenden
Einzahlungsbetrag gemaR Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 3.4.6 Absatz (v) zu zahlen, wird
durch die Reduzierung der Verpflichtungen der Eurex Clearing AG unter den
Aufgeschobenen Zahlungen gemaR vorstehendem Absatz (1) erfilllt.

3.4.3 Definitionen

JAnlageverlust-Fehlbetrag“ bezeichnet jeweils einen Anlageverlust-Fehlbetrag in Bezug
auf den Verspateten Zahlungsbetrag und einen Anlageverlust-Fehlbetrag in Bezug auf
den Vorauszahlungsbetrag.

,JAnlageverlust-Fehlbetrag in Bezug auf den Verspiteten Zahlungsbetrag*
bezeichnet einen Betrag bis zur Hohe des betreffenden Verspateten Zahlungsbetrages,
der gemal Ziffer 3.3.4 Absatz (2) tatsachlich an die Eurex Clearing AG gezahlt wurde.

JAnlageverlust-Fehlbetraq in Bezugq auf den Vorauszahlungsbetraq“ bezeichnet
einen Betrag bis zur Hohe des betreffenden Vorauszahlungsbetrages, der gemaf Ziffer
3.2.1 Absatz (2) (a) tatsachlich an die Eurex Clearing AG gezahlt wurde.

.Betroffener Verspateter Zahlungsbetrag-Zahler bezeichnet jedes Sdumige CM,
welches einen Verspateten Zahlungsbetrag an die Eurex Clearing AG gezahlt hat und
von einem Verspateten Zahlungsbetrag-Anlageverlust betroffen ist.

.Betroffener Vorauszahlungsbetrag-Zahler* bezeichnet jedes Clearing-Mitglied,
welches einen Vorauszahlungsbetrag an die Eurex Clearing AG gezahlt hat und von
einem Vorauszahlungsbetrag-Anlageverlust betroffen ist.

,Betroffener Zahler” bezeichnet jeweils einen Betroffenen Vorauszahlungsbetrag-Zahler
und einen Betroffenen Verspateten Zahlungsbetrag-Zahler.
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3.5

,Betroffener Zahlungsempfanger” bezeichnet jedes Clearing-Mitglied, welches einen
Vorauszahlungsbetrag an die Eurex Clearing AG gezahlt hat und von einem
Vorauszahlungsbetrag-Anlageverlust betroffen ist.

,Clearing-Mitglied-Bezogener-Anlageverlust‘ bezeichnet jeweils einen Clearing-
Mitglied-Bezogenen-Anlageverlust in Bezug auf den Vorauszahlungsbetrag und einen
Clearing-Mitglied-Bezogenen-Anlageverlust in Bezug auf den Verspateten
Zahlungsbetrag.

Korrespondierender Einzahlungsbetraq“ bezeichnet die von den Nicht-Sdumigen
CMs gezahlten Betrage, welche mit dem Aufgeschobenen Zahlungsbetrag
korrespondieren.

JKorrespondierender Einzahlungsbetrag-Anlageverlust‘ bezeichnet einen
Anlageverlust, welcher in Bezug auf einen Korrespondierenden Einzahlungsbetrag
eintritt.

Verspateter Zahlungsbetrag-Anlageverlust® bezeichnet einen Anlageverlust, welcher
in Bezug auf einen Verspéateten Zahlungsbetrag eintritt.

,Vorauszahlungsbetrag-Anlageverlust‘ bezeichnet einen Anlageverlust, welcher in
Bezug auf einen Vorauszahlungsbetrag eintritt.

Step-in-Verfahren und Ubertraq im Falle einer Beendigung

Sofern ein Beendigungstermin in Bezug auf ein Clearing-Mitglied eintritt, hat die Eurex
Clearing AG das Recht, (i) das Step-in-Verfahren oder (ii) den Ubertrag in Bezug auf
OTC-Wahrungs-Transaktionen wahrend und als Teil des Default-Management-
Prozesses gemafR Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.5 vorbehaltlich folgender Anderungen
durchzufihren:

(i) _Die Ziffern 3.3.2 und 3.3.3 gelten entsprechend flir die Beendeten Transaktionen
(wie in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.5 definiert), die OTC-Wahrungs-Transaktionen
waren, als ob die betreffenden Zahlungen, die das Betroffene Clearing-Mitglied unter
diesen Beendeten Transaktionen mangels Beendigung hatte leisten missen,
Mafgebliche FX/XCCY- Zahlungen sind, in Bezug auf welche eine FX/XCCY-
Nichtzahlung eingetreten ist,;

(i) die Sdumige-CM-Vertragsstrafe ist nicht anwendbar;

(iii) jede Bezugnahme auf ein Sdumiges-CM gilt als Bezugnahme auf ein Betroffenes

Clearing-Mitglied; und

(iv) Betreffende FX/XCCY Nichtzahlungskosten werden als Teil des in Bezug auf eine

Transaktion, welche eine OTC-Wahrungs-Transaktionen war, ermittelten
Liquidationspreises berlicksichtigt.
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Die Eurex Clearing AG kann eine Vertragsstrafe verhdngen, unter anderem, falls eine
FX-Hedging-Gegenpartei ihren Zahlungsverpflichtungen aus der jeweiligen FX-Hedging-
Transaktion im Rahmen der jeweiligen FX-Swap-Linien-Vereinbarung nicht nachkommt
(die ,FX-Swap-Linien-Vertragsstrafe®) und diese FX-Swap-Linien-Vereinbarung nicht
beendet wurde oder auf andere Weise nicht Ianger rechtswirksam und bindend fiir die
FX-Hedging-Gegenpartei ist. Die FX-Swap-Linien-Vertragsstrafe findet unabhangig
davon Anwendung, ob der Eurex Clearing AG ein tatsachlicher Schaden entsteht. Das
Recht der Eurex Clearing AG auf Geltendmachung weiterer Schaden bleibt unberiihrt.
Der Betrag der FX-Swap-Linien-Vertragsstrafe — wie von der Eurex Clearing AG
festgelegt — ist der Gegenwert in der betreffenden Clearingwahrung von 40 Basispunkten
der aus dem betreffenden Leg der betreffenden FX-Hedging-Transaktion falligen
Zahlung, wobei ein Mindestbetrag von EUR 2.500,00, CHF 3.000,00 bzw. GBP 2.000,00
und ein Héchstbetrag von EUR 10.000.000,00, CHF 12.000.000,00 bzw. GBP
8.000.000,00 qilt. Der Betrag der FX-Swap-Linien-Vertragsstrafe kann gemaf dem in

3.6 Nichtzahlung in Bezug auf FX-Swap-Linien
Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 17.2 beschriebenen Verfahren geandert werden.
3.7 Anerkenntnis durch Clearing-Mitglieder

Das Clearing-Mitglied erkennt an, dass:

(i) wenn der CLS-CCP-Service aus irgendeinem Grund nicht mehr zur Abwicklung

verfugbar ist (einschlieRlich, aber nicht begrenzt auf eine Insolvenz der CLS-Bank),
das Clearing-Mitglied (x) — unter den in Ziffer 3.2.2.3 genannten Umstanden —
verpflichtet ist, seiner Zahlungsverpflichtung dadurch nachzukommen, dass es den
betreffenden Betrag auRerhalb des CLS-CCP-Service auf ein fir diese Zwecke von
der Eurex Clearing AG an das Clearing-Mitglied mitzuteilendes Konto zahlt; dies gilt
unabhangig davon, dass das Clearing-Mitglied ggf. bereits eine Zahlung liber den
CLS-CCP-Service auf das CLS-Zentralbankkonto geleistet hat und/oder (y) das
Clearing-Mitglied ist — unter den in Ziffer 3.8 Absatz (2) und (3) genannten
Umstanden — dazu verpflichtet, die Eurex Clearing AG durch Zahlung eines dem
betreffenden Vorauszahlungsbetrages bzw. Verspateten Zahlungsbetrages
entsprechenden Betrages auf ein fiir diesen Zweck von der Eurex Clearing AG an
das Clearing-Mitglied genanntes Konto freizustellen, obwohl das Clearing-Mitglied
den Vorauszahlungsbetrag bzw. den Verspateten Zahlungsbetrag bereits an die
Eurex Clearing AG gezahlt hat;

(ii) _es nicht verpflichtet ist, Urspriingliche OTC-Geschéfte fur das Clearing zu

Ubermitteln, die zu einer Uberschreitung des USD Héchstbetrages (und/oder GBP
Hdéchstbetrages) (wie jeweils anwendbar) an einem Abwicklungstag flihren und dass
es seine PortfoliogréRe reduzieren kann, um ein Uberschreiten des USD
Hoéchstbetrages (und/oder GBP Héchstbetrages) (wie jeweils anwendbar) zu
vermeiden;

(iii) soweit die Eurex Clearing AG nicht in der Lage ist, mittels Auslibung ihrer Option(en)

geman Ziffer 3.3.3.1 den FX/XCCY-Betrag in der Nicht-Verfliigbaren-Wahrung zu
erhalten, die Eurex Clearing AG berechtigt ist, ihre Zahlungsverpflichtung in Bezug
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auf den FX/XCCY-Betrag in der Nicht-verfigbaren-Wahrung zu erfiillen, indem sie
einen entsprechenden Betrag in der Verfligbaren Wahrung, wie unter Ziffer 3.3.3.2
naher beschrieben, zahlt;

(iv) die Eurex Clearing AG im Falle von AuRergewdhnlichen Umsténden berechtigt ist,
ihre jeweiligen Zahlungsverpflichtungen und die jeweiligen Zahlungsverpflichtungen
der anderen Clearing-Mitglieder unter den betreffenden OTC-Wahrungs-
Transaktionen, welche am betreffenden Abwicklungstag zur Abwicklung fallig sind,
auf den diesem Abwicklungstag unmittelbar folgenden Geschéaftstag zu verschieben,
wie in Ziffer 3.3.3.3 naher beschrieben;

(v) es unter den in Ziffer 3.4.1 genannten Umstanden den Anlageverlust-Fehlbetrag in
Bezug auf den Vorauszahlungsbetrag oder den Anlageverlust-Fehlbetrag in Bezug
auf den Verspateten Zahlungsbetrag (dies kann ein Betrag bis zur H6he des
betreffenden Vorauszahlungsbetrages bzw. Verspateten Zahlungsbetrages sein) zu
zahlen hat;

(vi) es die FX/XCCY-Nichtzahlungskosten zu zahlen hat, falls es den betreffenden
Anlageverlust-Fehlbetrag nicht in voller Hohe zum betreffenden Anlageverlust-
Fehlbetragszeitpunkt zahlen kann;

(vii) die Zahlungsverpflichtungen der Eurex Clearing AG unter der Aufgeschobenen
Zahlung gemaR Ziffer 3.4.2 Absatz (1) um einen Betrag entsprechend des
Anlageverlust-Fehlbetrages in Bezug auf den Korrespondierenden
Einzahlungsbetrag gemindert werden; und

(viii) die Eurex Clearing AG berechtigt ist, vom Clearing-Mitglied Ersatz fiir jeglichen
Clearing-Mitglied-Bezogenen-Anlageverlust in Bezug auf den Vorauszahlungsbetrag,
Clearing-Mitglied-Bezogenen-Anlageverlust in Bezug auf den Verspateten
Zahlungsbetrag und Clearing-Mitglied-Bezogenen-Anlageverlust in Bezug auf den
Korrespondierenden Einzahlungsbetrag, wie jeweils unter Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer
3.4.6 naher beschrieben, zu verlangen (dies kann auch der Fall sein, wenn ein
Anlageverlust in Bezug auf einen Anlage-Vertragspartner eintritt, der keinen Bezug
zum tatsachlichen Halten von Vorauszahlungsbetragen, Verspateten
Zahlungsbetragen oder Korrespondierenden Einzahlungsbetragen hat).

3.8 Haftungsfreistellung durch Clearing-Mitglieder

(1) Jedes Clearing-Mitglied stellt die Eurex Clearing AG von der Haftung fiir Schaden
und Verluste (einschliel3lich der Haftungsfreistellung gegentiber der CLS-Bank und
ordnungsgemalf angefallener Rechtsberatungskosten (einschlief3lich geltender
Umsatzsteuer)) frei, die der Eurex Clearing AG aufgrund der Leistung oder des
Erhalts von Zahlungen in Verbindung mit diesem Abschnitt 3 durch das Clearing-
Mitglied Uber eine CLS Nostrobank (einschlieRlich, aber nicht begrenzt auf den Fall,
dass eine CLS Nostrobank die Relevanten Bankeninformationen nicht bereitstellt)
entstanden sind. Eine entsprechende Haftungsfreistellung erfolgt jedoch nicht, soweit
diese Schaden oder Verluste durch grobe Fahrldssigkeit oder Vorsatz seitens der
Eurex Clearing AG entstanden sind.
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3.9

(2) Sofern der CLS-CCP-Service an einem Abwicklungstag aus irgendeinem Grund nicht

zur Abwicklung verfligbar ist (einschlieRlich, aber nicht begrenzt auf eine Insolvenz
der CLS-Bank) und die Eurex Clearing AG den betreffenden Vorauszahlungsbetrag
bereits auf das betreffende CLS-Zentralbankkonto libertragen hat, stellt der
Vorauszahlungsbetrag-Zahler die Eurex Clearing AG frei, indem er am
Abwicklungstag einen Betrag entsprechend des betreffenden
Vorauszahlungsbetrages auf ein von der Eurex Clearing AG zu diesem Zwecke
mitgeteiltes Konto zahlt. Sofern dieser Betrag geman vorigem Satz an die Eurex
Clearing AG gezahlt wurde, sind Ziffer 3.2.2.3 Absatz (1) (ii) und Absatz (3)
entsprechend anwendbar, als ware der Vorauszahlungsbetrag-Zahler ein
Betroffenes-Zahler-Clearing-Mitglied.

(3) Sofern der CLS-CCP-Service an einem Abwicklungstag aus irgendeinem Grund nicht

zur Abwicklung verfligbar ist (einschlieBlich, aber nicht begrenzt auf eine Insolvenz
der CLS-Bank) und die Eurex Clearing AG den betreffenden Verspateten
Zahlungsbetrag bereits auf das betreffende CLS-Zentralbankkonto Ubertragen hat,
stellt das Sdumige-CM, welches den Verspateten Zahlungsbetrag gezahlt hat
(,Verspateter Zahlungsbetrag-Zahler®), die Eurex Clearing AG frei, indem es am
Abwicklungstag einen Betrag entsprechend des betreffenden Verspateten
Zahlungsbetrags auf ein von der Eurex Clearing AG zu diesem Zwecke mitgeteiltes
Konto zahlt. Sofern dieser Betrag gemaR vorigem Satz an die Eurex Clearing AG
gezahlt wurde, sind Ziffer 3.2.2.3 Absatz (1) (ii) und Absatz (3) entsprechend
anwendbar, als ware der Verspatete Zahlungsbetrag-Zahler ein Betroffenes-Zahler-
Clearing-Mitglied.

Verwendung und Offenlequng von Daten

3.941

Verwendung von durch die Eurex Clearing AG zur Verfiigung gestellten Daten

3.9.2

Ein Clearing-Mitglied darf ohne die vorherige Zustimmung der Eurex Clearing AG keine
ihm von der Eurex Clearing AG im Zusammenhang mit der Bestimmung des Tages-
Bewertungspreises oder zur Bestimmung des relevanten Geschaftstages zur Verfligung
gestellten Daten verwenden, es sei denn, dies geschieht zur Erfiillung einer Verpflichtung
gegentber einer zustandigen Aufsichtsbehérde.

Zustimmung zur Offenlegung von Daten gegeniiber der CLS-Bank

3.10

Das Clearing-Mitglied stimmt der Offenlegung, soweit gesetzlich zuldssig, sédmtlicher
Daten gegenuber der CLS-Bank durch die Eurex Clearing AG zu, die flir Zahlungen (und
deren Abwicklung) an dieses Clearing-Mitglied und von diesem Clearing-Mitglied Gber
den CLS-CCP-Service in Verbindung mit diesem Abschnitt 3 erforderlich sind.

Haftungsbeschrankung

Die Eurex Clearing AG haftet nur bei Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit seitens der CLS-
Bank, es sei denn, die CLS-Bank verst6Rt gegen wesentliche Vertragspflichten in
Verbindung mit der Bereitstellung des CLS-CCP-Service in Bezug auf OTC-FX-
Transaktionen. Eine wesentliche Vertragspflicht ist eine Verpflichtung, deren Erflllung die
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ordnungsgemalfe Durchfiihrung des Vertrages Uberhaupt erst ermdglicht und auf deren
Einhaltung das Clearing-Mitglied regelmafig vertraut und vertrauen darf. Im Falle
einfacher Fahrlassigkeit ist die Haftung der Eurex Clearing AG ausschlieRlich auf
Schaden beschrankt, die zum Zeitpunkt der Erteilung der Clearing-Lizenz Uiblicherweise
vorhersehbar sind. Diese Ziffer 3.10 berlhrt nicht die gesetzliche Haftung fir Schaden,
die infolge einer Verletzung von Leben, Kdrper oder Gesundheit entstehen, sowie die
Haftung gemaR dem Produkthaftungsgesetz.

3.11 Test- und Priifverfahren

Jedes Clearing-Mitglied wird (i) nach Aufforderung durch die Eurex Clearing AG an den
von der CLS-Bank im Zusammenhang mit dem CLS-CCP-Service durchgefihrten Test-
und Prifverfahren teilnehmen und (ii) vierteljdhrlich und/oder nach Aufforderung durch
die Eurex Clearing AG an den Test- und Prifverfahren in Bezug auf OTC-Wahrungs-
Transaktionen und FX-Hedging-Transaktionen teilnehmen ((i) und (ii) jeweils, das
Jestverfahren®). Das Clearing-Mitglied veranlasst seine CLS Nostrobank(en) dazu,
ebenfalls an den Testverfahren teilzunehmen.

3.12 Aussetzung des Clearings

Falls eine oder mehrere CLS Nostrobank(en) eines Clearing-Mitglieds (i) nicht (A) an den
in Ziffer 3.11 beschriebenen Testverfahren teilnehmen, (B) den fiir Nostrobanken
Ublichen Standard bei der Ausfiihrung von Zahlungsanweisungen des Clearing-Mitglieds
einhalt, oder (C) die Relevanten Bankeninformationen Uibermittelt oder (ii) in Bezug auf
eine oder mehrere CLS Nostrobank(en) eines Clearing-Mitglieds ein in Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 7.2.1 Absatz (5), (7) oder (8) beschriebenes Ereignis eintritt, so kann
die Eurex Clearing AG das Clearing von neuen OTC-FX-Transaktionen dieses Clearing-
Mitglieds einmal oder mehrmals in Ubereinstimmung mit Kapitel | Abschnitt 2
Unterabschnitt A Ziffer 6.2, die entsprechend Anwendung findet, einschranken oder
aussetzen.

3.13 CLS Nostrobank

(1) Jedes Clearing-Mitglied verpflichtet sich sicherzustellen, dass seine CLS
Nostrobank(en) alle Relevanten Bankinformationen zur Verfligung stellt/stellen.

(2) Ein Clearing-Mitglied ist berechtigt, eine oder mehrere seiner CLS Nostrobanken zu
ersetzen, wenn (i) die Eurex Clearing AG mindestens 90 Kalendertage zuvor
schriftlich tUber diese Ersetzung informiert wurde und (ii) die als Ersatz vorgesehene
CLS Nostrobank von der Eurex Clearing AG anerkannt und genehmigt wurde (eine
solche Anerkennung und Genehmigung unterliegt unter anderem der erfolgreichen
Teilnahme der CLS Nostrobank an den Testverfahren). Zur Klarstellung: Sollte der
Anerkennungs- und Genehmigungsprozess der als Ersatz vorgesehenen CLS
Nostrobank langer als 90 Kalendertage dauern, wird die Ersetzung erst nach dieser
Anerkennung und Genehmigung wirksam. Vorbehaltlich der vorstehenden Satze
kann die Eurex Clearing AG einer kirzeren Mitteilungsfrist zustimmen, wenn die
Ersetzung der CLS Nostrobank(en) nicht zu einer Verringerung des jeweiligen GBP-
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(3)

Hochstbetrages bzw. USD-Hochstbetrages bei einem anderen Clearing-Mitglied zum

Zeitpunkt der beantragten Ersetzung fiihrt.

Sofern in Bezug auf eine CLS Nostrobank eines Clearing-Mitglieds (i) eines der

Ereignisse gemal Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.2.1 Absatze (5), (7) oder (8) eintritt
oder (ii) etwaige Sanierungs- und AbwicklungsmafRnahmen gemaf des Gesetzes zur
Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen oder dhliche
MaRnahmen nach auslandischem Recht oder der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung
einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fiir die Abwicklung von
Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen
Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds ahnliche
MaRnahmen nach auslandischem Recht angeordnet werden, ist die Eurex

Clearing AG berechtigt, eine unverzigliche Ersetzung der CLS Nostrobank des
Clearing-Mitglieds durch eine andere, von der Eurex Clearing AG anerkannte und
genehmigte CLS Nostrobank zu verlangen.
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Abschnitt 4 Clearing von OTC-XCCY-Transaktionen

4.1

Allgemeine Bestimmungen

411

Anwendungsbereich der allgemeinen Bestimmungen

4.1.2

Die allgemeinen Bestimmungen in Abschnitt 1 und Abschnitt 3 (soweit sich die
Bestimmungen in Abschnitt 3 ausdriicklich auf OTC-XCCY-Transaktionen und oder OTC-
Wahrungs-Transaktionen beziehen) finden auf alle auRerbdrslich abgeschlossenen
Wahrungsswap (cross currency swap) Transaktionen Anwendung, die in das Clearing
durch die Eurex Clearing AG einbezogen werden sollen (,OTC-XCCY-Transaktionen®),
soweit dieser Abschnitt 4 keine abweichenden oder ergdnzenden Bestimmungen fir
OTC-XCCY-Transaktionen enthalt.

Bestimmung von Transaktionen fiir das Clearing

(1) _Auf Grundlage der in der nachstehenden Ziffer 4.1.4.1 genannten, fir die jeweilige
Transaktionsart spezifischen Novationskriterien legt die Eurex Clearing AG die OTC-
XCCY-Transaktionen fest, die in das Clearing der Eurex Clearing AG einbezogen
werden.

(2) _Enthalt der Uber ein ATS Ubermittelte Transaktionsdatensatz fir eine OTC-XCCY-
Transaktion, die gemaf Absatz (1) durch die Eurex Clearing AG anerkannt ist,
zusatzliche Bestimmungen, die liber die nachstehenden Ziffern 4.2 und 4.3
hinausgehen, wie z. B. optionale oder zwingende Bestimmungen zur vorzeitigen
Beendigung, so werden diese Zusatzbestimmungen nicht in den OTC Trade
Novation Report aufgenommen und werden nicht Bestandteil der auf eine CCP-
Transaktion anwendbaren Bestimmungen. Es erfolgt keine Speicherung oder
Aufzeichnung der Daten in Bezug auf diese Zusatzbestimmungen durch die Eurex
Clearing AG.

Zusatzliche Voraussetzungen fiir eine OTC-Wahrungsprodukte-Clearing-Lizenz fiir

das Clearing von OTC-XCCY-Transaktionen

Die gemaR Abschnitt 3 Ziffer 3.1.3 erteilte OTC-Wahrungsprodukte-Clearing-Lizenz
berechtigt das Clearing-Mitglied auch zum Clearing von OTC-XCCY-Transaktionen (wie
in Abschnitt 3 Ziffer 3.1.3 beschrieben), wenn der Antragsteller Teilnehmer eines von der
Eurex Clearing AG auf ihrer Internetseite (www.eurexclearing.com) fir OTC-XCCY-
Transaktionen benannten ATS ist und sich fiir das Clearing von OTC-XCCY-
Transaktionen entscheidet.

Novationskriterien und Verfahren beziiglich OTC-XCCY-Transaktionen

In Bezug auf die Novation von OTC-XCCY-Transaktionen finden neben den in
Abschnitt 1 Ziffer 1.2.3 genannten Novationskriterien die folgenden spezifischen
Novationskriterien Anwendung.
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Transaktionsart-spezifische Novationskriterien

Die folgenden Transaktionsart-spezifischen Novationskriterien miissen bei OTC-XCCY-

Transaktionen erflillt werden (auf Grundlage des Transaktionsdatensatzes, der an die

Eurex Clearing AG Uber das relevante ATS ubermittelt wurde):

(1)

Arten von OTC-XCCY-Transaktionen

(2)

Bei den OTC-XCCY-Transaktionen muss es sich um Mark-to-Market
Wahrungsswaps (mark-to-market cross currency swaps) handeln.

Wahrungspaare

(3)

Bei dem Wahrungspaar (wie in Abschnitt 3 Ziffer 3.1.4.1 Absatz (2) definiert) muss
es sich entweder um (i) EUR/USD oder (ii) GBP/USD handeln.

Die anfanglichen Austauschzahlungen und die abschlieRenden Austauschahlungen
beider Parteien durfen nicht in derselben Wahrung erfolgen und die durch eine
Partei zahlbaren variablen Betrage mussen in derselben Wahrung erfolgen, in der
die andere Partei ihre anfangliche Nominalzahlung geleistet hat.

Zahlungstypen

(4)

Die von den Parteien zu leistenden anfanglichen Austauschzahlungen und die
Transaktionsgebihren werden in Bezug auf die betreffende OTC-XCCY-Transaktion
bei Abschluss des Vertrages vereinbart. Zahlungen in Bezug auf den MTM-Betrag
(MTM Amount) (wie in Section 10.5 der 2006 ISDA Definitions definiert) werden
nach Maflgabe der Bestimmungen der betreffenden OTC-XCCY-Transaktion und
Ziffer 4.2.6 ermittelt. Die Zinszahlungen der Parteien missen variabler Satz gegen
variabler Satz sein.

Zahlungen von Zinsbetragen aufgrund einer OTC-XCCY-Transaktion (die keine
Gebuhren sind) missen nachtraglich erfolgen (und nicht vor oder bei Beginn einer

Berechnungsperiode).

Gebuhren in Bezug auf die Beendigung werden einen Geschéftstag nach dem

Enddatum abgerechnet. Tritt die Endfélligkeit ein, so werden die Geblihren am

Endfalligkeitstag abgerechnet.

Maximale Restlaufzeit

Die Restlaufzeit einer OTC-XCCY-Transaktion gerechnet von dem Tag der Novation

bis zum Enddatum darf maximal den Zeitraum der Vorlaufigen Restlaufzeit zuziiglich

der IMM Verlangerung betragen.

MM Tage“ bezeichnet den dritten Mittwoch der Monate Marz, Juni, September und

Dezember (d. h. den Mittwoch zwischen dem 15. und 21.), wobei ,IMM" den
International Money Market meint.
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(5)

UMM Verlangerung® ist der Zeitraum, der unmittelbar am Ende der Vorlaufigen

Restlaufzeit beginnt und zwei IMM-Tage nach dem Ende der Vorlaufigen

Restlaufzeit endet.

JVorldufige Restlaufzeit” ist der Zeitraum zwischen dem Tag der Novation und

einem Tag, der nicht spater als 50 Jahre nach dem Tag der Novation liegt.

Mindestrestlaufzeit

(6)

Die Mindestrestlaufzeit einer OTC-XCCY-Transaktion zwischen dem Tag der

Novation und dem Enddatum muss mindestens drei Monate betragen.

Verklrzter oder verlangerter Berechnungszeitraum (Stub Periode)

Jeder nicht dem Standard entsprechende verkirzte oder verlangerte

Berechnungszeitraum (L XCCY Stub Periode“) muss die folgenden Kriterien erfiillen:

(a)

ein verkilrzter oder verlangerter erster Berechnungszeitraum (XCCY Front

(b)

Stub Periode®) und ein verkirzter oder verlangerter letzter
Berechnungszeitraum (,XCCY Back Stub Periode®) darf flir OTC-XCCY-
Transaktionen mit der MaRRgabe festgelegt werden, dass die OTC-XCCY-
Transaktion entweder eine XCCY Front Stub Periode oder eine XCCY Back
Stub Periode haben kann. Gilt flr beide Legs in Bezug auf variable Zahlungen
eine XCCY Stub Periode, so missen diese gleichen Typs sein, d. h. sie
mussen beide XCCY Front Stub Perioden oder beide XCCY Back Stub
Perioden sein.

Die Mindestlange von verklrzten XCCY Stub Perioden betrégt einen

(c)

Geschéftstag. Die maximale Lange von verlangerten XCCY Stub Perioden
betragt ein Jahr und einen Monat fiir Zahlungen des variablen Betrags in EUR
oder GBP und sieben Monate flir Zahlungen des variablen Betrags in USD.

Die variablen Satze fiir XCCY Stub Perioden missen in dem Uber das ATS

Ubermittelten Transaktionsdatensatz wie folgt festgelegt sein:

(aa) Im Fall einer XCCY Front Stub Periode ist der erste fiir die XCCY Stub
Periode geltende variable Satz als solcher angegeben;

(bb) es ist in Bezug auf den Index fiir den variablen Satz eine Laufzeit (tenor)
angegeben, die flur die Feststellung des variablen Satzes in Bezug auf die
XCCY Stub Periode verwendet wird. Die folgenden Laufzeiten
(W _=Woche(n), M = Monat(e), Y = Jahr) sind zulassig: wenn EUR die
Wahrung ist: 1W, 2W, 1M, 2M, 3M, 6M, 9M, 1Y, wenn GBP die Wahrung
ist: 1W, 1M, 2M, 3M, 6M, 1Y und wenn USD die Wahrung ist: 1W, 1M, 2M,
3M, 6M. Nur die zur Lange der XCCY Stub Periode jeweils nachstgelegen
Laufzeiten sind zuldssig (z. B. 2M oder 3M fiir eine XCCY Stub Periode mit
der Lange 2M+1W);




Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 26.03.2018

Seite 85

Kapitel VIII Abschnitt 24

(7)

(cc) es ist ,Lineare Interpolation” angegeben, d. h. der variable Satz fur die
betreffende XCCY Stub Periode ist zwischen zwei in Bezug auf den Index
fur den variablen Satz angegebenen Laufzeiten (tenors) linear zu
interpolieren. Die Interpolationslaufzeiten missen die der Lange der XCCY
Stub Periode nachstgelegenen Laufzeiten sein (z. B. 2M oder 3M flr eine
XCCY Stub Periode mit der Lange 2M+1W). Die zulassigen Laufzeiten
entsprechen den Laufzeiten, die fur die oben unter lit. (bb) beschriebene
Methode angegeben sind; oder

(dd) es ist in Bezug auf den Index fiir den variablen Satz eine Laufzeit (tenor)
angegeben, die flur die Feststellung des variablen Satzes in Bezug auf die
XCCY Stub Periode verwendet wird. Die folgenden Laufzeiten
(W _=Woche(n), M = Monat(e), Y = Jahr) sind zulassig: wenn EUR die
Wahrung ist 3W, 4M, 5M, 7M, 8M, 10M, 11M; wenn GBP die Wahrung ist:
2W, 4M, 5M, 7M, 8M, 9M, 10M, 11M und wenn USD, die Wahrung ist: 2W,
4M, 5M, 7M. In diesem Fall erfolgt eine lineare Interpolation entsprechend

lit. (cc) oben.

Indizes flr variable Satze

(8)

Bei variablen Satzen (Floating Rate Option) sind folgende Indizes zuldssiq:

(a) EUR-EURIBOR-Reuters

(b) GBP-LIBOR-BBA

(c) USD-LIBOR-BBA

wobei die:

Zahlung zwischen dem letzten Tag der Zinsperiode und zwei Geschaftstage
nach dem letzten Tag der Zinsperiode erfolgt. Die Zinsfeststellung erfolgt im
Zeitraum zehn Geschaftstage vor dem ersten Tag der Zinsperiode und dem
ersten Tag der Zinsperiode.

Spread bei variablen Satzen

9

OTC-XCCY Transaktionen kénnen Spreads hinsichtlich der variablen Satze
vorsehen. Spreads kénnen positiv oder negativ sein oder bei null liegen. Spreads in
Bezug auf OTC-XCCY-Transaktionen missen unveranderlich sein; variable Spread
Tabellen sind nicht mdglich.

Berechnungszeitrdume

Die Berechnungszeitraume flir Zahlungen von variablen Betrdgen unter der
betreffenden OTC-XCCY-Transaktion miussen drei Monate betragen (vorbehaltlich
XCCY Stub Perioden).

Wenn ein Zahlungstermin fiir die Zahlung eines variablen Betrags nach MaRgabe
der anwendbaren Geschaftstagskonvention angepasst wird, kann die Anzahl von
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4.1.4.2

Tagen in dem betreffenden Berechnungszeitraum entweder an den neuen
Zahlungstermin angepasst oder nicht angepasst werden, was in dem Uber das ATS
Ubermittelten Transaktionsdatensatz anzugeben ist.

Die Anfangs- und Enddaten eines Berechnungszeitraums missen fir jede Seite
eines Swaps identisch sein.

(10) Bezugsbetrag

Der Mindestbezugsbetrag betragt 0,01; der Bezugsbetrag wird in USD angegeben.

(11) Zinstagekonventionen

Fir OTC-XCCY-Transaktionen gelten folgende Zinstagekonventionen: flir
Zahlungen in EUR und USD: Act/360 und in GBP: Act/365.

(12) Geschéftstage

Zur Festlequng des geltenden Geschaftstages sind nahere Angaben zu den
jeweiligen Finanz-/Geschéaftszentren oder Bestimmungen zu machen, wobei es sich
um TARGET (EUTA), New York (USNY) oder London (GBLO) handeln muss.

(13) Geschaftstagskonvention

Bei der Geschéftstagskonvention muss es sich um eine der folgenden handeln:
(i) Folgetag (Following), (ii) Folgetag modifiziert (Modified Following) oder (iii) Vortag
(Preceding).

(14) Caps, Floors und Collars

OTC-XCCY-Transaktionen, bei denen ein variabler Satz oder beide variable Satze
einer Obergrenze (cap), Untergrenze (floor) oder Ober-/Untergrenze (collar)
unterliegt bzw. unterliegen, sind nicht zulassig.

(15) Beginn

OTC-XCCY-Transaktionen kbnnen zeitgenau, in der Zukunft oder in der
Vergangenheit (backloading) beginnen.

(16) Kiindigungsrechte (Break Clauses)

Kindigungsrechte (Break Clauses) sind fir OTC-XCCY-Transaktionen nicht
zulassig. Werden Urspriingliche OTC-Geschéfte, die Kiindigungsrechte enthalten,
an die Eurex Clearing AG zum Zwecke des Clearings gesandt, bleiben solche
Kiindigungsrechte im Rahmen der Novation unbericksichtigt.

Dokumentation von Urspriinglichen OTC-Geschiften

(1) _In dem mittels des ATS in Bezug auf OTC-XCCY-Transaktionen iibermittelten

Transaktionsdatensatz kann einer der folgenden Rahmenvertrége als vertragliche
Grundlage eines Urspringlichen OTC-Geschéfts angegeben sein: (i) das 1992 ISDA
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(2)

Master Agreement bzw. 2002 ISDA Master Agreement, (ii) der deutsche
Rahmenvertrag fir Finanztermingeschéafte oder (iii) das AFB/FBF Master

Agreement.

Unabhéngig von der Dokumentation des Urspriinglichen OTC-Geschéfts finden die

(3)

in nachstehender Ziffer 4.3 aufgefiihrten besonderen produktbezogenen
Bestimmungen fliir OTC-XCCY-Transaktionen auf alle OTC-XCCY-Transaktionen

Anwendung.

Mit Abschluss der entsprechenden Clearing-Vereinbarung bestatigt das Clearing-

Mitglied gegentiber der Eurex Clearing AG, eine Kopie der 2006 ISDA Definitions in
der durch ISDA veréffentlichten Fassung sowie alle weiteren erganzten Fassungen,
die bis zum Abschluss einer solchen Clearing-Vereinbarung verdéffentlicht wurden,
erhalten zu haben.

Das Clearing-Mitglied stimmt ferner der Weitergabe seines Firmennamens und
seiner Firmenadresse an die ISDA im Zusammenhang mit der Ubergabe der im
vorstehenden Absatz genannten Dokumente zu.

Einbeziehung ldnger bestehender Urspriinglicher OTC-XCCY-Geschafte

(1)

Ein Urspriingliches OTC-Geschéaft, dessen Abschlussdatum (Trade Date) mehr als

(2)

zehn Geschéaftstage vor dessen Ubermittlung an die Eurex Clearing AG liegt, und
das zwischen den Parteien in Bezug auf den anfanglichen Austauschbetrag erflllt
wurde, wird als ein langer bestehendes Geschaft (ein ,Ladnger Bestehendes
Urspriingliches OTC-XCCY-Geschaft") betrachtet.

Die Novation und der Clearing-Prozess fir Ladnger Bestehende Urspriingliche OTC-

(3)

XCCY-Geschiéfte, die der Eurex Clearing AG Uber ein ATS Ubermittelt wurden,
erfolgt an jedem Geschaftstag. Der Novationsprozess wird gemafl} den folgenden
Absatzen durchgeflihrt.

Langer Bestehende Urspriingliche OTC-XCCY-Geschafte, die durch Novation in das

(4)

Clearing einzubeziehen sind, kdnnen jederzeit an die Eurex Clearing AG ubermittelt
werden. Langer Bestehende Urspriingliche OTC-XCCY-Geschafte, die vor

15:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) an einem Geschaftstag Ubermittelt werden
und alle anwendbaren Novationskriterien erflllen, werden an diesem Geschaftstag
in den Novationsprozess einbezogen.

Der Novationsprozess flir Langer Bestehende Urspriingliche OTC-XCCY-Geschéfte,

(5

die nach 15:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) an einem Geschéftstag libermittelt
werden, erfolgt am nachsten Geschéftstag.

Um 15:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) und um 17:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am

Main) an jedem Geschéftstag stellt die Eurex Clearing AG dem Clearing-Mitglied
einen vorlaufigen Bericht zur Verfliigung, der die Langer Bestehenden
Urspriinglichen OTC-XCCY-Geschéfte, die zum Clearing eingegangen sind und die
Novationskriterien geman Ziffer 4.1.4.1 erfullen und die Margin-Verpflichtung sowie
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eine etwaige Unterdeckung der tatsachlich gelieferten Eligiblen Margin-
Vermogenswerte enthélt.

(6) Langer Bestehende Urspriingliche OTC-XCCY-Geschéafte, die am Tag der
Ubermittlung alle Novationskriterien erfiillen, werden an diesem Geschéftstag
noviert. Die Novation wird mit Zurverfligungstellung des OTC Trade Novation
Reports, welche untertagig gegen 17:30 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) und am
Ende eines Geschaftstages um oder gegen 23:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)
erfolgt, wirksam.

(7) Fir Langer Bestehende Urspriingliche OTC-XCCY-Geschéfte, die am Tag der
Ubermittlung alle Novationskriterien — mit Ausnahme der Zurverfiigungstellung zur
Erflllung der Margin-Verpflichtung ausreichender Eligibler Margin-Vermdgenswerte
— erfullen, wird die Eurex Clearing AG den Fehlbetrag in der vereinbarten
Clearingwahrung, der im um 22:30 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) erstellten und
zur Verfigung gestellten OTC Margin Call Report aufgefuhrt ist, vom betreffenden
Wahrungsprodukte-Geldkonto des Clearing-Mitglieds gemal dem taglichen
Geldzahlungsverfahren gemal Ziffer 1.4.1 der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen
einziehen. Dieser durch Lastschrift eingezogene Betrag stellt eine Sicherheit in
Bezug auf die Margin dar, auf die sich die Margin-Verpflichtung im vorhergehenden
Satz bezieht und stellt dementsprechend vom jeweiligen Clearing-Mitglied geman
den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen gelieferte Elementary Proprietary Margin
dar. Die Eurex Clearing AG stellt den OTC Trade Novation Report am auf die
Ubermittlung folgenden Geschéaftstag um oder gegen 9:30 Uhr (Ortszeit Frankfurt
am Main) dem Clearing-Mitglied zur Verfiigung.

(8) Ein Clearing-Mitglied kann nachtraglich die Ubermittlung eines iiber ein ATS an die
Eurex Clearing AG Ubermittelten Langer Bestehenden Urspriinglichen OTC-
Geschéfts, das bis spatestens 17:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) an einem
Geschaftstag noviert werden sollte, widerrufen, wenn

(i) der Widerruf durch das Clearing-Mitglied in das System der Eurex Clearing AG
eingegeben wird und dieser zugeht, und

(i) das andere Clearing-Mitglied, das Partei der betreffenden Transaktion ist, seine
vorherige Zustimmung in das System der Eurex Clearing AG eingegeben hat.

Tages-Bewertungspreis

Die Eurex Clearing AG ermittelt den Tages-Bewertungspreis (daily evaluation price) auf
Grundlage (i) der Zinsfeststellungen, die auf der in Ziffer 4.2.7 Absatz (1) unten fir den
jeweiligen variablen Satz festgelegten Reuters-Bildschirmseite verdffentlicht werden,

sowie (ii) der der Abzinsungs- und Prognosekurve zugrundeliegenden Original-
Marktquotierungen eines anerkannten Drittanbieters, in jedem Fall zum Tag der
Feststellung des Tages-Bewertungspreises (jeder solche Tag fir die Zwecke der Ziffer
4.2.7 Absatz (1) ein ,Neufestsetzungstag“). Sofern die betreffende Bildschirmseite keine
Informationen zu den jeweiligen Satzen enthalt, ermittelt die Eurex Clearing AG den
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Tages-Bewertungspreis gemaf Ziffer 4.2.7 Absatz (5) auf Grundlage von
Zinsfeststellungen, die sie von GroRRbanken bezieht.

4.1.6 Margin-Verpflichtungen

Die allgemeinen Bestimmungen fir die Margin-Verpflichtungen sind in Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 3 sowie in Kapitel | Abschnitt 2 Ziffern 6 und 7 aufgefliihrt. Dartiber
hinaus gelten die folgenden weiteren Bestimmungen:

(1) Die anwendbaren Margin-Arten sind Additional Marqgin, Variation Margin und
Abrechnungsausgleich-Margin (wie in Abschnitt 3 Ziffer 3.1.6 Absatz (5) definiert);
Variation Margin muss im Wege der Barzahlung in USD geleistet werden.

(2) Die Variation Margin-Verpflichtung bzw. ein Ricklieferungsbetrag (wie jeweils in
Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 7 definiert) fir CCP-Transaktionen, die OTC-XCCY-
Transaktionen sind, muss dem an einem Geschéftstag auf der Grundlage des
Tages-Bewertungspreises (gemal Ziffer 4.1.5) ermittelten Gewinn- oder
Verlustbetrag wie folgt entsprechen: Bei jeder offenen CCP-Transaktion, die vor dem
jeweiligen Geschéaftstag abgeschlossen wurde, entspricht der betreffende Gewinn-
oder Verlustbetrag der Differenz zwischen den Tages-Bewertungspreisen der CCP-
Transaktion am jeweiligen Geschaftstag und am vorherigen Geschaftstag. Bei am
jeweiligen Geschaftstag abgeschlossenen CCP-Transaktionen entspricht der
Gewinn- oder Verlustbetrag der Differenz zwischen dem Tages-Bewertungspreis fir
diesen Geschéftstag und null. Die Variation Margin beinhaltet zusatzlich zwei
Berichtigungsposten, um die Zeit zwischen Berechnung und Zahlung zu
bericksichtigen. Zu diesem Zweck werden die handelsbezogenen Zahlungsstrome
(einschlieBlich Kuponzahlungen, periodischen Riicksetzungen und etwaigen
handelsbezogene Gebiihren) an dem aktuellen Geschéaftstag addiert und die
handelsbezogenen Zahlungsstrome (einschliel3lich Kuponzahlungen, periodischen
Ricksetzungen und ggf. etwaige handelsbezogene Gebihren) des nachstfolgenden
Geschaftstags der jeweiligen Wahrung abgezogen.

Die Variation Margin-Verpflichtung bzw. ein Ricklieferungsbetrag wird in USD und in
Bezug auf jede Transaktion gemaf folgender Formel berechnet:

VMy(t) = NPVs(t) — NPVg(t — 1) + CF3(t) — CFs(t + 1) + CFee(t) - FX(t — 1)

wobei:

FX(t) bezeichnet die FX Spot Rate zum Zeitpunkt t fir EUR/USD oder GBP/USD;

CF(t) bezeichnet die handelsbezogenen Zahlungsstrome in der betreffenden
Wahrung zum Zeitpunkt t; und

NPV(t) bezeichnet den Barwert des Geschéafts zum Zeitpunkt t.

(3) Zuséatzlich zur Variation Margin berechnet die Eurex Clearing AG dem Clearing-
Mitglied eine Verzinsung der kumulativen Variation Margin seiner Positionen in Hohe
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(4)

des anwendbaren Tageszinssatzes als sogenanntes Price Alignment Interest
(LXCCY PAI“). XCCY PAI entspricht dem wahrend der Laufzeit des XCCY-Portfolios
gezahlten oder erhaltenen Tageszins auf die kumulative Variation Margin. Die
kumulative Variation Margin des vorangegangenen Geschéaftstages entspricht dem
Wert des XCCY-Portfolios am vorangegangenen Geschaftstag.

Sind die Tageszinssatze positiv und ist aus der Sicht des Clearing-Mitglieds der
Wert des XCCY-Portfolios positiv, wird XCCY PAI von der Eurex Clearing AG zu
Lasten des Clearing-Mitglieds ausgewiesen. Sind die Tageszinssatze positiv und ist
aus der Sicht des Clearing-Mitglieds der Wert des XCCY-Portfolios negativ, wird
XCCY PAI von der Eurex Clearing AG zu Gunsten des Clearing-Mitglieds
ausweisen. Sind die Tageszinssatze negativ, wird die Eurex Clearing AG

(i) XCCY PAI zu Gunsten eines Clearing-Mitglieds ausweisen, wenn aus der Sicht
des Clearing-Mitglieds der Wert des XCCY-Portfolios positiv ist und (ii) XCCY PAI zu
Lasten des Clearing-Mitglieds ausweisen, wenn aus der Sicht des Clearing-Mitglieds
der Wert des Portfolios negativ ist.

XCCY-PAIl wird an jedem Geschéftstag in Bezug auf jede Transaktion gemal der
Formel in Abschnitt 3 Ziffer 3.1.6 Absatz (3) berechnet und wird an diesem
Geschaftstag fallig.

Die Vorschriften zur Aufrechnung von Geldforderungen geméanR Kapitel | Abschnitt 1

(5)

Ziffer 1.3.1 Absatz (1) (a) Satz 1 und Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.3.1
Absatz (2) (a) (aa) finden Anwendung.

Neben dem Recht der Eurex Clearing AG, von einem Clearing-Mitglied geman

(6)

Abschnitt 3 Ziffer 3.1.6 Absatz (5) Abwicklungsausgleich-Margin zu verlangen, ist die
Eurex Clearing AG auch berechtigt, jederzeit wahrend eines Geschéaftstages von
einem Clearing-Mitglied — im Rahmen der Abwicklungsausgleich-Margin — Margin in
der von der Eurex Clearing AG als angemessen festgelegten Héhe zu verlangen,
um bereits entstandene oder mdglicherweise noch entstehende Kosten und/oder
Aufwendungen der Eurex Clearing AG im Zusammenhang mit der Eingehung oder
der Erflllung ihrer Pflichten gemaf Ziffer 4.4 auszugleichen. Diese Margin stellt
ebenfalls Abwicklungsausgleich-Margin dar und die Bestimmungen des zweiten,
dritten, vierten, flinften und sechsten Unterabsatzes von Abschnitt 3 Ziffer 3.1.6
Absatz (5) finden Anwendung.

Vom Clearing-Mitglied in Bezug auf Variation Margin, XCCY-PAIl und

handelsbezogenen Gebihren an die Eurex Clearing AG zu leistende Zahlungen sind
direkt auf das betreffende CLS-Zentralbankkonto (wie in Abschnitt 3 Ziffer 3.1.6
Absatz (6) definiert) Uber den CLS-CCP-Service zu leisten. Ist in diesem Abschnitt 4
angegeben, dass eine Zahlung auf Nettobasis erfolgt, so bezieht sich das auf jede
Zahlung Uber den CLS CPP Service, die gemaf Abschnitt 3 und diesem Abschnitt 4
auf Nettobasis zu erfolgen hat.

Von der Eurex Clearing AG in Bezug auf Variation Margin und XCCY-PAI an das

Clearing-Mitglied zu leistende Zahlungen sind auf Nettobasis direkt auf das
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betreffende Wahrungsprodukte-Geldkonto des Clearing-Mitglieds tber den CLS-
CCP-Service zu leisten.

Ausfallfonds

4.1.8

Beitrdge an den Ausfallfonds erfolgen geméafR Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 6.

Berechnungsstelle

4.2

Die Berechnungsstelle berechnet die variablen Betrage (einschlielllich der Festlegung
des anwendbaren variablen Satzes) sowie von etwaigen Close-out-Betragen oder
Barausgleichsbetragen, die (a) bei Beendigung oder Novation von CCP-Transaktionen
zahlbar sind und (b) von der Berechnungsstelle gemal diesem Abschnitt 4 festzulegen
sind. Soweit die Berechnungen, Festlegungen oder sonstigen Handlungen gemaf den
2006 ISDA Definitions zu erfolgen haben, findet Section 4.14 der 2006 ISDA Definitions
Anwendung, wobei von der Eurex Clearing AG in ihrer Eigenschaft als Berechnungsstelle
vorzunehmende Mitteilungen durch die Eurex Clearing AG fir CCP-Transaktionen in
ihrem System zur Verfiigung gestellt werden. Zur Klarstellung: Die Haftung der Eurex
Clearing AG in ihrer Eigenschaft als Berechnungsstelle ist gemaf den in Kapitel |
Abschnitt | Ziffer 14.1.2 der Clearing-Bedingungen aufgefiihrten Bestimmungen
beschrankt.

Allgemeine produktbezogene Bestimmungen fiir OTC-XCCY-Transaktionen

4.21

Die folgenden allgemeinen produktbezogenen Bestimmungen finden auf die in den
Ziffern 4.3 und 4.4 geregelten OTC-XCCY-Transaktionen Anwendung.

Zahlungsverpflichtungen

(1) Das jeweilige Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG sind zur Zahlung der
folgenden Betrdge im Rahmen und gemal den Bestimmungen der betreffenden
CCP-Transaktion, wie im jeweiligen OTC Trade Novation Report auf Basis des Uber
das ATS in Bezug auf OTC-XCCY-Transaktionen Ubermittelten
Transaktionsdatensatzes angegeben, verpflichtet:

(a) Vorbehaltlich Ziffer 4.4 in Verbindung mit Abschnitt 3 Ziffer 3.3.3.2,
verpflichten sich das jeweilige Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG
jeweils, der jeweiligen anderen Partei an den jeweiligen Falligkeitstagen fir
variable Zahlungen die fir sie geltenden, geman Ziffer 4.2.4 bestimmten,
variablen Betrage zu zahlen;

(b) vorbehaltlich Ziffer 4.4 in Verbindung mit Abschnitt 3 Ziffer 3.3.3.2, (i)
verpflichtet sich in Bezug auf den anfanglichen Austausch von Nominal-
Zahlungen gemaR der OTC-XCCY-Transaktion eine Partei (XCCY-
Partei A"), der anderen Partei (,XCCY-Partei B*) gegen Zahlung des
Anfangszahlungsbetrags 2 (/nitial Exchange Amount 2) durch die XCCY-
Partei B am jeweiligen Anfangszahlungstag (/nitial Exchange Date) den
Anfangszahlungsbetrag 1 (Initial Exchange Amount 1) zu zahlen und
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(i) verpflichtet sich in Bezug auf den Schlussaustausch von Nominal-
Zahlungen gemaR dieser XCCY-Transaktion die XCCY-Partei A, der XCCY-
Partei B gegen Zahlung des Endzahlungsbetrags 2 durch die XCCY-Partei B
am jeweiligen Endzahlungstag den Endzahlungsbetrag 1 zu zahlen; die
Verpflichtungen beider Parteien zum anfanglichen Austausch von Nominal-
Zahlungen und die Verpflichtung beider Parteien zum Schlussaustausch von
Nominal-Zahlungen im Rahmen der OTC-XCCY-Transaktionen werden
gleichzeitig abgeschlossen;

(c) vorbehaltlich Ziffer 4.4 in Verbindung mit Abschnitt 3 Ziffer 3.3.3.2, das
jeweilige Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG verpflichten sich
jeweils — sofern sie nach den Bestimmungen der jeweiligen OTC-XCCY-
Transaktion und Ziffer 4.2.6 die zahlungspflichtige Partei ist — der jeweils
anderen Partei gegebenenfalls den gemaf den Bestimmungen der
jeweiligen OTC-XCCY-Transaktion ermittelten MTM-Betrag (MTM Amount)
an den jeweiligen Falligkeitstagen flr variable Zahlungen zu zahlen, wobei
USD die Variable Wahrung (Variable Currency) (wie in Section 10.2 der
2006 ISDA Definitions definiert) ist; und

(d) das Clearing-Mitglied zahlt einen etwaigen entsprechenden
Vorauszahlungsbetrag gemafy Abschnitt 3 Ziffer 3.2.1 Absatze (1)(d) und (2)
an die Eurex Clearing AG.

Etwaige gemal Ziffer 4.2.2.3 und dieser Ziffer 4.2.1 Absatz (1)(d) von dem Clearing-

Mitglied an die Eurex Clearing AG zu leistende Zahlungen (mit Ausnahme von
Zahlungen in Bezug auf den Vorauszahlungsbetrag) sind bis zum CLS-Zeitpunkt — in
Bezug auf jede Wahrung der Wahrungspaare — auf Nettobasis und direkt auf das
betreffende CLS-Zentralbankkonto tiber den CLS-CCP-Service zu leisten (die
Zeitvorgabe ist hierbei wesentlich). Die Bestimmungen des § 376
Handelsgesetzbuch finden jedoch keine Anwendung.

Eine vom Clearing-Mitglied in Bezug auf (eine) OTC-XCCY-Transaktion(en) an

einem betreffenden Zahlungstag an die Eurex Clearing AG zu leistende Zahlung
(einschlieBlich Zahlungen in Bezug auf die Variation Margin, XCCY-PAI und
Transaktionsgebihren jedoch ohne Zahlungen in Bezug auf einen etwaigen
betreffenden Vorauszahlungsbetrag, einen Anlageverlust-Fehlbetrag in Bezug auf
den Vorauszahlungsbetrag, Margin oder Abwicklungsausgleich-Margin) wird als
.MaRgebliche XCCY-Zahlung"“ bezeichnet.

Alle gemal dieser Ziffer 4.2.1 von der Eurex Clearing AG an das Clearing-Mitglied

(2)

zu leistende Zahlungen sind — in Bezug auf jede Wahrung der Wahrungspaare — auf
Nettobasis und direkt auf das betreffende Wahrungsprodukte-Geldkonto des
Clearing-Mitglieds tiber den CLS-CCP-Service zu leisten.

Die Bestimmungen in Bezug auf Vorauszahlungsbetrage geméaR Abschnitt 3

Ziffer 3.2.1 Absatz (2) finden Anwendung.
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(3)

Zahlungen von Variablen Betragen, die am jeweiligen nachsten Falligkeitstag fur

(4)

variable Zahlungen nach dem Tag der Novation des entsprechenden Urspringlichen
OTC-Geschafts fallig sind, werden gemaf den Clearing-Bedingungen fiir den
gesamten Berechnungszeitraum geleistet. Dies gilt auch fiir den Fall, dass am Tag
der Novation bereits ein Teil des Berechnungszeitraums abgelaufen ist.

Zahlungen, die unter der betreffenden OTC-XCCY-Transaktion am oder vor dem

(5

Tag der Novation fallig waren, werden im Rahmen der entsprechenden CCP-
Transaktion nicht geschuldet und unterliegen nicht diesen Clearing-Bedingungen.

Sind nach Anpassung geméaf den geltenden Geschéaftstagskonventionen

(a) im Falle des Wahrungspaars EUR/USD Zahlungen von gemal der
betreffenden CCP-Transaktion zahlbaren Betrdgen an einem
Zahlungstermin fallig, bei dem es sich nicht um (i) einen TARGET-
Abwicklungstag, (ii) einen CLS-Abwicklungstag und (iii) einen New Yorker
Bankarbeitstag handelt, so sind diese Zahlungen am Angepassten
EUR/USD-Zahlungstermin fallig; und

(b) im Falle des Wahrungspaars GBP/USD Zahlungen von gemaR der
betreffenden CCP-Transaktion zahlbaren Betrdgen an einem
Zahlungstermin fallig, bei dem es sich nicht um (i) einen TARGET-
Abwicklungstag, (ii) einen CLS-Abwicklungstag, (iii) einen Londoner
Bankarbeitstag und (iv) einen New Yorker Bankarbeitstag handelt, so sind
diese Zahlungen am Angepassten GBP/USD-Zahlungstermin fallig.

Im vorstehenden Fall (a) sind fur den Zeitraum ab dem vorgesehenen

Zahlungstermin (einschlieRlich) bis zum nachsten Angepassten EUR/USD-
Zahlungstermin (ausschlieRlich) auf den betreffenden Betrag vom jeweiligen Zahler
Zinsen zu zahlen, und zwar zu einem Satz, der EONIA (bei Zahlungen in Euro) bzw.
FEDFUND (bei Zahlungen in USD) entspricht.

Im vorstehenden Fall (b) sind fur den Zeitraum ab dem vorgesehenen

Zahlungstermin (einschlieBlich) bis zum nachsten Angepassten GBP/USD-
Zahlungstermin (ausschlieRlich) auf den betreffenden Betrag vom jeweiligen Zahler
Zinsen zu zahlen, und zwar zu einem Satz, der SONIA (bei Zahlungen in GBP) bzw.
FEDFUND (bei Zahlungen in USD) entspricht.

;JAngepasster EUR/USD Zahlungstermin® bezeichnet in Bezug auf einen Tag, der

kein (i) TARGET-Abwicklungstag, (ii) CLS-Abwicklungstag und (iii) New Yorker
Bankarbeitstag ist, den nachsten Tag, der ein TARGET-Abwicklungstag, CLS-
Abwicklungstag und New Yorker Bankarbeitstaqg ist.

;<Angepasster GBP/USD Zahlungstermin“ bezeichnet in Bezug auf einen Tag, der

kein (i) TARGET-Abwicklungstag, (ii) CLS-Abwicklungstag, (iii) Londoner
Bankarbeitstag und (iv) New Yorker Bankarbeitstag ist, den nachsten Tag, der ein
TARGET-Abwicklungstag, CLS-Abwicklungstag, Londoner Bankarbeitstag und New
Yorker Bankarbeitstaqg ist.
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4.2.2 Erfullung von Zahlungsverpflichtungen iiber den CLS-CCP-Service; Finalitat

4.2.2.1 Erfiilllung von Zahlungsverpflichtungen eines Clearing-Mitglieds
Die Bestimmungen in Abschnitt 3 Ziffer 3.2.2.1 finden Anwendung in Bezug auf die
Erfullung einer Zahlungsverpflichtung eines Clearing-Mitglieds gegentiber der Eurex
Clearing AG, die gemaf diesem Abschnitt 4 entsteht.

4.2.2.2 Erfiullung von Zahlungsverpflichtungen der Eurex Clearing AG
Vorbehaltlich Ziffer 4.2.2.3 finden die Bestimmungen in Abschnitt 3 Ziffer 3.2.2.2
Anwendung in Bezug auf die Erflillung einer Zahlungsverpflichtung der Eurex
Clearing AG gegeniber einem Clearing-Mitglied, die gemal diesem Abschnitt 4 entsteht.

4.2.2.3 Erfiilllung von Zahlungsverpflichtungen im Falle der Nichtverfiigbarkeit des CLS-
CCP-Service
Sollte der CLS-CCP-Service aus irgendeinem Grund (einschlieBlich einer Insolvenz der
CLS-Bank) nicht zur Abwicklung zur Verfiigung stehen, finden die Bestimmungen in
Abschnitt 3 Ziffer 3.2.2.3 Anwendung.

4.2.2.4 Finalitat von liber den CLS-CCP-Service abgewickelten Zahlungen
Im Hinblick auf die Wirksamkeit von Zahlungsauftrdgen durch das Clearing-Mitglied oder
in dessen Auftrag an eine oder mehrere CLS Nostrobank(en) oder durch die Eurex
Clearing AG an die CLS-Bank in Bezug auf Zahlungsverpflichtungen gemafR diesem
Abschnitt 4 finden die Bestimmungen in Abschnitt 3 Ziffer 3.2.2.4 Anwendung.

4.2.3 Bezugnahmen auf marktiibliche OTC-XCCY-Dokumentationen

(1) Unabhangig davon, ob die 2000 ISDA Definitions und/oder die 2006 ISDA
Definitions in dem Uber das ATS lbermittelten Transaktionsdatensatz in Bezug auf
OTC-XCCY-Transaktionen ausgewahlt wurden, und vorbehaltlich nachstehender
Ziffer 4.2.7 gelten die von ISDA verdffentlichten 2006 ISDA Definitions flir alle OTC-
XCCY-Transaktionen.

(2) Samtliche in den 2006 ISDA Definitions definierten Begriffe, die in diesem
Kapitel VIII verwendet werden, haben, sofern hierin nicht anderweitig definiert, die
ihnen in den 2006 ISDA Definitions zugewiesene Bedeutung. Im Falle eines
Widerspruchs zwischen den 2006 ISDA Definitions und den Clearing-Bedingungen
gehen die Clearing-Bedingungen vor.

(3) Fir die Zwecke dieses Abschnitts 4 gelten Bezugnahmen in den 2006 ISDA
Definitions auf eine ,Swap Transaction® und/oder einen ,Mark-to-Market Currency
Swap*“ als Bezugnahmen auf eine CCP-Transaktion, die eine OTC-XCCY-
Transaktion ist. Bezugnahmen in den 2006 ISDA Definitions auf eine ,Confirmation’
gelten als Bezugnahmen auf die Clearing-Bedingungen in Verbindung mit dem
jeweiligen OTC Trade Novation Report.
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(4) Ungeachtet der Tatsache, dass die Clearing-Bedingungen (einschlieRlich dieses
Kapitels VIII und der darin durch Bezugnahme einbezogenen marktiblichen
Dokumentation) deutschem Recht unterliegen, sind die Begriffe und Regelungen der
2006 ISDA Definitions in Ubereinstimmung mit der internationalen Marktpraxis fiir
OTC-XCCY-Transaktionen auszulegen und sollen dieselbe Bedeutung haben, die
sie hatten, wenn die OTC-XCCY-Transaktion unter englischem Recht und auf
Grundlage der von ISDA verbéffentlichten Dokumentation abgeschlossen wiirde.

4.2.4 Berechnung der Variablen Betrdge

(1) Die Eurex Clearing AG berechnet die jeweiligen variablen Betrdge wie folgt:

Variabler Betrag 1 (Floating Amount 1) = Zahler des Variablen Betrages 1
Wahrungsbetrag (Floating Rate Payer 1 Currency Amount) x
(Variabler Satz 1 (Floating Rate 1) +/- Spread 1) x
Zinstagesquotient flr variable Betrage 1 (Floating Rate Day
Count Fraction 1).

Variabler Betrag 2 (Floating Amount 2) = Zahler des Variablen Betrages 2
Wahrungsbetrag (Floating Rate Payer 2 Currency Amount) x
(Variabler Satz 2 (Floating Rate 2) +/- Spread 2) x
Zinstagesquotient flir variable Betrage 2 (Floating Rate Day
Count Fraction 2).

Sofern der Zahler des variablen Betrages 1 der Zahler der variablen
Wahrungsbetrage (Variable Currency Payer) ist, wird der Zahler des Variablen
Betrages 1 Wahrungsbetrag fir einen betreffenden Berechnungszeitraum dem
Variablen Wahrungsbetrag entsprechen, welcher gemaf den nachstehenden
Bestimmungen flir diesen Berechnungszeitraum bestimmt wird.

Sofern der Zahler des variablen Betrages 2 der Zahler der variablen
Wahrungsbetrage ist, wird der Zahler des Variablen Betrages 2 Wahrungsbetrag fir
einen betreffenden Berechnungszeitraum dem Variablen Wahrungsbetrag
entsprechen, welcher gemal den nachstehenden Bestimmungen flir diesen
Berechnungszeitraum bestimmt wird.

,Variabler Wahrungsbetrag“ bezeichnet in Bezug auf einen Berechnungszeitraum
den Wahrungsbetrag in Bezug auf den Zahler der variablen Wahrungsbetrage,
welcher:

(i) _fur den ersten Berechnungszeitraum, der Wahrungsbetrag ist, welcher in Bezug
auf den Zahler der variablen Wahrungsbetrdge in dem betreffenden OTC Trade
Novation Report genannt wird oder, falls ein solcher Wahrungsbetrag nicht
genannt wird, ein Betrag ist, welcher dem Konstanten Wahrungsbetrag
(Constant Currency Amount) entspricht, angegeben in der Variablen Wahrung
unter Berticksichtigung des Wechselkurses fiir diesen Berechnungszeitraum,
und
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(2)

(i) _fur jeden nachfolgenden Berechnungszeitraum, ein Betrag ist, welcher dem
Konstanten Wahrungsbetrag, angegeben in der Variablen Wahrung unter
Berilicksichtigung des Wechselkurses fiir diesen Berechnungszeitraum,

entspricht.

Ist der von einer Partei an einem Falligkeitstag fiir variable Zahlungen zu zahlende

variable Betrag negativ (entweder aufgrund eines quotierten negativen Variablen
Satzes der aufgrund eines negativen Spread, der zum Variablen Satz
hinzugerechnet wird), so wird der fir den von dieser Partei an diesem Falligkeitstag
fur variable Zahlungen zu zahlende variable Betrag auf null festgesetzt und die
andere Partei zahlt dieser Partei den absoluten Wert des errechneten negativen
variablen Betrags, gaf. gemeinsam mit weiteren Betrdgen, die die andere Partei fur
den betreffenden Berechnungszeitraum zu zahlen hat.

4.2.5 Satze zur Berechnung der Variablen Betrage

(1)

Der anwendbare MaRgebliche Satz (Relevant Rate), den die Eurex Clearing AG zur

(e)

Berechnung variabler Betrage anwendet, wird im OTC Trade Novation Report
angegeben auf der Grundlage des Index fir den variablen Satz (Floating Rate
Index), der im Transaktionsdatensatz angegeben ist, der der Eurex Clearing AG
Uber das ATS Ubermittelt wird. Folgendes gilt:

(a) ,EUR-EURIBOR Reuters*® bezeichnet den Satz fiir einen Neufestsetzungstag,
der dem Satz fiir Euro-Einlagen fiir den Zeitraum bis zur Vereinbarten Falligkeit
entspricht, der gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Brissel) auf der Reuters-
Bildschirmseite EURIBORO01 angezeigt wird. Falls bis 15:00 (Ortszeit Brissel)
ein korrigierter Satz geliefert wird, wird dieser Satz verwendet.

(b) .GBP-LIBOR-BBA" bezeichnet den Satz fir einen Neufestsetzungstag der dem
Satz fir Einlagen in GBP fiir den Zeitraum bis zur Vereinbarten Falligkeit
entspricht, der gegen 11:00 Uhr (Ortszeit London) auf der Reuters-
Bildschirmseite LIBOR01 angezeigt wird.

(c) ,USD-LIBOR-BBA" bezeichnet den Satz fiir einen Neufestsetzungstag, der
dem Satz fur Einlagen in USD fir den Zeitraum bis zur Vereinbarten Falligkeit
entspricht, der gegen 11:00 Uhr (Ortszeit London) auf der Reuters-
Bildschirmseite LIBOR01 angezeigt wird.

(d) Ersatzindex-Wert: Fir den Fall, dass einer der oben unter Buchstaben (a)

bis (c) genannten Satze nicht zu der jeweils Ublichen Zeit von der jeweiligen
Stelle veroffentlicht wird, bestimmt die Eurex Clearing AG den jeweiligen Satz
fur die Berechnung der variablen Betrdge nach billigem Ermessen.

Nachfolgeindex: Fir den Fall, dass ein Index fir den variablen Satz (Floating Rate

Index) nicht mehr von der jeweiligen Stelle veroffentlicht wird, bestimmt die Eurex

Clearing AG einen Nachfolgeindex nach billigem Ermessen unter Bertcksichtigung

einschlagiger Bekanntmachungen der ISDA (Guidance Notes).
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4.2.6

(2)

,Neufestsetzungstaq“ bezeichnet in Bezug auf eine OTC-XCCY-Transaktion oder

(3)

eine Partei jeden Tag, der als solcher im OTC Trade Novation Report flir die OTC-
XCCY-Transaktion oder diese Partei angegeben ist; dies gilt vorbehaltlich einer
Anpassung gemaR der im OTC Trade Novation Report angegebenen anwendbaren
Geschéaftstagskonvention, jeweils auf Grundlage der Daten fir Neufestsetzungstage,
die der Eurex Clearing AG Uber das ATS Ubermittelt wurden. Wirde eine Anpassung
gemal dieser Geschaftstagskonvention dazu fihren, dass ein Neufestsetzungstag
auf den Zahlungstermin in Bezug auf den Berechnungszeitraum fallt, auf den sich
dieser Neufestsetzungstag bezieht, so ist der Neufestsetzungstag der erste
Geschéftstag vor dem Tag, auf den der Neufestsetzungstag ohne Anpassung

gefallen ware.

,Vereinbarte Falligkeit“ bezeichnet in Bezug auf eine OTC-XCCY-Transaktion oder

4)

eine Partei den Zeitraum, der auf Grundlage der Daten fir die Indexlaufzeit (Index
Tenor), die der Eurex Clearing AG Uber das ATS lUbermittelt wurden, im OTC Trade
Novation Report als Indexlaufzeit (Index Tenor) angegeben ist.

Wenn ,Lineare Interpolation® im Uber das ATS tbermittelten

(5)

Transaktionsdatensatz in Bezug auf einen Berechnungszeitraum als anwendbar
angegeben ist, dann wird der MaRgebliche Satz (Relevant Rate) fir einen
Neufestsetzungstag nach Malkgabe von Section 8.3 der 2006 ISDA Definitions
festgelegt. Dabei nimmt die Berechnungsstelle die Festlegung gemaf der
Marktpraxis auf der Grundlage des von ISDA am 19. Dezember 2009
veroffentlichten ,Best Practice Statement Linear Interpolation® vor.

Wenn ein variabler Satz im Hinblick auf eine XCCY Stub Periode zu bestimmen ist
und ,Lineare Interpolation® fiir diese Bestimmung nicht als anwendbar angegeben
ist, wird der variable Satz gemal Ziffer 4.1.4.1 Absatz (6) (c) (aa), (bb) oder (dd)
festgelegt (je nach Anwendbarkeit).

Sofern der MaRgebliche Satz (Relevant Rate) nicht auf der entsprechenden

Bildschirmseite zur Verfiigung steht, bestimmt die Eurex Clearing AG den
anwendbaren Satz nach billigem Ermessen auf Grundlage des arithmetischen
Mittels der Satze, zu denen Einlagen (in der entsprechenden Vertragswahrung, mit
entsprechender Laufzeit und mit ungefahr Gbereinstimmendem Nominalwert) von
mindestens vier GroRbanken gegeniiber erstrangigen Banken im entsprechenden
Interbankenmarkt in etwa zur selben Zeit angeboten werden, zu der der jeweilige
Satz auf der betreffenden Bildschirmseite hatte zur Verfigung stehen sollen.

Berechnung des MTM-Betrags

(1)

Der etwaige MTM-Betrag wird von der Eurex Clearing AG fur jeden

Berechnungszeitraum als ein Betrag ermittelt, der dem (i) Variablen Wahrungsbetrag
fur den betreffenden Berechnungszeitraum abzliglich (ii) des Variablen
Wahrungsbetrags fir den unmittelbar vorhergehenden Berechnungszeitraum

entspricht.
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(2) Ist der MTM-Betrag positiv, zahlt der Zahler der unveranderlichen Wahrungsbetrage
diesen Betrag an den Zahler der variablen Wahrungsbetrage. Ist der MTM-Betrag
negativ, zahlt der Zahler der variablen Wahrungsbetrage den absoluten Wert dieses
Betrags an den Zahler der unveranderlichen Wahrungsbetrage.

Die folgenden Zinstagequotienten fir variable Betrdge kdnnen fir die Bestimmung des
anwendbaren Zinstagequotienten in Bezug auf eine OTC-XCCY-Transaktion im OTC
Trade Novation Report auf Grundlage des Uber das ATS lUbermittelten
Transaktionsdatensatzes angegeben werden:

(1) fur EUR und USD: Act/360, wobei die Definition fir ,Act/360“ in den 2006 ISDA

(2) fur GBP: Act/365, wobei die Definition flr ,Act/365 (Fixed)“ in den 2006 ISDA

4.2.7 Zinstagekonventionen
Definitions gilt.
Definitions gilt.
4.3

Besondere produktbezogene Bestimmungen fiir OTC-XCCY-Transaktionen

Die nachstehend aufgefiihrten produktbezogenen Bestimmungen und die in den 2006
ISDA Definitions definierten Begriffe sind im maRRgeblichen OTC Trade Novation Report
auf Grundlage des uUber das ATS Ubermittelten Transaktionsdatensatzes in Bezug auf
OTC-XCCY-Transaktionen naher festgelegt.

Bei OTC-XCCY-Transaktionen gelten die 2006 ISDA Definitions und auf deren
Grundlage die folgenden Bestimmungen:

(a) Allgemeine Bestimmungen

(i) Abschlussdatum (Trade Date)

(ii) Anfangsdatum (Effective Date)

(iii) Enddatum (Termination Date) (vorbehaltlich einer Anpassung nach
MaRgabe der anwendbaren Geschaftstagekonvention)

(iv) Zahler der unveranderlichen Wahrungsbetrage (Constant Currency Payer)

(v) Zahler der variablen Wahrungsbetrage (Variable Currency Payer)

(vi) Unveranderlicher Wahrungsbetrag (Constant Currency Amount) in der
Unveranderlichen Wahrung (Constant Currency)

(vii) Wechselkurs (Currency Exchange Rate), flr den anfanglichen
Berechnungszeitraum wie in dem betreffenden OTC Trade Novation Report
angegebenen, flir jeden darauffolgenden Berechnungungszeitraum wie
gemaf Section 10.2(g)(ii) der 2006 ISDA Definitions ermittelt

(b) Zahler der variablen Betrage 1 (Floating Rate Payer 1)
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(i) Zahler der variablen Betrage 1 (Floating Rate Payer 1)

(i) _Zahler der variablen Betrage 1 Wahrungsbetrag (Floating Rate Payer 1
Currency Amount), ist der Zahler der variablen Betradge 1 der Zahler der
variablen Wahrungsbetrage, so ist der Zahler der variablen Betrage 1
Wahrungsbetrag fiir jeden Berechnungszeitraum der geman Ziffer 4.2.4 Absatz
(1) fur diesen Berechnungszeitraum ermittelte Variable Wahrungsbetrag

(iii) _Zahler der variablen Betrage 1 Falligkeitstage (Floating Rate Payer 1 Payment
Dates) (vorbehaltlich einer Anpassung nach MalRgabe der anwendbaren
Geschéftstagekonvention)

(iv) Variabler Zinssatz 1 fiir den anfanglichen Berechnungszeitraum (sofern

anwendbar)

(v) Variabler Zinssatz 1 (Floating Rate 1)

(vi) Vereinbarte Falligkeit 1 (Designated Maturity 1)

(vii) Spread 1

(viii) Variabler Betrag Zinstagequotient 1 (Floating Rate Day Count Fraction 1)

(ix) Neufestsetzungstage 1 (Reset Dates 1) (vorbehaltlich einer Anpassung nach

(c)

MaRgabe der anwendbaren Geschaftstagekonvention)

Zahler der variablen Betrage 2 (Floating Rate Payer 2)

(i) Zahler der variablen Betrage 2 (Floating Rate Payer 2)

(i) _Zahler der variablen Betrage 2 Wahrungsbetrag (Floating Rate Payer 2
Currency Amount), ist der Zahler der variablen Betrage 2 der Zahler der
variablen Wahrungsbetrage, so ist der Zahler der variablen Betrage 2
Wahrungsbetrag fir jeden Berechnungszeitraum der gemaR Ziffer 4.2.4 Absatz
(1) fir diesen Berechnungszeitraum ermittelte Variable Wahrungsbetrag

(iii) _Zahler der variablen Betrage 2 Falligkeitstage (Floating Rate Payer 2 Payment
Dates) (vorbehaltlich einer Anpassung nach Mal3gabe der anwendbaren
Geschéftstagekonvention)

(iv) Variabler Zinssatz 2 fiir den anfanglichen Berechnungszeitraum (sofern

anwendbar)

(v)__Variabler Zinssatz 2 (Floating Rate 2)

(vi) Vereinbarte Falligkeit 2 (Designated Maturity 2)

(vii) Spread 2

(viii) Variabler Betrag Zinstagequotienten 2 (Floating Rate Day Count Fraction 2)
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(ix) Neufestsetzungstage 2 (Reset Dates 2) (vorbehaltlich einer Anpassung nach
MaRgabe der anwendbaren Geschaftstagekonvention)

(d) Anfangs- und Endzahlungen (/nitial and Final Exchange)

(i) Anfangszahlungstag (/nitial Exchange Date) (vorbehaltlich einer Anpassung
nach MaRgabe der anwendbaren Geschéaftstagekonvention)

(ii) _Anfangszahlungsbetrag 1 und Anfangszahlungsbetrag 2 (Initial Exchange
Amount 1 und Initial Exchange Amount 2)

(iii) Endzahlungstag (Final Exchange Date) (vorbehaltlich einer Anpassung nach
MaRgabe der anwendbaren Geschaftstagekonvention)

(iv) Endzahlungsbetrag 1 (Final Exchange Amount 1), ist die XCCY-Partei A Zahler
der variablen Wahrungsbetrage, so ist der Endzahlungsbetrag 1 der geman
Ziffer 4.2.4 Absatz (1) fUr den letzten Berechnungszeitraum ermittelte Variable
Wahrungsbetrag

(v) Endzahlungsbetrag 2 (Final Exchange Amount 2) ist die XCCY-Partei B Zahler
der variablen Wahrungsbetrage, so ist der Endzahlungsbetrag 2 der gemaf
Ziffer 4.2.4 Absatz (1) fir den letzten Berechnungszeitraum ermittelte Variable
Wahrungsbetrag

(e) Weitere Bestimmungen

(i) Geschaftstage fir erste Wahrung des Wahrungspaars und Geschaftstage fir
zweite Wahrung des Wahrungspaars (Business Days for first currency und
Business Days for second currency)

(i) Geschéftstagekonvention (Business Day Convention)

4.4 Nichtzahlung in Bezuq auf eine OTC-XCCY-Transaktion
Leistet das Sadumige CM eine MaRgebliche XCCY-Zahlung nicht vollstandig bis zum
CLS-Zeitpunkt (wobei dieser Abwicklungszeitpunkt auch gilt, wenn der CLS-CCP-Service
nicht zur Abwicklung zur Verfigung steht und die Abwicklung gemaR Ziffer 4.2.2.2
aullerhalb des CLS-CCP-Service veranlasst wird), so sind die Bestimmungen gemaf
Abschnitt 3 Ziffer 3.3 anwendbar.

4.5 Anlageverlust in Bezug auf OTC-XCCY-Transaktionen

Ein Anlageverlust (wie in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 3.4.6 beschrieben) kann in Bezug auf
(i) einen Vorauszahlungsbetrag, (ii) einen Verspateten Zahlungsbetrag und/oder

(iii) einen Korrespondierenden Einzahlungsbetrag eintreten, jeweils lautend auf eine
Geschaftsbankwahrung und in Bezug auf eine OTC-XCCY-Transaktion. In diesem Falle
sind die Bestimmungen gemaf Abschnitt 3 Ziffer 3.4 entsprechend anwendbar.
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4.6

Step-in-Verfahren und Ubertraq im Falle einer Beendigung

4.7

Sofern ein Beendigungstermin in Bezug auf ein Clearing-Mitglied eingetreten ist, sind die
Bestimmungen gemaf Abschnitt 3 Ziffer 3.5 entsprechend anwendbar.

Nichtzahlung in Bezug auf FX-Swap-Linien

4.8

Sofern eine FX-Hedging-Gegenpartei ihren Zahlungsverpflichtungen unter der
betreffenden FX-Hedging-Transaktion unter der betreffenden FX-Swap-Linien-
Vereinbarung nicht erfillen kann, sind die Bestimmungen gemaf Abschnitt 3 Ziffer 3.6
entsprechend anwendbar.

Verrechnung und Zusammenfassung

4.8.1

Die Eurex Clearing AG kann mit einem Clearing-Mitglied (die gegenseitige Aufhebung
(,Verrechnung®) und die Zusammenfassung von CCP-Transaktionen, die OTC-XCCY-
Transaktionen sind, vereinbaren, vorausgesetzt dass diese CCP-Transaktionen Teil
derselben Grundlagenvereinbarung sind. In diesem Fall erfolgt die Verrechnung und
Zusammenfassung auf der Grundlage der folgenden zwischen der Eurex Clearing AG
und dem Clearing-Mitglied vereinbarten Bestimmungen. Eine solche Vereinbarung kann
von dem Clearing-Mitglied mit Wirkung zu dem auf den Eingang der
Kindigungsmitteilung bei der Eurex Clearing AG folgenden Geschéftstag gektindigt
werden.

Falls (i) die Eurex Clearing AG mit einem Clearing-Mitglied die Verrechnung und
Zusammenfassung von CCP-Transaktionen nach dieser Ziffer 4.8 vereinbart hat und (ii)
das betreffende Clearing-Mitglied eine Zinsderivat-Clearing-Lizenz halt, erfolgt die
Verrechnung und Zusammenfassung auch in Bezug auf OTC-Zinsderivat-Transaktionen
gemaf Abschnitt 2 Ziffer 2.6.

In das Verrechnungs- und Zusammenfassungsverfahren einbezogene CCP-

Transaktionen

(1) Samtliche CCP-Transaktionen, die OTC-XCCY-Transaktionen sind, konnen in die
Verrechnung einbezogen werden, vorausgesetzt, dass die jeweiligen
XCCY Geschaftsmerkmale identisch sind.

XCCY Geschaftsmerkmale“ sind die wirtschaftlichen Bestimmungen der
betreffenden CCP-Transaktionen, insbesondere:

(i) die folgenden Grundmerkmale:

Wahrungspaare, variabler Zinssatz und Laufzeit (fenor) des Index,
Enddatum, samtliche kiinftigen Zahlungstermine, Falligkeitstermin, derzeit
glltiger festgesetzter variabler Satz, Zinstagekonvention (fur die jeweiligen
Zahlungsverpflichtungen jeder Partei bezliglich variabler Betrage),
Neufestsetzungstag, Geschéaftstagskonvention; und

(ii) _die folgenden zusatzlichen Merkmale (entsprechend ihrer Anwendbarkeit):
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4.8.2

im Hinblick auf XCCY Stub Perioden, die noch nicht abgelaufen sind:

Beginn und Lange der Stub Periode, Art der XCCY Stub Periode,
Laufzeit (tenor) des Index beztiglich der Stub Periode, manuell
Ubermittelter erster, festgesetzter variabler Satz.

(2) Hinsichtlich der Eignung zur Zusammenfassung von CCP-Transaktionen, die OTC-

(3)

XCCY-Transaktionen sind, gilt Absatz (1) oben entsprechend.

CCP-Transaktionen werden verrechnet und/oder zusammengefasst, wenn die CCP-

(4)

Transaktionen vom betreffenden Clearing-Mitglied im System der Eurex Clearing AG
zur Verrechnung bzw. Zusammenfassung bestimmt worden sind (. XCCY Optionale
Verrechnung®). Eine solche Bestimmung ist spatestens bis 22:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am maRgeblichen Geschéaftstag anzuzeigen.

Anstelle der XCCY Optionalen Verrechnung kann ein Clearing-Mitglied wahlen, dass

am Ende jedes Geschéaftstags hinsichtlich samtlicher Eigentransaktionen eine
Verrechnung oder Zusammenfassung erfolgt.

Verrechnungs- und Zusammenfassungsverfahren

4.9

(1)

Die zur Verrechnung ausgewahlten CCP-Transaktionen werden auf jedem

Nettinglevel so weit wie moglich miteinander verrechnet. Nach Abschluss der
Verrechnung sind alle verrechneten CCP-Transaktionen aufgehoben.

Die verbleibenden CCP-Transaktionen, bei denen keine Gegenposition zur

(2)

Verrechnung besteht, werden zusammengefasst und durch Novation in eine oder
mehrere CCP-Transaktion(en) umgewandelt, deren Nominalwert der Summe der
Nominalwerte der zusammengefassten CCP-Transaktionen entspricht. Die CCP-
Transaktionen, die Gegenstand der Zusammenfassung waren, werden aufgehoben.

Die zusammenzufassenden CCP-Transaktionen werden durch Novation in eine oder

(3)

mehrere CCP-Transaktion(en) umgewandelt, deren Nominalwert der Summe der
Nominalwerte der zusammengefassten CCP-Transaktionen entspricht. Die CCP-
Transaktionen, die Gegenstand der Zusammenfassung waren, werden aufgehoben.

Die Verrechnung bzw. Zusammenfassung der CCP-Transaktionen wird wirksam,

wenn den Clearing-Mitgliedern ein OTC Trade Daily Summary Report, der diesen
Vorgang enthalt, zur Verfligung gestellt wird.

Vorzeitige Kiindigung

(1)

Gemal der nachfolgenden Absétze (2) bis (5) kann eine CCP-Transaktion, bei der

(2)

es sich um eine OTC-XCCY-Transaktion handelt, vorzeitig geklindigt werden.

Eine vorzeitige Kiindigung gemaf dieser Ziffer 4.9 wird wirksam, wenn ein

entsprechender OTC Trade Daily Summary Report den betreffenden Clearing-
Mitgliedern Uiber das System der Eurex Clearing AG zur Verfiigung gestellt wird.
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4.10

(3)

Unbeschadet der Bestimmungen zur vorzeitigen Kiindigung in dieser Ziffer 4.9 sowie

(4)

von Rechten zur Kindigung, die einem Clearing-Mitglied ggf. gemanR Kapitel |
zustehen, sind Clearing-Mitglieder nicht zur vorzeitigen Kiindigung einer CCP-
Transaktion berechtigt und eine zwingende vorzeitige Kiindigung im Hinblick auf
eine CCP-Transaktion ist nicht vorgesehen. Durch die Bestimmungen dieses
Absatzes wird nicht das Recht der Parteien einer CCP-Transaktion beschrankt,
untereinander zu vereinbaren, dass eine Partei gegeniber der jeweils anderen
berechtigt ist, deren Zustimmung zu einer Beendigung der CCP-Transaktion zu

verlangen.

Eine CCP-Transaktion kann nur (i) zusammen mit einer CCP-Transaktion zwischen

(5

der Eurex Clearing AG und einem anderen Clearing-Mitglied, fir die identische
Bestimmungen gelten, (ii) gegen Zahlung des von der Berechnungsstelle auf
Grundlage des Tages-Bewertungspreises (siehe Ziffer 4.1.5) ermittelten
Abwicklungsbetrages und (iii) unter den folgenden Voraussetzungen vorzeitig
beendet werden:

(a) die Eurex Clearing AG und beide Clearing-Mitglieder haben dieser Beendigung
zugestimmt;

(b) beide Clearing-Mitglieder waren Partei des Urspriinglichen OTC-Geschafts; und

(c) keine der beiden CCP-Transaktionen, die durch die Novation des
Urspriinglichen OTC-Geschéfts entstanden sind, war Gegenstand einer
Verrechnung oder Zusammenfassung gemaf Ziffer 4.8.

Wenn beide Clearing-Mitglieder ihre Zustimmung zu dem vorzeitigen
Beendigungsersuchen gemaf Ziffer 4.9. Absatz (4)(a) gegeben haben, kénnen sie
ein solches Ersuchen zuriicknehmen, solange die von der Eurex Clearing AG
durchgefiihrte Risikopriifung noch nicht erfolgreich abgeschlossen ist.

Eine vorzeitige Beendigung gemal dieser Ziffer 4.9 kann auch im Hinblick auf einen
Teil einer CCP-Transaktion erfolgen.

Samtliche gemal dieser Ziffer 4.9 zu zahlenden Betrage sind direkt Gber den CLS-

CCP-Service zu zahlen.

Anerkenntnis durch Clearing-Mitglieder

Das Clearing-Mitglied erkennt an, dass:

(i)

wenn der CLS-CCP-Service aus irgendeinem Grund nicht mehr zur Abwicklung

verfugbar ist (einschlieRlich, aber nicht begrenzt auf eine Insolvenz der CLS-Bank),
so ist das Clearing-Mitglied (x) — unter den in Ziffer 4.2.2.3 in Verbindung mit
Abschnitt 3 Ziffer 3.2.2.3 genannten Umstanden — verpflichtet, seinen
Zahlungsverpflichtungen dadurch nachzukommen, dass es den betreffenden Betrag
aulerhalb des CLS-CCP-Service auf ein fur diese Zwecke von der Eurex

Clearing AG an das Clearing-Mitglied mitzuteilendes Konto zahlt; dies qilt
unabhangig davon, dass das Clearing-Mitglied ggf. bereits eine Zahlung liber den
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(i)

CLS-CCP-Service auf das CLS-Zentralbankkonto geleistet hat und/oder (y) das
Clearing-Mitglied ist — unter den in Ziffer 4.11 Absatz (2) und (3) genannten
Umstanden — dazu verpflichtet, die Eurex Clearing AG durch Zahlung eines dem
jeweiligen Vorauszahlungsbetrages oder Verspateten Zahlungsbetrages

entsprechenden Betrages auf ein fur diese Zwecke von der Eurex Clearing AG an
das Clearing-Mitglied mitzuteilendes Konto entsprechend zu entschadigen, obwohl
das Clearing-Mitglied den Vorauszahlungsbetrag bzw. den Verspateten
Zahlungsbetrag bereits an die Eurex Clearing AG gezahlt hat;

es nicht verpflichtet ist, Urspriingliche OTC-Geschafte fiir das Clearing zu

(iii)

ibermitteln, die zu einer Uberschreitung des USD Héchstbetrages (und/oder GBP
Hoéchstbetrages) (wie jeweils anwendbar) an einem Abwicklungstag fliihren und dass
es seine PortfoliogréRe reduzieren kann, um ein Uberschreiten des USD
Hoéchstbetrages (und/oder GBP Hochstbetrages) (wie jeweils anwendbar) zu
vermeiden;

soweit die Eurex Clearing AG nicht in der Lage ist, mittels Ausibung ihrer Option(en)

(iv)

geman Ziffer 4.4 in Verbindung mit Abschnitt 3 Ziffer 3.3.3.1 den FX/XCCY-Betrag in
der Nicht-Verfugbaren-Wahrung zu erhalten, die Eurex Clearing AG berechtigt ist,
ihre Zahlungsverpflichtung in Bezug auf den FX/XCCY-Betrag in der Nicht-
verfugbaren-Wahrung zu erfillen, indem sie einen entsprechenden Betrag in der
Verfligbaren Wahrung, wie unter Ziffer 4.4 in Verbindung mit Abschnitt 3

Ziffer 3.3.3.2 beschrieben, zahlt;

die Eurex Clearing AG im Falle von AuRergewohnlichen Umstanden berechtigt ist,

(V)

ihre jeweiligen Zahlungsverpflichtungen und die jeweiligen Zahlungsverpflichtungen
der anderen Clearing-Mitglieder unter den betreffenden OTC-Wahrungs-
Transaktionen, welche am betreffenden Abwicklungstag zur Abwicklung fallig sind,
auf den diesem Abwicklungstag unmittelbar folgenden Geschéaftstag zu verschieben,
wie in Ziffer 4.4 in Verbindung mit Abschnitt 3 Ziffer 3.3.3.3 naher beschrieben;

es unter den in Ziffer 4.5 in Verbindung mit Abschnitt 3 Ziffer 3.4.1 genannten

(vi)

Umstéanden den Anlageverlust-Fehlbetrag in Bezug auf den Vorauszahlungsbetrag
oder Anlageverlust-Fehlbetrag in Bezug auf den Verspateten Zahlungsbetrag
(welcher jeweils ein Betrag bis zur Hohe des betreffenden Vorauszahlungsbetrag
oder Verspateten Zahlungsbetrag sein kann) zu zahlen hat;

es die FX/XCCY-Nichtzahlungskosten zu zahlen hat, falls es den betreffenden

Anlageverlust-Fehlbetrag nicht in voller Hohe zum betreffenden Anlageverlust-
Fehlbetragszeitpunkt zahlen kann;

(vii) die Zahlungsverpflichtungen der Eurex Clearing AG unter der Aufgeschobenen

Zahlung geman Ziffer 4.5 in Verbindung mit Abschnitt 3 Ziffer 3.4.2 Absatz (1) um
einen Betrag entsprechend des Anlageverlust-Fehlbetrag in Bezug auf den
Korrespondierenden Einzahlungsbetrag gemindert werden; und

(viii) die Eurex Clearing AG berechtigt ist, vom Clearing-Mitglied Schadenersatz flir

jeglichen Clearing-Mitglied-Bezogenen-Anlageverlust in Bezug auf den
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Vorauszahlungsbetrag, Clearing-Mitglied-Bezogenen-Anlageverlust in Bezug auf den
Verspateten Zahlungsbetrag und Clearing-Mitglied-Bezogenen-Anlageverlust in
Bezug auf den Korrespondierenden Einzahlungsbetrag, wie jeweils unter Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 3.4.6 naher beschrieben, zu verlangen (dies kann auch der Fall
sein, wenn ein Anlageverlust in Bezug auf einen Anlage-Vertragspartner eintritt, der
keinen Bezug zum tatsachlichen Halten von Vorauszahlungsbetragen, Verspateten
Zahlungsbetragen oder Korrespondierenden Einzahlungsbetrdgen in Bezug hat).

4.11 Haftungsfreistellung durch Clearing-Mitglieder

(1) Jedes Clearing-Mitglied stellt die Eurex Clearing AG von der Haftung fiir Schaden
und Verluste (einschlieRlich der Haftungsfreistellung gegeniiber der CLS-Bank und
ordnungsgemalf angefallener Rechtsberatungskosten (einschlief3lich geltender
Umsatzsteuer)) frei, die der Eurex Clearing AG aufgrund der Leistung oder des
Erhalts von Zahlungen in Verbindung mit diesem Abschnitt 4 durch das Clearing-
Mitglied Uber eine CLS Nostrobank (einschlieRlich, aber nicht begrenzt auf den Fall,
dass eine CLS Nostrobank die Relevanten Bankeninformationen nicht bereitstellt)
entstanden sind. Eine entsprechende Haftungsfreistellung erfolgt jedoch nicht, soweit
diese Schaden oder Verluste durch grobe Fahrldssigkeit oder Vorsatz seitens der
Eurex Clearing AG entstanden sind.

(2) Sofern der CLS-CCP-Service an einem Abwicklungstag aus irgendeinem Grund nicht
zur Abwicklung verfligbar ist (einschlieRlich, aber nicht begrenzt auf eine Insolvenz
der CLS-Bank) und die Eurex Clearing AG den betreffenden Vorauszahlungsbetrag
bereits auf das betreffende CLS-Zentralbankkonto libertragen hat, stellt der
Vorauszahlungsbetrag-Zahler die Eurex Clearing AG frei, indem er am
Abwicklungstag einen Betrag entsprechend des betreffenden
Vorauszahlungsbetrages auf ein von der Eurex Clearing AG zu diesem Zwecke
mitgeteiltes Konto zahlt. Sofern dieser Betrag geman vorigem Satz an die Eurex
Clearing AG gezahlt wurde, sind Abschnitt 3 Ziffer 3.2.2.3 Absatz (1) (ii) und
Absatz (3) entsprechend anwendbar, als ware der Vorauszahlungsbetrag-Zahler ein
Betroffenes-Zahler-Clearing-Mitglied.

(3) Sofern der CLS-CCP-Service an einem Abwicklungstag aus irgendeinem Grund nicht
zur Abwicklung verfligbar ist (einschlieRlich, aber nicht begrenzt auf eine Insolvenz
der CLS-Bank) und die Eurex Clearing AG den betreffenden Verspateten
Zahlungsbetrag bereits auf das betreffende CLS-Zentralbankkonto Ubertragen hat,
stellt das Sdumige-CM, welches den Verspateten Zahlungsbetrag gezahlt hat, die
Eurex Clearing AG frei, indem es am Abwicklungstag einen Betrag entsprechend des
betreffenden Verspateten Zahlungsbetrags auf ein von der Eurex Clearing AG zu
diesem Zwecke mitgeteiltes Konto zahlt. Sofern dieser Betrag gemaf vorigem Satz
an die Eurex Clearing AG gezahlt wurde, sind Abschnitt 3 Ziffer 3.2.2.3 Absatz (1) (ii)
und Absatz (3) entsprechend anwendbar, als ware der Verspatete Zahlungsbetrag-
Zahler ein Betroffenes-Zahler-Clearing-Mitglied.
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4.12

Verwendung und Offenlequng von Daten

4121

Verwendung von durch die Eurex Clearing AG zur Verfiigung gestellten Daten

4.12.2

Ein Clearing-Mitglied darf ohne die vorherige Zustimmung der Eurex Clearing AG keine
an das Clearing-Mitglied von der Eurex Clearing AG im Zusammenhang mit der
Bestimmung des Tages-Bewertungspreises oder zur Bestimmung des relevanten
Geschaftstages zur Verfligung gestellten Daten verwenden, es sei denn, dies geschieht
zur Erfillung einer Verpflichtung gegentber einer zustandigen Aufsichtsbehdrde.

Zustimmung zur Offenlegung von Daten gegeniiber der CLS-Bank

4.13

Das Clearing-Mitglied stimmt der Offenlegung, soweit gesetzlich zuldssig, sdmtlicher
Daten gegenuber der CLS-Bank durch die Eurex Clearing AG zu, die flir Zahlungen (und
deren Abwicklung) an dieses Clearing-Mitglied und von diesem Clearing-Mitglied Uber
den CLS-CCP-Service in Verbindung mit diesem Abschnitt 4 erforderlich sind.

Haftungsbeschrankung

4.14

Die Eurex Clearing AG haftet nur bei Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit seitens der CLS-
Bank, es sei denn, die CLS-Bank verstdlt gegen wesentliche Vertragspflichten in
Verbindung mit der Bereitstellung des CLS-CCP-Service in Bezug auf OTC-XCCY-
Transaktionen. Eine wesentliche Vertragspflicht ist eine Verpflichtung, deren Erflllung die
ordnungsgemalRe Durchfiihrung des Vertrages Giberhaupt erst ermdglicht und auf deren
Einhaltung das Clearing-Mitglied regelmafig vertraut und vertrauen darf. Im Falle
einfacher Fahrlassigkeit ist die Haftung der Eurex Clearing AG ausschliel3lich auf
Schaden beschrankt, die zum Zeitpunkt der Erteilung der Clearing-Lizenz Ublicherweise
vorhersehbar sind. Diese Ziffer 4.13 berihrt nicht die gesetzliche Haftung fir Schaden,
die infolge einer Verletzung von Leben, Kdrper oder Gesundheit entstehen, sowie die
Haftung gemaR dem Produkthaftungsgesetz.

Test- und Priifverfahren

4.15

Jedes Clearing-Mitglied hat an den Testverfahren gemafRy Abschnitt 3 Ziffer 3.11
teilzunehmen. Das Clearing-Mitglied veranlasst seine CLS Nostrobank(en) dazu,
ebenfalls an den Testverfahren teilzunehmen.

Aussetzung des Clearings

Falls eine oder mehrere CLS Nostrobank(en) eines Clearing-Mitglieds (i) nicht (A) an den
in Ziffer 4.14 in Verbindung mit Abschnitt 3 Ziffer 3.11 beschriebenen Testverfahren
teilnehmen, (B) den fiir Nostrobanken Ublichen Standard bei der Ausfihrung von
Zahlungsanweisungen des Clearing-Mitglieds einhalt, oder (C) die Relevanten
Bankeninformationen Ubermittelt oder (ii) in Bezug auf eine oder mehrere CLS
Nostrobank(en) eines Clearing-Mitglieds ein in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.2.1 Absatz
(5), (7) oder (8) beschriebenes Ereignis eintritt, so kann die Eurex Clearing AG das
Clearing von neuen OTC-XCCY-Transaktionen dieses Clearing-Mitglieds einmal oder
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mehrmals in Ubereinstimmung mit Kapitel | Abschnitt 2 Unterabschnitt A Ziffer 6.2, die
entsprechend Anwendung findet, einschrdnken oder aussetzen.

4.16 CLS Nostrobank

(1) Jedes Clearing-Mitglied verpflichtet sich sicherzustellen, dass seine CLS
Nostrobank(en) alle Relevanten Bankinformationen zur Verfligung stellt/stellen.

(2) Ein Clearing-Mitglied ist berechtigt, eine oder mehrere seiner CLS Nostrobanken zu
ersetzen, wenn (i) die Eurex Clearing AG mindestens 90 Kalendertage zuvor
schriftlich tUber diese Ersetzung informiert wurde und (ii) die als Ersatz vorgesehene
CLS Nostrobank von der Eurex Clearing AG anerkannt und genehmigt wurde (eine
solche Anerkennung und Genehmigung unterliegt unter anderem der erfolgreichen
Teilnahme der CLS Nostrobank an den Testverfahren). Zur Klarstellung: Sollte der
Anerkennungs- und Genehmigungsprozess der als Ersatz vorgesehenen CLS
Nostrobank langer als 90 Kalendertage dauern, wird die Ersetzung erst nach dieser
Anerkennung und Genehmigung wirksam. Vorbehaltlich der vorstehenden Satze
kann die Eurex Clearing AG einer kirzeren Mitteilungsfrist zustimmen, wenn die
Ersetzung der CLS Nostrobank(en) nicht zu einer Verringerung des jeweiligen GBP-
Hoéchstbetrages bzw. USD-Hdéchstbetrages bei einem anderen Clearing-Mitglied zum
Zeitpunkt der beantragten Ersetzung fiihrt.

(3) Sofern in Bezug auf eine CLS Nostrobank eines Clearing-Mitglieds (i) eines der
Ereignisse gemal Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.2.1 Absatze (5), (7) oder (8) eintritt
oder (ii) etwaige Sanierungs- und AbwicklungsmalRnahmen gemafR des Gesetzes zur
Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen oder dhliche
MaRnahmen nach auslandischem Recht, oder der Verordnung (EU) Nr. 806/2014
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung
einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fiir die Abwicklung von
Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen
Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds ahnliche
MaRnahmen nach auslandischem Recht angeordnet werden, ist die Eurex
Clearing AG berechtigt, eine unverziigliche Ersetzung der CLS Nostrobank des
Clearing-Mitglieds durch eine andere, von der Eurex Clearing AG anerkannte und
genehmigte CLS Nostrobank zu verlangen.
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Diese Clearing-Vereinbarung (die ,Vereinbarung®) datiert auf das zuletzt auf der Unterschriftenseite
dieser Vereinbarung angegebene Datum und wird geschlossen

ZWISCHEN:

(1)

(vollstdndige Bezeichnung)

o handelnd durch das Biro in / o mit (o eingetragenem) Sitz in

als Clearing-Mitglied (das ,Clearing-Mitglied“); und

(2) Eurex Clearing Aktiengesellschaft, einer nach deutschem Recht gegriindeten
Aktiengesellschaft, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am
Main unter HRB 44828, mit Sitz in Frankfurt am Main, Geschaftsadresse
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,Eurex
Clearing AG").

Das Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG werden im Folgenden auch als die ,Parteien” und
jeweils einzeln als eine ,Partei” bezeichnet. Soweit sich aus dem Zusammenhang nichts anderes
ergibt, haben die in dieser Vereinbarung verwendeten Begriffe die ihnen in den Clearing-Bedingungen
der Eurex Clearing AG (die ,Clearing-Bedingungen®) zugewiesene Bedeutung.
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Die Parteien schlieBen diese Vereinbarung Giber das Clearing von Eigentransaktionen,
UDK-Bezogene Transaktionen und SK-Bezogene Transaktionen gemaf den Grund-
Clearingmodell-Bestimmungen (einschlie3lich Unterabschnitt D der Grund-
Clearingmodell-Bestimmungen, sofern diese Vereinbarung auch als Clearing-
Vereinbarung fur das Clearing von CASS-Transaktionenqualifiziert)-CASS-
Transaktionen qualifiziert). Das Clearing-Verhaltnis bestimmt sich nach der in dem
Anhang zu dieser Vereinbarung getroffenen Auswahl. Instruktionen des Clearing-
Mitglieds, die gemaR der Clearing-Bedingungen erteilt werden kdnnen, sind in der von
der Eurex Clearing AG geforderten Form zu erteilen.

Das Rechtsverhaltnis zwischen den Parteien bestimmt sich (i) in Bezug auf
Eigentransaktionen gemaf den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen nach MaRRgabe
von Unterabschnitt B Ziffer 4 der Grund-Clearingmodell-Bestimmungen und (ii) in Bezug
auf Omnibus-Transaktionen nach MalRgabe von Unterabschnitt C Ziffer 5 der Grund-
Clearingmodell-Bestimmungen.

Die Clearing-Bedingungen (einschlief3lich aller darin per Verweis einbezogenen
Regelungen und Bedingungen (die ,Einbezogenen Bedingungen®)), das
Preisverzeichnis der Eurex Clearing AG und die Allgemeinen Geschéftsbedingungen zu
dem Vertrag uber die technische Anbindung an die Clearing-EDV der Eurex Clearing AG
(die ,Allgemeinen Geschiftsbedingungen zum Anschlussvertrag®), jeweils in ihrer
jeweils geltenden deutschsprachigen Fassung, sind Bestandteil dieser Vereinbarung. Die
Clearing-Bedingungen, das Preisverzeichnis der Eurex Clearing AG und die Allgemeinen
Geschéftsbedingungen zum Anschlussvertrag kdnnen Uber das Internet unter der
Adresse www.eurexclearing.com eingesehen und ausgedruckt werden. Die
Einbezogenen Bedingungen sind auf Verlangen bei der Eurex Clearing AG erhaltlich.

Die Eurex Clearing AG erhebt fiir das Clearing von dem Clearing-Mitglied Entgelte nach
MaRgabe der Clearing-Bedingungen und des Preisverzeichnisses der Eurex
Clearing AG, jeweils in der jeweils geltenden Fassung.

Das Clearing-Mitglied erfullt in Bezug auf die Zahlung von Geldbetrdgen seine
Verpflichtungen nach MaRRgabe von Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.4.1 der Clearing-
Bedingungen.

Das Clearing-Mitglied gibt neben weiteren Zusicherungen und Gewahrleistungen
gegeniber der Eurex Clearing AG die in den folgenden Bestimmungen der Clearing-
Bedingungen genannten Zusicherungen, Verpflichtungserklarungen und
Gewahrleistungen ab:

(1) Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.7 (Zusicherungen und Verpflichtungserkldrungen in
Bezug auf Clearing-Vereinbarungen); und

(2) Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.8 und Ziffer 1.9 (Kein Clearing von OTC-Zinsderivat-
Transaktionen fiir U.S.-Personen und kein-Kein Clearing von FX-Optionskontrakten
und OTC-XCCY-Transaktionen fiir U.S.-Personen)-
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(3) Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.1.3 Absatz (5) (OTC-Wéhrungsprodukte-Clearing-
Lizenz).

Die Eurex Clearing AG gibt die in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.7.6 der Clearing-
Bedingungen genannten Zusicherungen und Gewahrleistungen ab.

7. Sofern zwischen der Eurex Clearing AG und dem Clearing-Mitglied nichts anderes
vereinbart ist, verpflichtet sich das Clearing-Mitglied, mit der Eurex Clearing AG einen
Verpfandungsvertrag in der den Clearing-Bedingungen als Anhang 7 beigefligten Form
(der ,Verpfandungsvertrag“) oder in einer Form, die von der Eurex Clearing AG verlangt
wird, abzuschlie3en, um alle Pfandrechte zu bestellen, deren Bestellung nach den
folgenden Bestimmungen der Clearing-Bedingungen gefordert ist:

(1) Kapitel I Abschnitt 1 Ziffer 3 und Abschnitt 2 Unterabschnitt A Ziffer 4.3.2 zur
Stellung von Margin gemaf den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen;und

(2) Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 6.1.2 Abs. (2) zur Bereitstellung der Betrdge zum
Ausfallfonds, sofern anwendbar.

Sofern das relevante Pfandrecht bzw. die relevanten Pfandrechte nicht bestellt worden
sind, darf das Clearing-Mitglied nicht am Clearing von Transaktionen teilnehmen.

8. Das Clearing-Mitglied erteilt hiermit alle Vollmachten und Ermachtigungen, die gemaf
den Clearing-Bedingungen von ihm zu erteilen sind, und erkennt an, dass die
Bestimmungen der Clearing-Bedingungen (iber den Abschluss, die Anderung, die
Beendigung, die Ubertragung, die Zusammenfassung und die Verrechnung von
Transaktionen fur sie bindend sind, insbesondere gemal3:

(1) Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.2.2 (Abschluss und Ubertragung von Transaktionen);

(2) Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.4.2 (Ereilung-einerVollmacht-an-die-Eurex-Clearing-AG
zur-Abgabe-von-LieferinstruktionenAbwicklung von Transaktionen bezogen auf
Wertpapiere); bzw.

(3) Kapitel VIII Abschnitt 1 Ziffer 1.2.4 (Besondere Bestimmungen fir-den-Abschiuss
beziiglich des Abschlusses von CCP-Transaktionen).

Das Clearing-Mitglied (in seiner Eigenschaft als Darlehensgeber Clearing-Mitglied oder
als Darlehensnehmer Clearing-Mitglied) stimmt hiermit ausdrtcklich zu, dass es durch
die Umsetzung eines Outturns oder eines Vorlaufigen Outturns (und/oder die
Ruckgangigmachung eines Vorlaufigen Outturns) gemaf Kapitel IX Abschnitt 2

Ziffer 2.4.2. Abs. (2) und Ziffer 2.7.4_der Clearing-Bedingungen, oder durch ein
Streitschlichtverfahren oder ein Ad hoc-Verifizierungsverfahren gebunden wird.

Das Clearing-Mitglied erkennt an, dass nach deutschem Recht als dem fir diese
Vereinbarung geltenden Recht keine weitere spezifische Einverstandniserklarung oder
Rechtshandlung fur seine rechtliche Bindung an eine Transaktion erforderlich ist, die aus
der Anwendung dieser Bestimmungen resultiert.
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Diese Vereinbarung wird fiir einen unbestimmten Zeitraum abgeschlossen und bleibt in
Kraft, bis sie von einer der Parteien gemaf den Clearing-Bedingungen gekindigt wird.

Diese Vereinbarung ersetzt alle vorherigen mindlichen und schriftlichen Abreden
zwischen den Parteien hinsichtlich der in dieser Vereinbarung geregelten
Angelegenheiten.

Diese Vereinbarung wird gemaf Ziffer 17.2 der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen
durch Anderungen des den Clearing-Bedingungen als Anhang 1 beigefiigten Musters
dieser Vereinbarung geandert. Dartber hinaus kann diese Vereinbarung jederzeit
schriftlich durch Abschluss einer gednderten und erganzten Fassung dieser
Vereinbarung zwischen den Parteien gedndert werden. Die Anlage zu dieser
Vereinbarung kann durch die Einreichung einer geanderten Fassung der Anlage, die von
dem Clearing-Mitglied unterzeichnet ist, bei der Eurex Clearing AG und ihre Annahme
durch die Eurex Clearing AG im Wege entsprechender Eingaben in deren
Produktionssystem geandert werden.

Sofern in den Clearing-Bedingungen nichts anderes geregelt ist, darf das Clearing-
Mitglied seine Rechte oder Anspriiche aus dieser Vereinbarung ohne vorherige
schriftliche Zustimmung der anderen Partei nicht abtreten.

Diese Vereinbarung begriindet keine Rechte Dritter und ist entsprechend auszulegen.

Diese Vereinbarung unterliegt dem deutschen Sachrecht mit Ausnahme des deutschen
internationalen Privatrechts.

Auflervertragliche Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit dieser
Vereinbarung unterliegen ebenfalls dem deutschen Sachrecht mit Ausnahme des
deutschen internationalen Privatrechts.

Ausschliel3licher Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im
Zusammenhang mit dieser Vereinbarung ist Frankfurt am Main, Deutschland.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main, Deutschland.

Sofern eine Bestimmung dieser Vereinbarung unwirksam, rechtswidrig oder
undurchsetzbar ist oder wird, bleibt die Wirksamkeit, Rechtswirksamkeit oder
Durchsetzbarkeit der Gibrigen Bestimmungen dieser Vereinbarung hiervon unberihrt.
Eine unwirksame, rechtswidrige oder undurchsetzbare Bestimmung wird im Wege der
erganzenden Vertragsauslegung durch die wirksame, rechtméRige oder durchsetzbare
Bestimmung ersetzt, die dem von den Parteien intendierten wirtschaftlichen Zweck am
nachsten kommt; dies gilt entsprechend fiir Licken in dieser Vereinbarung.
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AUTORISIERTE UNTERSCHRIFTEN

zu der Clearing-Vereinbarung

eurex

(als Clearing-Mitglied) (Ort/Datum)
Name: Name:
Funktion: Funktion:
Eurex Clearing Aktiengesellschaft

(Eurex Clearing AG) (Ort/Datum)
Name: Name:
Funktion: Funktion:
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Anlage Clearing-Lizenz und weitere Wahimaoglichkeiten

1 Clearing-Lizenz

Dem Clearing-Mitglied wird eingeraumt:

O General-Clearing-Lizenz bezogen auf das Clearing folgender Transaktionen

O

O

Transaktionen an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich (Eurex-Bérsen)
gemal Kapitel Il

Transaktionen an der Eurex Bonds GmbH (Eurex Bonds) gemaf Kapitel Ill
Transaktionen an der Eurex Repo GmbH (Eurex Repo) gemaf Kapitel IV
Transaktionen an der Frankfurter Wertpapierbdrse gemag Kapitel V Abschnitt 2
Transaktionen an der Irish Stock Exchange (ISE Dublin) gemaf Kapitel VI
Wertpapierdarlehens-Transaktionen gemaf Kapitel IX

OTC-Zinsderivat-Transaktionen gemaf Kapitel VIII Abschnitt 2

O Direkt-Clearing-Lizenz bezogen auf das Clearing folgender Transaktionen:

o  Transaktionen an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich (Eurex-Bérsen)
gemal Kapitel Il

o Transaktionen an der Eurex Bonds GmbH (Eurex Bonds) gemaf Kapitel Ill

o  Transaktionen an der Eurex Repo GmbH (Eurex Repo) gemaR Kapitel IV

o  Transaktionen an der Frankfurter Wertpapierbérse gemaf Kapitel V Abschnitt 2

o  Transaktionen an der Irish Stock Exchange (ISE Dublin) gemaR Kapitel VI

o  Wertpapierdarlehens-Transaktionen geman Kapitel 1X

o  OTC-Zinsderivat-Transaktionen gemaf Kapitel VIII Abschnitt 2

g OTC-FX-Transaktionen und OTC-XCCY-Transaktionen gemafR Kapitel VIl
Abschnitt 3 bzw. Abschnitt 4.

2 ECM-Grundlagenvereinbarungen

Fir die Zwecke der Grund-Clearingmodell-Bestimmungen ist die Anwendbare
Zuordnungsmethode die Wertbasierte Zuordnung, es sei denn, das Clearing-Mitglied
wahlt die Gegenstandsbasierte Zuordnung:

o  Die Gegenstandsbasierte Zuordnung findet Anwendung.
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3 Clearing von CASS-Transaktionen
Diese Vereinbarung qualifiziert auch als Clearing-Vereinbarung fur CASS-Transaktionen:
o Jalal*
o Nein

* Steht fir das Clearing von OTC-FX-Transaktionen und OTC-XCCY-Transaktionen
gemal Kapitel VIII Abschnitt 3 bzw. Abschnitt 4 nicht zur Auswahl.
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AUTORISIERTE UNTERSCHRIFTEN

zur Anlage der Clearing-Vereinbarung

(als Clearing-Mitglied) (Ort/Datum)
Name: Name:
Funktion: Funktion:
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Diese FX-Swap-Linien-Vereinbarung (die ,Vereinbarung®) datiert auf das zuletzt auf der
Unterschriftenseite dieser Vereinbarung angegebene Datum und wird geschlossen

ZWISCHEN:

(1)

(vollstdndige Bezeichnung)

o handelnd durch das Biro in / o mit (o eingetragenem) Sitz in

als Clearing-Mitglied (das ,Clearing-Mitglied); und

(2) Eurex Clearing Aktiengesellschaft, einer nach deutschem Recht gegriindeten

Aktiengesellschaft, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am

Main unter HRB 44828, mit Sitz in Frankfurt am Main, Geschaftsadresse
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,Eurex
Clearing AG").

Das Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG werden im Folgenden auch als die ,Parteien” und

jeweils einzeln als eine ,Partei“ bezeichnet. Soweit sich aus dem Zusammenhang nichts anderes

ergibt, haben die in dieser Vereinbarung verwendeten Begriffe die ihnen in den Clearing-Bedingungen

der Eurex Clearing AG (die ,Clearing-Bedingungen®) zugewiesene Bedeutung.
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Regelungsbereich. Die Parteien schlieRen diese Vereinbarung in Verbindung mit dem
Clearing von OTC-FX-Transaktionen und OTC-XCCY-Transaktionen geman Kapitel VIII
Abschnitt 3 bzw. Abschnitt 4 der Clearing-Bedingungen.

Einbeziehung der Clearing-Bedingungen. Die Clearing-Bedingungen (einschlielich aller
darin per Verweis einbezogenen Regelungen und Bedingungen (die ,Einbezogenen
Bedingungen®)) in ihrer jeweils geltenden deutschsprachigen Fassung, sind Bestandteil
dieser Vereinbarung. Die Clearing-Bedingungen kénnen Uber das Internet unter der
Adresse www.eurexclearing.com eingesehen und ausgedruckt werden. Die
Einbezogenen Bedingungen sind auf Verlangen bei der Eurex Clearing AG erhaltlich.

Einheitlicher Vertrag. Alle FX Hedging-Transaktionen zwischen der Eurex Clearing AG
und dem Clearing-Mitglied bilden zusammen mit allen Eigentransaktionen zwischen der
Eurex Clearing AG und dem Clearing-Mitglied auf der Grundlage einer Proprietary-
Grundlagenvereinbarung sowie allen im Zusammenhang mit der Proprietary-
Grundlagenvereinbarung bestehenden Ruicklieferungsanspriiche einen einheitlichen
Vertrag zwischen diesen Parteien; dieser Vertrag stellt einen gesonderten
Rahmenvertrag zwischen diesen Parteien dar, der (vorbehaltlich von Regelungen in
Kapitel | der Clearing-Bedingungen zur Beendigung einzelner Transaktionen) nur
einheitlich beendet werden kann.

Option. Das Clearing-Mitglied gewahrt der Eurex Clearing AG ausdrucklich das Recht,
eine oder mehrere FX Hedging-Transaktion(en) zwischen dem Clearing-Mitglied und der
Eurex Clearing AG gemaR und in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieser
Vereinbarung wirksam werden zu lassen (die ,Option®).

Ausiibung der Option. Die Eurex Clearing AG kann nach eigenem Ermessen die
Ausibung der Option durch das von der Eurex Clearing AG auf ihrer Internetseite
(www.eurexclearing.com) in Bezug auf OTC-FX-Transaktionen benannte Anerkannte
Trade Source System beschlieRen. Die Eurex Clearing AG kann die Option bis zur Héhe
eines jeden FX-Swap-Linien-Hochstbetrags zwischen dem CLS-Zeitpunkt und der CLS-
Bearbeitungszeitpunkt an jedem Geschéaftstag ausiiben, an dem (i) ein oder mehrere
Clearing-Mitglied(er) Sdumige CMs werden und/oder bleiben und/oder (ii) ein Betroffenes
Clearing-Mitglied eine Maf3gebliche FX/XCCY-Zahlung unter den Beendeten
Transaktionen (wie in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.5 definiert), die OTC-Wahrungs-
Transaktionen waren, mangels Beendigung hatte leisten missen, und ausschliel3lich als
Teil und wahrend des Default Management-Prozesses in Bezug auf das Betroffene
Clearing-Mitglied gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.5 der Clearing-Bedingungen. Die
Eurex Clearing AG ist in Bezug auf jede Wahrung der Wahrungspaare zur mehrfachen
Ausibung der Option berechtigt, so lange das Clearing-Mitglied Inhaber einer OTC-
Wahrungsprodukte-Clearing-Lizenz ist, jedoch nur, soweit durch die weitere(n)
Ausubung(en) der Option der jeweils ausstehende FX-Swap-Linien-H6chstbetrag nicht
Uberschritten wird. Der entsprechende ausstehende FX-Swap-Linien-Hoéchstbetrag wird
jeweils um den Betrag jeder FX Hedging-Transaktion reduziert, die infolge der Austibung
der Option abgeschlossen wird, und erhéht sich jeweils erneut um diesen Betrag, wenn
die jeweilige FX Hedging-Transaktion vollstandig abgewickelt ist. Eine
Korrespondierende EUR/USD FX Hedging-Transaktion wird nicht auf den Swap-Linien-
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Hoéchstbetrag in Bezug auf USD angerechnet. Der FX-Swap-Linien-Hochstbetrag fiir
(eine) FX Hedging-Transaktion(en) in Bezug auf USD ist USD 250.000.000,00 und der
FX-Swap-Linien-Hbchstbetrag fur (eine) FX Hedging-Transaktion(en) in Bezug auf GBP
ist GBP 100.000.000,00. Jeder FX-Swap-Linien-Hoéchstbetrag kann gemafl dem in
Kapitel | Abschnitt 1 Ziffern 17.2 und 17.3 beschriebenen Verfahren, insbesondere dem
darin beschriebenen Konsultationsverfahren, gedndert werden.

6. Transaktionsdatensatz. Die folgenden Bedingungen werden in dem von der Eurex
Clearing AG an das betreffende Clearing-Mitglied im Rahmen der Auslibung der Option
gemal vorstehender Klausel 5 Ubermittelten Transaktionsdatensatz in Bezug auf die
jeweilige FX Hedging-Transaktion angegeben:

(i) der Swap-Betrag in Wahrung A oder, im Falle einer Korrespondierenden EUR/USD
FX Hedging-Transaktion, der Betrag, der dem Swap-Betrag in Wahrung B entspricht
(den die Eurex Clearing AG unter der Wahrung A Swap-Betrag GBP/USD FX
Hedging-Transaktion zahlen muss);

(i) der Swap-Betrag in Wahrung B oder, im Falle einer Korrespondierenden EUR/USD
FX Hedging-Transaktion, der EUR Betrag (in jedem Falle zum anwendbaren FX-
Swap-Linien-Wechselkurs) ; und

(iii) der FX-Swap-Linien-Ausiibungstag

7. Abschluss einer FX Hedging-Transaktion. Durch die einseitige Ausiibung des Rechts der
Eurex Clearing AG im Rahmen der Option gemaf den Bestimmungen in vorstehender
Klausel 5, kommt eine FX Hedging-Transaktion zwischen der Eurex Clearing AG und
dem Clearing-Mitglied (in seiner Funktion als FX-Hedge-Gegenpartei) zustande. Sofern
in dieser Vereinbarung nicht etwas anderes geregelt ist, gelten die Bedingungen von
Kapitel | und Kapitel VIII der Clearing-Bedingungen entsprechend fiir jede FX Hedging-
Transaktion als ware sie eine Transaktion.

8. Zahlungsverpflichtungen im Rahmen einer FX Hedging-Transaktion. Vorbehaltlich des flr
die FX-Hedge-Gegenpartei geltenden jeweiligen FX-Swap-Linien-Hbéchstbetrags, erhalt
die Eurex Clearing AG im Rahmen jedes Near Leg einer FX Hedging-Transaktion den
Swap-Betrag in Wahrung A von der FX-Hedge-Gegenpartei. Alle Betrage im Rahmen
des Near Leg der FX Hedging-Transaktion sind innerhalb von 2 Stunden nach Austibung
der Option durch die Eurex Clearing AG am FX-Swap-Linien-Ausiibungstag oder einem
anderen der FX-Hedge-Gegenpartei durch die Eurex Clearing AG mitgeteilten Zeitpunkt
fallig und zahlbar. Als Gegenleistung fur den Erhalt des Swap-Betrags in Wahrung A
zahlt die Eurex Clearing AG der FX-Hedge-Gegenpartei den Swap-Betrag in Wahrung B
wie im Transaktionsdatensatz fiir die jeweilige FX Hedging-Transaktion beschrieben.

Im Rahmen des Far Leg der FX Hedging-Transaktion zahlt die Eurex Clearing AG an die
jeweilige FX-Hedge-Gegenpartei den Swap-Betrag in Wahrung A als Gegenleistung fir
die Zahlung des Swap-Betrags in Wahrung B seitens dieser FX-Hedge-Gegenpartei. Alle
Betrage im Rahmen des Far Leg der FX Hedging-Transaktion sind am unmittelbar auf
den FX-Swap-Linien-Austbungstag folgenden Geschaftstag zum von der Eurex Clearing
AG der FX-Hedge-Gegenpartei mitgeteilten Zeitpunkt fallig und zahlbar.
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Wenn der Swap-Betrag in Wahrung A unter einer FX Hedging-Transaktion auf GBP
lautet, hat die Eurex Clearing AG ebenfalls das Recht, gleichzeitig und mit der selben FX
Hedge-Gegenpartei wie in Bezug auf die Wahrung A Swap-Betrag GBP/USD FX
Hedging-Transaktion, eine Korrespondierende EUR/USD FX Hedging-Transaktion
abzuschlieRen. Im Rahmen des Near Leg der Korrespondierenden EUR/USD FX
Hedging-Transaktion erhalt die Eurex Clearing AG einen Betrag, der dem Swap-Betrag in
Wahrung B (welchen die Eurex Clearing AG im Rahmen der Wahrung A Swap-Betrag
GBP/USD FX Hedging-Transaktion zu zahlen hat) entspricht, gegen Zahlung des EUR-
Betrages von der Eurex Clearing AG an diese FX Hedge-Gegenpartei. Im Rahmen des
Far Leg dieser Korrespondierenden EUR/USD FX Hedging-Transaktion zahlt die Eurex
Clearing AG dieser FX Hedge-Gegenpartei einen dem Swap-Betrag in Wahrung B (unter
der Wahrung A Swap-Betrag GBP/USD FX Hedging-Transaktion) entsprechenden
Betrag, gegen Zahlung des EUR-Betrages durch diese FX Hedge-Gegenpartei.

Verpflichtung zur Zahlung des FX Hedging-Transaktion-Spread-Betrages. Zusatzlich zu
den in vorstehender Klausel 8 beschriebenen Zahlungsverpflichtungen, ist die Eurex
Clearing AG verpflichtet, der FX Hedge-Gegenpartei den entsprechenden FX Hedging-
Transaktion-Spread-Betrag in Bezug auf eine FX Hedging-Transaktion zu zahlen. Sofern
die Eurex Clearing AG eine Wahrung A Swap-Betrag GBP/USD FX Hedging-Transaktion
abschliel}t, ist sie allerdings nur dazu verpflichtet, den FX Hedging-Transaktion-Spread-
Betrag in Bezug auf die Wahrung A Swap-Betrag GBP/USD FX Hedging-Transaktion zu
zahlen, nicht jedoch in Bezug auf die Korrespondierende EUR/USD FX Hedging-
Transaktion.

Zahlungen. Etwaige von einer FX Hedge-Gegenpartei an die Eurex Clearing AG im
Rahmen einer FX Hedging-Transaktion zu leistenden Zahlungen sind direkt auf das
betreffende CLS-Zentralbankkonto tiber den CLS-CCP-Service zu leisten.

Etwaige von der Eurex Clearing AG an eine FX Hedge-Gegenpartei zu leistenden
Zahlungen sind direkt auf das betreffende Wahrungsprodukte-Geldkonto der FX Hedge-
Gegenpartei Uber den CLS-CCP-Service zu leisten.

Die Zahlungen im Rahmen des Far Leg einer FX Hedging-Transaktion sind — in Bezug
auf jede Wahrung der Wahrungspaare — auf Nettobasis in Bezug auf jede geman
Kapitel VIII Abschnitt 3 und Abschnitt 4 der Clearing-Bedingungen tiber den CLS-CCP-
Service geleistete Zahlung, die ebenfalls zur Zahlung auf Nettobasis bestimmt ist, zu
leisten.

Vorbehaltlich der Bestimmungen dieser Vereinbarung, sind die Erfullungsbestimmungen
in Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.2.2 der Clearing-Bedingungen in Bezug auf FX
Hedging-Transaktionen anwendbar. Der FX Hedging-Transaktion-Spread-Betrag ist nicht
Uber den CLS-CCP-Service zahlbar.

Anerkenntnis durch Clearing-Mitglied. Das Clearing-Mitglied erkennt an, dass

(i) der CLS-CCP-Service von zentralen Gegenparteien und deren Clearing-Mitgliedern
zur Erleichterung der Abwicklung von geclearten FX- und Cross-Currency-Produkten
und zur Eingrenzung der damit verbundenen Abwicklungsrisiken genutzt wird,;
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(i) wenn der CLS-CCP-Service aus irgendeinem Grund nicht mehr zur Abwicklung
verfugbar ist (einschliel3lich, aber nicht beschrankt auf eine Insolvenz der CLS Bank),
(x) das Clearing-Mitglied — unter den in Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.2.2.3 und
Kapitel VIII Abschnitt 4 Ziffer 4.2.2.3 in Verbindung mit Abschnitt 3 Ziffer 3.2.2.3 der
Clearing-Bedingungen genannten Umstanden — verpflichtet ist, seiner
Zahlungsverpflichtung dadurch nachzukommen, dass es den betreffenden Betrag
aulderhalb des CLS-CCP-Service auf ein fur diese Zwecke von der Eurex
Clearing AG an das Clearing-Mitglied mitzuteilendes Konto zahlt; dies gilt
unabhangig davon, ob das Clearing-Mitglied ggf. bereits eine Zahlung tber den CLS-
CCP-Service auf das CLS-Zentralbankkonto geleistet hat und/oder (y) das Clearing-
Mitglied — unter den in Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.8 Absatze (2) und (3) und
Kapitel VIII Abschnitt 4 Ziffer 4.11 Absatze (2) und (3) der Clearing-Bedingungen
genannten Umstanden — verpflichtet ist, die Eurex Clearing AG durch Zahlung eines
dem betreffenden Vorauszahlungsbetrag bzw. Verspateten Zahlungsbetrag
entsprechenden Betrages auf ein ihm von der Eurex Clearing AG fur diesen Zweck
genanntes Konto freizustellen; dies gilt unabhangig davon, ob das Clearing-Mitglied
den Vorauszahlungsbetrag bzw. den Verspateten Zahlungsbetrag bereits an die
Eurex Clearing AG gezahlt hat;

(iii) es nicht verpflichtet ist, Urspriingliche OTC-Geschéfte fur das Clearing zu
Uibermitteln, die zu einer Uberschreitung des USD Héchstbetrages (und/oder GBP
Hoéchstbetrages) (wie jeweils anwendbar) an einem Abwicklungstag fihren und dass
es seine PortfoliogréRe reduzieren kann, um ein Uberschreiten des USD
Hoéchstbetrages (und/oder GBP Hochstbetrages) (wie jeweils anwendbar) zu
vermeiden;

(iv) soweit die Eurex Clearing AG nicht in der Lage ist, mittels Austibung ihrer Option(en)
gemal Kapitel VIl Abschnitt 3 Ziffer 3.3.3.1 und Kapitel VIII Abschnitt 4 Ziffer 4.4 in
Verbindung mit Abschnitt 3 Ziffer 3.3.3.1 der Clearing-Bedingungen den FX/XCCY-
Betrag in der Nicht-Verfigbaren-Wahrung zu erhalten, die Eurex Clearing AG
berechtigt ist, ihre Zahlungsverpflichtung in Bezug auf den FX/XCCY-Betrag in der
Nicht-verfugbaren-Wahrung zu erfilllen, indem sie einen entsprechenden Betrag in
der Verfligbaren Wahrung, wie in Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.3.3.2 und
Kapitel VIII Abschnitt 4 Ziffer 4.4 in Verbindung mit Abschnitt 3 Ziffer 3.3.3.2 der
Clearing-Bedingungen naher beschrieben, zahlt;

(v) die Eurex Clearing AG im Falle von AuRergewdhnlichen Umstanden berechtigt ist,
ihre jeweiligen Zahlungsverpflichtungen und die jeweiligen Zahlungsverpflichtungen
der anderen Clearing-Mitglieder unter den betreffenden OTC-Wahrungs-
Transaktionen, welche am betreffenden Abwicklungstag zur Abwicklung fallig sind,
auf den diesem Abwicklungstag unmittelbar folgenden Geschéaftstag zu verschieben,
wie in Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.3.3.3 und Kapitel VIII Abschnitt 4 Ziffer 4.4 in
Verbindung mit Abschnitt 3 Ziffer 3.3.3.3 der Clearing-Bedingungen naher
beschrieben;

(vi) es — unter den in Kapitel VIl Abschnitt 3 Ziffer 3.4.1 und Kapitel VIl Abschnitt 4
Ziffer 4.5 in Verbindung mit Abschnitt 3 Ziffer 3.4.1 der Clearing-Bedingungen
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genannten Umstanden — den Anlageverlust-Fehlbetrag in Bezug auf den
Vorauszahlungsbetrag oder den Anlageverlust-Fehlbetrag in Bezug auf den
Verspateten Zahlungsbetrag (dies kann ein Betrag bis zur Héhe des betreffenden
Vorauszahlungsbetrages bzw. Verspateten Zahlungsbetrages sein) zu zahlen hat;

(vii) es die FX/XCCY Nichtzahlungskosten zu zahlen hat, falls es den betreffenden
Anlageverlust-Fehlbetrag nicht in voller Hohe zum betreffenden Anlageverlust-
Fehlbetragszeitpunkt zahlen kann;

(viii) die Zahlungsverpflichtungen der Eurex Clearing AG unter der
Aufgeschobenen Zahlung gemaf Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.4.2 Absatz (1) und
Kapitel VIII Abschnitt 4 Ziffer 4.5 in Verbindung mit Abschnitt 3 Ziffer 3.4.2 Absatz (1)
der Clearing-Bedingungen um einen Betrag entsprechend des Anlageverlust-
Fehlbetrages in Bezug auf den Korrespondierenden Einzahlungsbetrag gemindert
werden; und

(ix) die Eurex Clearing AG berechtigt ist, vom Clearing-Mitglied Ersatz fur jeglichen
Clearing-Mitglied-Bezogenen-Anlageverlust in Bezug auf den Vorauszahlungsbetrag,
Clearing-Mitglied-Bezogenen-Anlageverlust in Bezug auf den Verspateten
Zahlungsbetrag und Clearing-Mitglied-Bezogenen-Anlageverlust in Bezug auf den
Korrespondierenden Einzahlungsbetrag, wie jeweils in Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 3.4.6 der Clearing-Bedingungen naher beschrieben, zu verlangen (dies kann
auch der Fall sein, wenn ein Anlageverlust in Bezug auf einen Anlage-
Vertragspartner eintritt, der keinen Bezug zum tatsachlichen Halten von
Vorauszahlungsbetrdgen, Verspateten Zahlungsbetrdgen bzw. Korrespondierenden
Einzahlungsbetragen hat).

Keine Aufrechnung. Die Aufrechnungsbestimmungen in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.3
der Clearing-Bedingungen finden keine Anwendung auf etwaige Anspriiche der Eurex
Clearing AG oder des Clearing-Mitglieds (in seiner Funktion als FX-Hedge-Gegenpartei)
im Rahmen des Near Leg einer FX Hedging-Transaktion.

Margin-Verpflichtungen. Die grundlegenden Bestimmungen in Bezug auf Margin-
Verpflichtungen in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 3 der Clearing-Bedingungen in Verbindung
mit Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 6 und Ziffer 7 der Clearing-Bedingungen finden keine
Anwendung auf das Near Leg einer FX Hedging-Transaktion. Im Hinblick auf das Far Leg
einer FX Hedging-Transaktion gilt Kapitel VIII Abschnitt 3 Ziffer 3.1.6 der Clearing-
Bedingungen.

Nichtzahlung. Sollte ein Clearing-Mitglied seine Zahlungsverpflichtungen aus einer oder
mehreren FX Hedging-Transaktion(en) nicht erflllen, finden die Bestimmungen in

Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.2.1 der Clearing-Bedingungen keine Anwendung.
Stattdessen ist das Clearing-Mitglied zur Zahlung einer FX-Swap-Linien-Vertragsstrafe
an die Eurex Clearing AG verpflichtet, mit der MalRgabe, dass die FX-Swap-Linien-
Vertragsstrafe nur einmal in Bezug auf die gleiche FX Hedging-Transaktion zu zahlen ist.
Die FX-Swap-Linien-Vertragsstrafe findet unabhangig davon Anwendung, ob der

Eurex Clearing AG ein tatsachlicher Schaden entsteht. Das Recht der Eurex Clearing AG
auf Geltendmachung weiterer Schaden bleibt unberthrt. Der Betrag der FX-Swap-Linien-
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Vertragsstrafe — wie von der Eurex Clearing AG festgelegt — entspricht dem Gegenwert in
der betreffenden Clearingwahrung von 40 Basispunkten der aus dem betreffenden Leg
der betreffenden FX Hedging-Transaktion falligen Zahlung, wobei ein Mindestbetrag von
EUR 2.500,00, CHF 3.000,00 bzw. GBP 2.000,00 und ein Hochstbetrag von

EUR 10.000.000,00, CHF 12.000.000,00 bzw. GBP 8.000.000,00 gilt. Der Betrag der FX-
Swap-Linien-Vertragsstrafe kann gemaf dem in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 17.2 der
Clearing-Bedingungen beschriebenen Verfahren geandert werden.

Laufzeit. Diese Vereinbarung wird fUr einen unbestimmten Zeitraum abgeschlossen und
bleibt in Kraft, solange das Clearing-Mitglied Inhaber einer OTC-Wahrungsprodukte-
Clearing-Lizenz ist. Diese Vereinbarung ersetzt alle vorherigen muindlichen und
schriftlichen Abreden zwischen den Parteien hinsichtlich der in dieser Vereinbarung
geregelten Angelegenheiten.

Abtretung. Sofern in den Clearing-Bedingungen nichts anderes geregelt ist, darf das
Clearing-Mitglied seine Rechte oder Anspriche aus dieser Vereinbarung und/oder aus
einer FX Hedging-Transaktion ohne vorherige schriftliche Zustimmung der Eurex
Clearing AG nicht abtreten.

Rechte Diritter. Diese Vereinbarung begriindet keine Rechte Dritter und ist entsprechend
auszulegen.

Anwendbares Recht. Diese Vereinbarung unterliegt dem deutschen Sachrecht mit
Ausnahme des deutschen internationalen Privatrechts. AulRervertragliche Rechte und
Pflichten aus oder im Zusammenhang mit dieser Vereinbarung unterliegen ebenfalls dem
deutschen Sachrecht mit Ausnahme des deutschen internationalen Privatrechts.

Gerichtsstand. Ausschlief3licher Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren
aus oder im Zusammenhang mit dieser Vereinbarung ist Frankfurt am Main,
Deutschland.

Erfiillungsort. Erfullungsort ist Frankfurt am Main, Deutschland.

Salvatorische Klausel. Sofern eine Bestimmung dieser Vereinbarung unwirksam,
rechtswidrig oder undurchsetzbar ist oder wird, bleibt die Wirksamkeit, Rechtswirksamkeit
oder Durchsetzbarkeit der Gbrigen Bestimmungen dieser Vereinbarung hiervon
unberuhrt. Eine unwirksame, rechtswidrige oder undurchsetzbare Bestimmung wird im
Wege der erganzenden Vertragsauslegung durch die wirksame, rechtmafige oder
durchsetzbare Bestimmung ersetzt, die dem von den Parteien intendierten
wirtschaftlichen Zweck am nachsten kommt; dies gilt entsprechend fir Licken in dieser
Vereinbarung.
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AUTORISIERTE UNTERSCHRIFTEN

zu der FX-Swap-Linien-Vereinbarung

eurex

(als Clearing-Mitglied) (Ort/Datum)
Name: Name:
Funktion: Funktion:
Eurex Clearing Aktiengesellschaft

(Eurex Clearing AG) (Ort/Datum)
Name: Name:
Funktion: Funktion:
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1.2

1.3

DEFAULT MANAGEMENT COMMITTEE REGELN

Alilgemeine Bestimmungen fiir Default Management Committees und
Marktberater

Default Management Committees

Default Management Committees (jeweils ein "DMC") sind von der Eurex Clearing AG gemaf
Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.5.1 der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG (die
"Clearing-Bedingungen") fir Zwecke der Beratung und Unterstlitzung des Vorstands der
Eurex Clearing AG hinsichtlich des Eintritts einer Beendigung (wie in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7
der Clearing-Bedingungen definiert) oder einer Basis-Clearing-Mitglied-Beendigung (wie in
Kapitel | Abschnitt 6 Ziffer 10 der Clearing-Bedingungen definiert) und aller sonstigen DMC-
Angelegenheiten (wie in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.5.1 Absatz 2 der Clearing-Bedingungen
definiert) eingerichtete Ausschiisse. Jedes DMC unterliegt den in diesen Default Management
Committee Regeln (die "DMC-Regeln") niedergelegten Regeln.

DMC-Schriftfihrer

Die Eurex Clearing AG fungiert als Schriftfiihrer jedes DMCs (der "DMC-Schriftfiihrer™) und
erfullt die hierin beschriebenen Verwaltungsaufgaben.

Definitionen

Soweit nicht anderweitig in diesen DMC-Regeln definiert, haben definierte Begriffe die ihnen in
den Clearing-Bedingungen zugewiesene Bedeutung. Zusatzlich haben die nachfolgenden
Begriffe die ihnen nachfolgend zugewiesene Bedeutung:

"Benennungsphase" bezeichnet einen Zeitraum von sechs Monaten vor dem Beginn jeder
DMC-Laufzeit. Wahrend der Bennungsphase-Benennungsphase legt die Eurex Clearing AG
gemal Ziffer 2.2 fest, welche Eligiblen Clearing-Mitglieder in der folgenden DMC-Laufzeit an
einem DMC teilnehmen. Die Eurex Clearing AG wird alle fiir das relevante DMC Eligiblen
Clearing-Mitglieder mindestens einen Monat vor Beginn der Benennungsphase tber den Beginn
der relevanten Benennungsphase informieren. Wenn ein neues DMC eingerichtet wird, kann die
Eurex Clearing AG von dem Zeitraum von sechs Monaten abweichen.

"DMC-Mitglied" hat die diesem Begriff in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.5.1 Absatz (5) der
Clearing-Bedingungen zugewiesene Bedeutung.

"DMC-Mitglieds-Eligibilitatskriterien" bezeichnet die folgenden Eligibilitatskriterien, die fur
jedes DMC-Mitglied kumulativ gelten:

(a) es muss ein Angestellter des Teilnehmenden DMC-Mitglieds-Instituts (oder eines
Verbundenen Unternehmens) sein und der Teilnahme an einem DMC zugestimmt
haben;

(b) es muss einschlagige Erfahrung in Bezug auf Produkte der entsprechenden
Liquidationsgruppe nachweisen kénnen und betreffend der entsprechenden DMC-
Angelegenheiten Uber einschlagige Fachkenntnisse verfugen;
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(c) es ist nicht laufenden Ermittlungen in Bezug auf ein Fehlverhalten im Zusammenhang

mit Handelsangelegenheiten ausgesetzt;

(d) es ist nicht bereits Mitglied in einem Default Management Committee oder einem
ahnlichen Komitee einer anderen zentralen Gegenpartei oder Borse;

(e) es unterliegt aufgrund ihrer Aufnahme als DMC-Mitglied keinen Interessenskonflikten
und ist, gleich aus welchem Grund, nicht daran gehindert, als DMC-Mitglied zu handeln;

(f) es muss zur kurzfristigen personlichen Teilnahme an DMC-Sitzungen (wie in Ziffer 3.1
definiert) innerhalb von zwei Stunden nach Erhalt einer Einladung (wie in Ziffer 3.1
definiert) zur Verfiigung stehen.

"DMC-Laufzeit" bezeichnet den Zeitraum, der mit der Unterzeichnung und dem Inkrafttreten
der Vereinbarung zur Teilnahme am Default Management Committee beginnt und nach einem
Kalenderjahr endet. Die Eurex Clearing AG kann den jeweiligen Zeitraum ausdehnen, falls eine
DMC-Angelegenheit, fur die eine DMC-Sitzung (wie in Ziffer 3.1 definiert) einberufen wurde,
ansonsten nicht abgeschlossen werden kdnnte.

"DMC-Stellvertreter" hat die diesem Begriff in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.5.1 Absatz (5) der
Clearing-Bedingungen zugewiesene Bedeutung.

"DMC-Zusammensetzungs-Aufstellung" bezeichnet die von der Eurex Clearing AG auf ihrer
Webseite  (www.eurexclearing.com) verdffentlichte  Aufstellung Uber die DMC-
Zusammensetzung, die die genaue Anzahl der DMC-Mitglieder fur jedes DMC und die Identitat
der Teilnehmenden DMC-Mitglieds-Institute auflistet.

"Einladung" bezeichnet jede Sitzungsanfrage der Eurex Clearing AG an alle DMC-Mitglieder
des jeweiligen DMC gemaf Ziffer 3.1.

"Eligibles Clearing-Mitglied" bezeichnet fir die Zwecke jeder Liquidationsgruppe ein Clearing-
Mitglied, das (i) Inhaber einer entsprechenden Lizenz zum Clearing aller Produkte dieser
Liquidationsgruppe ist und (ii) innerhalb der drei Monate vor Beginn der Benennungsphase
mindestens ein Geschaft aus einem Produkt dieser Liquidationsgruppe gecleart hat oder als
Clearing-Agent fir einen oder mehrere Basis-Clearing-Mitglieder agiert hat, die mindestens ein
Geschaft aus einem Produkt dieser Liquidationsgruppe gecleart haben. Basis-Clearing-
Mitglieder sind keine Eligiblen Clearing-Mitglieder.

"Erforderliche Anzahl" bezeichnet, in Bezug auf jedes DMC, die erforderliche Anzahl von
DMC-Mitgliedern wie in der DMC-Zusammensetzungs-Aufstellung angegeben.

"Teilnehmendes DMC-Mitglieds-Institut” bezeichnet die Eligiblen Clearing-Mitglieder, die
gemal der Ziffern 2.2 und 2.3 von der Eurex Clearing AG ausgewahlt wurden und die an einem
DMC teilnehmen.

"Verbundenes Unternehmen" bezeichnet in Bezug auf ein Teilnehmendes DMC-Mitglieds-
Institut jedes Unternehmen, das (i) ein Tochter- oder Mutterunternehmen dieses Teilnehmenden
DMC-Mitglieds-Instituts oder (ii) ein Tochterunternehmen eines Mutterunternehmens dieses
Teilnehmenden DMC-Mitglieds-Instituts ist oder wird.
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Marktberater

Zusatzlich zu einem DMC kann die Eurex Clearing AG nach ihrem Ermessen entscheiden, ob
in Bezug auf eine Liquidationsgruppe auch weitere Einzelpersonen von den jeweils Eligiblen
Clearing-Mitgliedern oder mit diesen Verbundenen Unternehmen vorgeschlagen werden
kénnen, die den Vorstand der Eurex Clearing AG nach dem Eintritt einer Beendigung oder einer
Basis-Clearing-Mitglied-Beendigung beraten und unterstitzen (,Marktberater®). Jeder
Marktberater unterliegt den in Ziffer 7 niedergelegten Regeln.

Zusammensetzung von Default Management Committees

Einrichtung von DMCs

Die Eurex Clearing AG richtet nach MalRgabe der DMC-Zusammensetzungs-Aufstellung ein
DMC hinsichtlich einer oder mehrerer Liquidationsgruppen fiir die entsprechende DMC-Laufzeit
ein; die Einrichtung eines DMC fiir eine Liquidationsgruppe erfolgt jedoch nur dann, wenn es
mindestens funf (5) Eligible Clearing-Mitglieder gibt.

Die Eurex Clearing AG kann nach ihrem Ermessen entscheiden, fir eine Liquidationsgruppe,
die kein wesentliches Volumen hat, kein DMC einzurichten. Die Eurex Clearing AG wird jedoch
fur jede Liquidationsgruppe, bei der zu erwarten ist, dass sie mindestens eine OFC-Derivat-
Fransaktion—OTC-Zinsderivat-Transaktion (wie in Kapitel VIII Abschnitt 2 Nummer 2.1.1 der
Clearing-Bedingungen definiert) oder eine OTC Wahrungs-Transaktion (wie in Kapitel VIII
Abschnitt 1 Absatz 1 der Clearing-Bedingungen definiert) enthalt, ein DMC einrichten.

Auswahl der Teilnehmenden DMC-Mitglieds-Institute

Die Eurex Clearing AG wahlt die Teilnehmenden DMC-Mitglieds-Institute, die an einem DMC
teilnehmen sollen;-_nach Malgabe der Ziffern 2.3 und 2.4 aus.

DMC-Rotations-Verfahren

231 Jedes Teilnehmende DMC-Mitglieds-Institut wird fur die Dauer von zwei aufeinander
folgende DMC-Laufzeiten ausgewahilt.

23.2 Am Ende der ersten DMC-Laufzeit eines DMC wird die Eurex Clearing AG, bezuglich
aller Teilnehmenden DMC-Mitglieds-Institute eines neu eingerichteten DMC, nach ihrem
alleinigen Ermessen Teilnehmende DMC-Mitglieds-Institute in Ubereinstimmung mit
Ziffer 2.4 und den folgenden Vorschriften ersetzen:

(i) fur den Fall, dass ein DMC aus zwei Teilnehmenden DMC-Mitglieds-Instituten
besteht, wird die Eurex Clearing AG ein Teilnehmendes DMC-Mitglieds-Institut
und nach jeder weiteren DMC-Laufzeit ein Teilnehmendes DMC-Mitglieds-
Institut ersetzen,

(ii) fur den Fall, dass ein DMC aus drei Teiinehmenden DMC-Mitglieds-Instituten
besteht, wird die Eurex Clearing AG nach der ersten DMC-Laufzeit
ein Teilnehmendes DMC-Mitglieds-Institut und nach jeder weiteren DMC-
Laufzeit zwei Teilnehmende DMC-Mitglieds-Institute ersetzen, und
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(iii)

fur den Fall, dass ein DMC aus vier Teilnehmenden DMC-Mitglieds-Instituten
besteht, wird die Eurex Clearing AG zwei Teilnehmende DMC-Mitglieds-Institute
und nach jeder weiteren DMC-Laufzeit zwei Teilnehmende DMC-Mitglieds-
Institute ersetzen.

2.3.3 Nach der ersten DMC-Laufzeit werden alle weiteren Ersetzungen von Teilnehmenden
DMC-Mitglieds-Instituten durchgefiuhrt, sobald das jeweilige Teilnehmende DMC-
Mitglieds-Institut in zwei aufeinanderfolgenden DMC-Laufzeiten als solches fungiert hat.

2.3.4 Ist es der Eurex Clearing AG nicht mdéglich, ein Teilnehmendes DMC-Mitglieds-Institut
gemal Ziffer 2.4 zu benennen, findet keine Rotation des jeweiligen Teilnehmenden

DMC-Mitglieds-Institut DMC-Mitglieds-Instituts statt.

Richtlinien flur die Auswahl der Teilnehmenden DMC-Mitglieds-Institute

241  Allgemeine Grundsatze

Vorbehaltlich Ziffer 2.4.4 Absatz (2), soll kein Eligibles Clearing-Mitglied als
Teilnehmendes DMC-Mitglieds-Institut ausgewahlt werden, wenn

(i) es gleichzeitig fir mehr als ein DMC in der jeweiligen DMC-Laufzeit
fungieren wurde; und

(i)  dieses Eligible Clearing-Mitglied in Bezug auf dieses DMC bereits
wahrend einer der vergangenen zwei aufeinanderfolgenden DMC-
Laufzeiten als Teilnehmendes DMC-Mitglieds-Institut fungiert hat.

Unbeschadet des Rechts eines Eligiblen Clearing-Mitglieds, sich nach Maligabe
des Auswahlprozesses in nachstehender Ziffer 2.4.2 freiwillig als Teilnehmendes
DMC-Mitglieds-Institut fir mehr als ein DMC zur Verfligung zu stellen,
entscheidet die Eurex Clearing AG nach ihrem Ermessen, sofern ein Eligibles
Clearing-Mitglied nach MalRgabe des DMC-Rotations-Verfahrens als
Teilnehmendes DMC-Mitglieds-Institut fir mehr als ein DMC ausgewahlt werden
koénnte, fur welches DMC das Eligible Clearing-Mitglied als Teilnehmendes
DMC-Mitglieds-Institut ausgewahlt wird.

2.4.2 Auswahlprozess fur freiwillig teilnehmende Eligible Clearing-Mitglieder

(1)

)

Alle Eligiblen Clearing-Mitglieder, die beabsichtigen, sich freiwillig als
Teilnehmendes DMC-Mitglieds-Institut zur Verflgung zu stellen, (i) informieren
die Eurex Clearing AG hierliber spatestens am ersten Geschaftstag der
jeweiligen Benennungsphase und (ii)geben an, an welchem DMC sie
teilnehmen mdochten.

Die Eurex Clearing AG wird die sich freiwillig zur Verfiigung stellenden Eligiblen
Clearing-Mitglieder in eine Rangfolge einordnen (wobei Eligible Clearing-
Mitglieder mit hdheren Clearing-Volumina (die Clearing-Volumina werden auf
Basis der gesamten tatsachlichen bzw. impliziten Nominalbetrage berechnet, die
"Clearing-Volumina") Uber den geringeren Clearing-Volumina eingeordnet
werden), basierend auf den jeweiligen Clearing-Volumina in der jeweiligen
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®)

(4)

Liquidationsgruppe innerhalb der letzten 3 Monate vor Beginn der jeweiligen
Benennungsphase. Sich freiwillig zur Verfiugung stellende Eligible Clearing-
Mitglieder werden von der Eurex Clearing AG entsprechend dieser Rangfolge
ausgewahilt.

Die Eurex Clearing AG wird die dementsprechend ausgewahlten Eligiblen
Clearing-Mitglieder von ihrer Auswahl als Teilnehmendes DMC-Mitglieds-Institut
spatestens einen Monat nach Beginn der relevanten Benennungsphase in
Kenntnis setzen.

Falls die Erforderliche Anzahl von Eligiblen Clearing-Mitgliedern aufgrund der in
Ziffer 2.4.1 dargestellten allgemeinen Grundsatze nicht erfolgreich gewahit
werden kann, werden weitere Teilnehmende DMC-Mitglieds-Institute von der
Eurex Clearing AG entsprechend dem nicht-freiwilligen Auswahlverfahren
gemal Ziffer 2.4.3 ausgewahilt.

Auswahlverfahren fir nicht freiwillig teiinehmende Eligible Clearing-Mitglieder

(1)

()

®)

(4)

Wenn das Auswahlverfahren fir eine freiwillige Teilnahme Eligibler Clearing-
Mitglieder gemaR Ziffer2.4.2 nicht zu einer ausreichenden Anzahl
Teilnehmender DMC-Mitglieds-Institute fuhrt, ordnet die Eurex Clearing AG die
ubrigen Eligiblen Clearing-Mitglieder basierend auf ihren jeweiligen Clearing-
Volumina in der jeweiligen Liquidationsgruppe innerhalb der letzten drei Monate
vor Beginn der jeweiligen Benennungsphase in eine Rangfolge ein (wobei
Eligible Clearing-Mitglieder mit héheren Clearing-Volumina vorrangig
eingeordnet werden). Die Eurex Clearing AG wird die Teilnehmenden DMC-
Mitglieds-Institute entsprechend dieser Rangfolge auswahlen.

Die Eurex Clearing AG wird die Teilnehmenden DMC-Mitglieds-Institute von ihrer
Auswahl als Teilnehmendes DMC-Mitglieds-Institut gemaf Ziffer 2.4.3 Absatz
(1), spatestens zehn Geschaftstage nach Beginn der jeweiligen
Benennungsphase in Kenntnis setzen.

Ein solches Teilnehmendes DMC-Mitglieds-Institut ist, vorbehaltlich Absatz (4),
verpflichtet, an dem jeweiligen DMC teilzunehmen und der Eurex Clearing AG
seine Teilnahme an dem jeweiligen DMC spatestens zehn Geschéaftstage nach
Erhalt der Benachrichtigung Uber dessen Auswahl als Teilnehmendes DMC-
Mitglieds-Institut gemanR Absatz (2)-, zu bestatigen.

Kann ein gemaR Ziffer 2.4.3 Absatz (2) von der Eurex Clearing AG ausgewahltes
Teilnehmendes DMC-Mitglieds-Institut zur Zufriedenheit der Eurex Clearing AG
spatestens zehn Geschéaftstage nach Erhalt der Benachrichtigung tUber dessen
Auswahl als Teilnehmendes DMC-Mitglieds-Institut nachweisen, dass es bereits
an einem DMC teilnimmt oder eine a&hnliche Funktion fur dieselbe
Liquidationsgruppe oder Assetklasse in Bezug auf eine andere zentrale
Gegenpartei oder Borse erfiillt, so ist es nicht verpflichtet, an dem betreffenden
DMC teilzunehmen.
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244 \Weiteres Auswahlverfahren

(1)

)

®)

(4)

©®)

(6)

Kann eine ausreichende Anzahl Teilnehmender DMC-Mitglieds-Institute nicht
gemal den Ziffern 2.4.2 und 2.4.3 von der Eurex Clearing AG bestimmt werden,
wird die Eurex Clearing AG die DMP-Koordinatoren (Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 7.5 der Clearing-Bedingungen) aller Eligiblen Clearing-Mitglieder, die nicht
bereits als Teilnehmendes DMC-Mitglieds-Institut geman Ziffern 2.4.2 oder 2.4.3
ausgewahlt wurden, bis spatestens sechs Wochen nach Beginn der jeweiligen
Benennungsphase informieren und diese Eligiblen Clearing-Mitglieder erneut
fragen, ob diese sich als Teilnehmendes DMC-Mitglieds-Institut fir das jeweilige
DMC freiwillig zur Verfigung stellen mdéchten.

Alle Eligiblen Clearing-Mitglieder, die (unabhangig davon, ob die allgemeinen
Grundsatze in Ziffer 2.4.1 Absatz (1) erfillt sind) beabsichtigen, sich als
Teilnehmendes DMC-Mitglieds-Institut fir das jeweilige DMC freiwillig zur
Verfugung zu stellen, informieren die Eurex Clearing AG bis spatestens zwei
Wochen nach Erhalt der entsprechenden Benachrichtigung geman Absatz (1)
Uber diese Absicht.

Die Eurex Clearing AG wird dann die sich freiwillig zur Verfigung stellenden
Eligiblen Clearing-Mitglieder basierend auf den jeweiligen Clearing-Volumina in
der jeweiligen Liquidationsgruppe innerhalb der letzten 3 Monate vor Beginn der
jeweiligen Benennungsphase in eine Rangfolge einordnen (wobei Eligible
Clearing-Mitglieder mit hdéheren Clearing-Volumina vorrangig eingeordnet
werden). Sich freiwillig zur Verfigung stellende Eligible Clearing-Mitglieder
werden von der Eurex Clearing AG entsprechend dieser Rangfolge ausgewahlt.

Die Eurex Clearing AG wird die Eligiblen Clearing-Mitglieder von ihrer Auswahl
als Teilnehmendes DMC-Mitglieds-Institut spatestens drei Monate nach Beginn
der jeweiligen Benennungsphase in Kenntnis setzen.

Wenn es der Eurex Clearing AG mdoglich war, die Erforderliche Anzahl von
Teilnehmenden DMC-Mitglieds-Instituten fir ein bestimmtes DMC entsprechend
der DMC-Zusammensetzungs-Aufstellung auszuwahlen, so wird dieses DMC
eingerichtet.

Wenn es der Eurex Clearing AG nicht meeglich-moglich war, die Erforderliche
Anzahl von Teilnehmenden DMC-Mitglieds-Instituten fir ein bestimmtes DMC
entsprechend der DMC-Zusammensetzungs-Aufstellung auszuwahlen, wird kein
DMC eingerichtet.

Ersetzung eines Teilnehmenden DMC-Mitglieds-Instituts durch ein verbundenes Nicht-Clearing-
Mitglied oder einen verbundenen Registrierten Kunden

Jedes Teilnehmende DMC-Mitglieds-Institut kann seine Ersetzung durch ein verbundenes Nicht-
Clearing-Mitglied oder einen Registrierten Kunden in schriftlicher Form unter Einhaltung einer
Frist von mindestens einem Monat beantragen. Nach der Zustimmung zu einer solchen
Ersetzung durch die Eurex Clearing AG, die von der Eurex Clearing AG nicht grundlos versagt
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werden darf, ist das betreffende Eligible Clearing-Mitglied nicht Ianger ein Teilnehmendes DMC-
Mitglieds-Institut und das verbundene Nicht-Clearing-Mitglied oder der Registrierte Kunde wird
an dessen Stelle zum Teilnehmenden DMC-Mitglieds-Institut und ist verpflichtet, die-den flr
Nicht-Clearing-Mitglieder und Registrierte Kunden anwendbare Vereinbarung zur Teilnahme am
Default Management Committee (Anhang 1) zu unterzeichnen. Kommt das verbundene Nicht-
Clearing-Mitglied oder der verbundene Registrierte Kunde seinen Verpflichtungen aus dieser
Vereinbarung nicht nach, bleibt das betreffende Eligiblen—Eligible Clearing-Mitglied fir die
Erfillung seiner Verpflichtungen gemaf der DMC-Regeln verantwortlich.

Benennung eines DMC-Mitglieds

Die jeweiligen Teilnehmenden DMC-Mitglieds-Institute sind verpflichtet, DMC-Mitglieder zu
benennen, die die DMC-Mitglieds-Eligibilitatskriterien erfillen.

2.6.1 Jedes Teilnehmende DMC-Mitglieds-Institut teilt der Eurex Clearing AG bis spatestens
drei Monate nach Beginn der relevanten Benennungsphase-, die Identitdt sowie die
Kontaktdaten (einschlieBlich Namen, Telefonnummern, Emailadressen und
Lebenslaufen) seiner DMC-Mitglieder mit (die "Benennungs-Mitteilung"”). Das
betreffende Teilnehmende DMC-Mitglieds-Institut weist der Eurex Clearing AG anhand
ausreichender Informationen nach, dass die von ihm vorgeschlagenen DMC-Mitglieder
die DMC-Mitglieds-Eligibilitatskriterien erfullen.

2.6.2 Das benannte DMC-Mitglied soll dem betreffenden DMC, vorbehaltlich Ziffer 2.8, fur
zwei aufeinander folgende DMC-Laufzeiten angehéren. Ein Teilnehmende
Teilnehmendes DMC-Mitglieds-Institut kann auch dann einer-eine Person als DMC-
Mitglied benennen, wenn diese Person bereits als DMC-Mitglied fur dieses
Teilnehmende DMC-Mitglieds-Institut in demselben DMC in einer vorhergehenden
DMC-Laufzeit tatig war.

2.6.3 \Verfahren zur Erlangung der Stellung als DMC-Mitglied

(1) Nach Erhalt einer Benennungs-Mitteilung Gberprift die Eurex Clearing AG das
vorgeschlagene DMC-Mitglied auf Grundlage der ihr zum Nachweis der
Einhaltung der DMC-Mitglieds-Eligibilitatskriterien durch das Teilnehmende
DMC-Mitglieds-Institut Gbermittelten Informationen. Das Teilnehmende DMC-
Mitglieds-Institut ist verpflichtet, zusatzliche Informationen oder Nachweise tUber
die Einhaltung der DMC-Mitglieds-Eligibilitatskriterien zu liefern, sofern diese
von der Eurex Clearing AG angemessenerweise verlangt werden.

(2) Nach der Anerkennung eines vorgeschlagenen DMC-Mitglieds durch die Eurex
Clearing AG fungiert das vorgeschlagene DMC-Mitglied, vorbehaltlich Ziffer 2.8,
als DMC-Mitglied fur die DMC-Laufzeit des entsprechenden DMCs.

(3) Die Eurex Clearing AG wird ein vorgeschlagenes DMC-Mitglied nur ablehnen,
wenn das vorgeschlagene DMC-Mitglied die DMC-Mitglieds-Eligibilitatskriterien
nicht erfullt. Die Eurex Clearing AG wird das betreffende Teilnehmende DMC-
Mitglieds-Institut unverziglich von einer solchen Ablehnung und den Griinden
hierfir benachrichtigen.
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(4) Nach der Ablehnung eines vorgeschlagenen DMC-Mitglieds durch die Eurex
Clearing AG, schlagt das betreffende Teilnehmende DMC-Mitglieds-Institut
innerhalb von funf (5) Geschéftstagen ab dem Erhalt der Ablehnung durch die
Eurex Clearing AG eine weitere Einzelperson als DMC-Mitglied gemalR dieser
Ziffer 2.6 vor.

Lehnt die Eurex Clearing AG die als DMC-Mitglied vorgeschlagene weitere
Einzelperson ebenfalls ab, so ist das Teilnehmende DMC-Mitglieds-Institut kein
Teilnehmendes DMC-Mitglieds-Institut mehr und die Eurex Clearing AG wahlt
gemal Ziffer 2.4 ein anderes Eligibles Clearing-Mitglied zur Benennung eines
DMC-Mitglieds aus. Die Eurex Clearing AG wird das betreffende Teilnehmende
DMC-Mitglieds-Institut unverzuglich Uber die Nichterfullung der Benennung
eines weiteren DMC-Mitglieds benachrichtigen.

Informationspflichten Teilnehmender DMC-Mitglieds-Institute

Jedes Teilnehmende DMC-Mitglieds-Institut benachrichtigt die Eurex Clearing AG unverziglich,
wenn (i) es Kenntnis davon erlangt, dass sein DMC-Mitglied nicht mehr die DMC-Mitglieds-
Eligibilitatskriterien erfullt, oder wenn (ii) sich das Teilnehmende DMC-Mitglieds-Institut mit
einem anderen Teilnehmenden DMC-Mitglieds-Institut zusammenschlie3t und wenn dadurch
mehr als ein DMC-Mitglied, das durch Teilnehmende DMC Mitglieds-Institute, die Verbundene
Unternehmen sind, ernannt wurden, Mitglieder desselben DMCs sind.

Ausschluss von DMC-Mitgliedern, Ruhen der DMC-Mitgliedschaft

Tritt ein DMC-Mitglied zurlck oder wird ersetzt oder gemall diesen DMC-Regeln von dem
jeweiligen DMC ausgeschlossen, ist dieses DMC-Mitglied nicht mehr DMC-Mitglied; die Eurex
Clearing AG akzeptiert unter Beachtung der DMC-Mitglieds-Eligibilitatskriterien einen
Nachfolger als DMC-Mitglied fiir die DMC-Laufzeit des entsprechenden DMCs.

2.8.1 RuUcktritt

Ein DMC-Mitglied kann jederzeit unter Einhaltung einer Frist von mindestens
30 Kalendertagen durch vorherige schriftliche Erklarung des Rucktritts an den DMC-
Schriftfihrer zurlicktreten; dies gilt mit der MalRgabe, dass der Rucktritt erst mit der
Annahme eines Nachfolgers als DMC-Mitglied wirksam wird.

2.8.2 Automatischer Ausschluss

Ein DMC-Mitglied wird, ohne dass es hierflr einer Erklarung bedarf, automatisch von
dem jeweiligen DMC, in dem es tatig ist, ausgeschlossen, wenn (i) ein Beendigungstag
in Bezug auf das Teilnehmende DMC-Mitglieds-Institut, von dem das DMC-Mitglied
benannt wurde, eintritt oder (ii) es nicht langer Angestellter des Teilnehmenden DMC-
Mitglieds-Instituts oder eines Verbundenen Unternehmens ist.

2.8.3 Ausschluss im Fusionsfall

Werden zwei oder mehr Teilnehmende DMC-Mitglieds-Institute durch einen
Zusammenschluss verbundene Unternehmen, so schlief3t die Eurex Clearing AG nach
Konsultation der betreffenden Teilnehmenden DMC-Mitglieds-Institute alle durch diese
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2.8.4

2.8.5

2.8.6

Teilnehmenden DMC-Mitglieds-Institute ernannten DMC-Mitglieder bis auf ein DMC-
Mitglied aus.

Ausschluss durch die Eurex Clearing AG

Die Eurex Clearing AG hat das Recht, ein DMC-Mitglied unter Einhaltung einer Frist von
funf Kalendertagen durch schriftliche Mitteilung an das Teilnehmende DMC-Mitglieds-
Institut von dem DMC, dem es angehort, auszuschlielen, wenn:

(1) das DMC-Mitglied ohne angemessene Entschuldigung an einer DMC-Sitzung
nicht teilnimmt, oder

(2) das DMC-Mitglied die DMC-Regeln nicht einhalt und die Nichteinhaltung (sofern
heilbar) nicht innerhalb einer angemessenen Frist nach Erhalt einer schriftlichen
Abmahnung seitens des DMC-Schriftfihrers geheilt wird; oder

(3) das DMC-Mitglied eines der DMC-Mitglieds-Eligibilitatskriterien (a) oder (c) bis
(f) nicht mehr erfillt.

Die Frist gemal dem vorstehenden Satz gilt nicht bei (i) schweren VerstdlRen gegen die
DMC-Regeln, (ii) bei einem wiederholtem-wiederholten Verstol gegen die DMC-Regeln
oder (iii) bei Vorliegen eines anderen wichtigen Grundes.

Ausschluss durch das Teilnehmende DMC-Mitglieds-Institut

Ein Teilnehmendes DMC-Mitglieds-Institut kann das von ihm vorgeschlagene DMC-
Mitglied nur dann von dem DMC, fiir das es benannt wurde, ausschlielen, wenn ein
wichtiger Grund in Bezug auf die Person des DMC-Mitglieds eintritt; dies gilt mit der
MaRgabe, dass der Ausschluss erst mit der Annahme eines Nachfolgers als DMC-
Mitglied wirksam wird.

Aussetzen der Mitgliedschaft in einem DMC

Tritt in Bezug auf das Teilnehmende DMC-Mitglieds-Institut, durch das das DMC-Mitglied
benannt wurde, (i) ein Beendigungsgrund ein, oder liegt ein (ii) schwerer Verstol? gegen
die DMC-Regeln, (iii) ein wiederholter Versto3 gegen die DMC-Regeln oder (iv) ein
anderer wichtiger Grund vor, so kann die Eurex Clearing AG die Mitgliedschaft des
betreffenden DMC-Mitglieds als DMC-Mitglied mit sofortiger Wirkung aussetzen.

Aufforderung zur Austibung des Weisungsrechts

Die Eurex Clearing AG kann vor AuslUbung ihrer Rechte gemaly Ziffer 2.8.4 Satz 2 und
Ziffer 2.8.6 das Teilnehmende DMC-Mitglieds-Institut auffordern (i) von seinem Weisungsrecht
gegenuber dem DMC-Mitglied Gebrauch zu machen, oder, (ii) sofern das DMC-Mitglied bei
einem Verbundenen Unternehmen angestellt ist, von diesem die Auslbung seines
Weisungsrechts zu verlangen.



Eurex04

Stand 04-09-204726.03.2018

DEFAULT MANAGEMENT COMMITTEE REGELN Seite 10

eurex04.02

210

Liste der DMC-Mitglieder

Die Eurex Clearing AG fUhrt eine Liste aller DMC-Mitglieder fur das jeweilige DMC, einschliellich
der maligeblichen Kontaktdaten (Adresse, Telefonnummer, Faxnummer, Email-Adresse) im
Einklang mit zwingendem Datenschutzrecht.

Die Eurex Clearing AG ist nicht verpflichtet, den Clearing-Mitgliedern, Nicht-Clearing-Mitgliedern
oder Registrierten Kunden diese Listen zuganglich zu machen.

Verfahren eines DMCs

Einberufung einer DMC-Sitzung

3.1.1

Aufforderung zur DMC-Sitzung

Der DMC-Schriftfihrer kann jederzeit nach dem Eintritt eines Beendigungsgrundes,
Insolvenz-Beendigungsgrundes, Basis-Clearing-Mitglied-Beendigungsgrundes oder
Basis-Clearing-Mitglied-Insolvenz-Beendigungsgrundes, far Zwecke einer
Notfallsimulation oder, sofern dies von der Eurex Clearing AG als angemessen erachtet
wird, zur Beratung hinsichtlich einer DMC-Angelegenheit eine Sitzung eines DMC (die
"DMC-Sitzung") durch Versenden einer Mitteilung zur Einberufung der Sitzung an alle
DMC-Mitglieder des betreffenden DMCs (die "Einladung") nach MalRgabe dieser
Ziffer 3.1 einberufen.

Befindet sich mindestens eine OTC-Derivat-Transaktion-OTC-Zinsderivat-Transaktion
(wie in Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.1 der Clearing-Bedingungen definiert) oder eine
OTC-Wahrungs-Transaktion (wie in Kapitel VIII Abschnitt 1 Absatz (1) der Clearing-
Bedingungen definiert) unter den Beendeten Transaktionen, so wird die Eurex Clearing
AG in jedem Fall eine DMC-Sitzung des zu der jeweiligen Liquidationsgruppe
gehdrenden DMC einberufen.

Einladung

Einladungen werden an alle DMC-Mitglieder per Telefon und/oder Email an die in der
Benennungs-Mitteilung oder nach Ziffer 5.2.2 angegebene persdnliche Telefonnummer
und/oder Emailadresse erfolgen. Einladungen werden sobald wie mdéglich, jedoch nicht
spater als zwei Stunden vor Beginn der DMC-Sitzung an die DMC-Mitglieder versendet
und enthalten Angaben zu Datum, Uhrzeit und Ort der DMC-Sitzung.

Wenn ein Teilnehmendes DMC-Mitglieds-Institut der Eurex Clearing AG die Ildentitat
sowie die Kontaktdaten seines Chief Compliance Officers (,Chief Compliance Officer®)
oder eines durch den Chief Compliance Officer bevoliméachtigten Dritten (,CCO-
Bevollméachtigter®) (einschlieBlich Namen, Telefonnummern und E-Mail-Adressen)
mitteilt, wird die Eurex Clearing AG den Chief Compliance Officer oder den CCO-
Bevollmachtigten (soweit anwendbar) per E-Mail Uber jede DMC-Sitzung des jeweiligen
Teilnehmenden DMC-Mitglieds-Instituts, unter Angabe von Datum, Uhrzeit und Ort der
entsprechenden DMC-Sitzung informieren.



Eurex04

Stand 04-09-204726.03.2018

DEFAULT MANAGEMENT COMMITTEE REGELN Seite 11

eurex04.02

Das Teilnehmende DMC-Mitglieds-Institut informiert die Eurex Clearing AG unverzuglich
Uber jegwelche Anderung in Bezug auf den Chief Compliance Officers oder den CCO-
Bevollmachtigten.

Vorbereitung der DMC-Sitzung

Der DMC-Schriftfiihrer kann die DMC-Sitzung in der von ihm nach Treu und Glauben als
angemessen erachteten Weise durchfihren, um die vorgesehenen DMC-
Angelegenheiten unter Beachtung ihrer Dringlichkeit zu erértern. Der DMC-Schriftfihrer
kann sich unter Wirdigung der vorliegenden Umsténde nach seinem Ermessen vor der
Einberufung der DMC-Sitzung mit dem Vorsitzenden und/oder dem Stellvertretenden
Vorsitzenden beraten. Der DMC-Schriftfiihrer bereitet eine Tagesordnung fir die Sitzung
(die "DMC-Sitzungs-Tagesordnung") vor, die den DMC-Mitgliedern nach Eréffnung
der DMC-Sitzung durch den Vorsitzenden ausgehandigt wird.

3.2 Meeting, Teilnahme, Vorsitz, Teilnahmepflicht

3.21

3.2.2

3.23

Sitzung

DMC-Sitzungen finden in den in der Einladung angegebenen Raumlichkeiten in London
und Frankfurt am Main (oder Eschborn) statt; die Raumlichkeiten werden per
Videokonferenz miteinander verbunden.

Teilnahme

Jedes Teilnehmende DMC-Mitglieds-Institut ist verpflichtet, in angemessener Weise
sicher zu stellen, dass

(1) sein DMC-Mitglied an jeder DMC-Sitzung personlich teilnimmt,

(2) sofern sein DMC-Mitglied an einer DMC-Sitzung nicht teilnehmen kann, es dem
DMC-Schriftfiihrer nachweist, dass es aufderstande war, an der DMC-Sitzung
personlich teilzunehmen,

(3) wenn sein DMC-Mitglied aus irgendeinem Grund nicht an der DMC-Sitzung
teilnimmt, der betreffende DMC-Stellvertreter an dessen Stelle teilnimmt, und

(4) sofern der DMC-Stellvertreter an einer solchen DMC-Sitzung nicht teilnehmen
kann, er dem DMC-Schriftfihrer nachweist, dass er aul3erstande war, an der
DMC-Sitzung persoénlich teilzunehmen.

Die DMC-Mitglieder (oder vorbehaltlich des Vorstehenden, die DMC-Stellvertreter), die
an einer DMC-Sitzung teilnehmen, werden nachstehend als "Teilnehmende DMC-
Mitglieder" und jeweils als "Teilnehmendes DMC-Mitglied" bezeichnet.

Vorsitzender und Stellvertretender Vorsitzender

Sind alle DMC-Mitglieder fur ein DMC fir eine DMC-Laufzeit ernannt, so bestimmen
diese, nach Benachrichtigung durch die Eurex Clearing AG durch Beschluss der
Mehrheit (wie in Ziffer 3.3 definiert) per Email ein DMC-Mitglied zum Vorsitzenden des
DMC (der "Vorsitzende™") und ein Teilnehmendes DMC-Mitglied zum Stellvertretenden



Eurex04

Stand 04-09-204726.03.2018

DEFAULT MANAGEMENT COMMITTEE REGELN Seite 12

eurex04.02

3.3

34

3.24

Vorsitzenden, der die Aufgaben des Vorsitzenden in allen DMC-Sitzungen tdbernimmt,
bei denen der Vorsitzende nicht anwesend ist (der "Stellvertretende Vorsitzende").
Die Ernennung zum Vorsitzenden und Stellvertretenden Vorsitzenden ist fur die DMC-
Laufzeit des entsprechenden DMCs giiltig. Als Vorsitzender bzw. Stellvertretender
Vorsitzender kann nur ein DMC-Mitglied, nicht aber ein DMC-Stellvertreter ernannt
werden.

Die Teilnehmenden DMC-Mitglieder sind berechtigt, den Vorsitzenden oder den
Stellvertretenden Vorsitzenden durch Beschluss der Mehrheit zu ersetzen; dies gilt nicht
in zeitkritischen Situationen, insbesondere wenn ein Beendigungsgrund oder ein Basis-
Clearing-Mitglied-Beendigungsgrund eingetreten ist.

Pflichten der Teilnehmenden DMC-Mitglieder

Jedes Teilnehmende DMC-Mitglieds-Institut ist verpflichtet, in angemessener Weise
sicher zu stellen, dass sein Teilnehmendes DMC-Mitglied die folgenden Regeln einhalt:

(1) Teilnehmenden DMC-Mitgliedern ist es nicht gestattet, sich mit dem
betreffenden Teilnehmenden DMC-Mitglieds-Institut oder einer dritten Partei
hinsichtlich DMC-Angelegenheiten oder anderen in DMC-Sitzungen
erworbenen Informationen auszutauschen.

(2) Kein Teilnehmendes DMC-Mitglied darf sich mit anderen DMC-Mitgliedern
aullerhalb der DMC-Sitzung Uber DMC-Angelegenheiten austauschen (mit
Ausnahme eines etwaigen Austausches zwischen dem DMC-Mitglied und
seinem DMC-Stellvertreter, der unverzichtbar ist, um sicherzustellen, dass jeder
von ihnen in der Lage ist, fur die jeweils andere Person an einer DMC-Sitzung
teilzunehmen).

(3) Teilnehmenden DMC-Mitgliedern ist es nicht gestattet, eigene elektronische
Kommunikationsmittel zur DMC-Sitzung mitzubringen.

(4) Teilnehmenden DMC-Mitgliedern ist es nicht gestattet, die DMC-Sitzung zu
verlassen, es sei denn, die DMC-Sitzung wurde durch den DMC-Schriftflihrer
offiziell beendet.

Abstimmungsverfahren

Vorbehaltlich Ziffer 3.2.3 werden alle vom DMC zu féllenden Entscheidungen in der DMC-
Sitzung durch Beschluss der Mehrheit der Teilnehmenden DMC-Mitglieder gefallt. "Mehrheit"
bedeutet mindestens 50 % der Teilnehmenden DMC-Mitglieder. Jedes Teiinehmende DMC-
Mitglied hat eine Stimme. Bei Stimmengleichheit hat der Vorsitzende die entscheidende Stimme.

Sitzungsprotokoll, Berichte

3.41

Protokoll

Von jeder DMC-Sitzung wird ein Protokoll erstellt, das vom DMC-Schriftflihrer
unterzeichnet wird ("DMC-Protokoll"). Das DMC-Protokoll enthalt Angaben zu Ort und
Datum der DMC-Sitzung, den Teilnehmenden DMC-Mitgliedern, den DMC-
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3.5

3.6

3.4.2

Angelegenheiten auf der DMC-Sitzungs-Tagesordnung, dem wesentlichen Inhalt der
Beratungen und den Abstimmungsergebnissen des DMC. Der DMC-Schriftfihrer halt im
DMC-Protokoll die Identitdt jedes Teilnehmenden DMC-Mitglieds hinsichtlich wahrend
der DMC-Sitzung durch dieses Teilnehmende DMC-Mitglied angesprochenen Themen
fest.

Berichte

Das DMC kann durch Beschluss der Mehrheit ein oder mehrere Teilnehmende DMC-
Mitglieder mit der Vorbereitung von Vorschlagen, Stellungnahmen, Berichten oder
anderer Unterlagen im Namen des DMC betrauen, die die Ansichten des DMC in Bezug
auf die jeweilige DMC-Angelegenheit darlegen (ein "Bericht™). Der Vorsitzende kann
den Bericht der DMC-Sitzung zur Billigung durch Beschluss der Mehrheit vorlegen; er
kann auch, wenn er der Auffassung ist, dass der Bericht, nachdem er an alle
Teilnehmenden DMC-Mitglieder ausgegeben wurde, die Ansichten der Mehrheit der
Teilnehmenden DMC-Mitglieder wiedergibt, den Bericht an die Eurex Clearing AG
weiterleiten. Der Bericht wird dann dem Protokoll beigefuigt und gilt als Ansicht des DMC.

Teilnahme von Nicht-DMC-Mitgliedern an DMC-Sitzungen

3.5.1

3.5.2

Externe Experten und andere Teilnehmer

(1) Die Eurex Clearing AG kann, sofern sie dies fur angemessen erachtet, externe
Berater oder andere externe Experten, bzw. Nicht-Clearing-Mitglieder,
Registrierte Kunden oder andere Kunden dazu einladen, an einer oder
mehreren DMC-Sitzungen eines bestimmten DMCs teilzunehmen bzw. einen
ihrer Angestellten fur eine solche Teilnahme zu bestimmen (jeweils ein
"Teilnehmer").

(2) Jeder Teilnehmer muss vor der Teilnahme an einer DMC-Sitzung eine vom
Vorsitzenden des DMC zu liefernde Verpflichtungs- und
Vertraulichkeitserkldrung unterzeichnen.

(3) Alle Teilnehmer sind Teil des betreffenden DMCs, jedoch haben sie kein
Stimmrecht in der DMC-Sitzung.

(4) Die Kosten der Teilnehmer fiir die Teilnahme an einer DMC-Sitzung werden von
der Eurex Clearing AG getragen.

Teilnahme von Angestellten der Eurex Clearing AG

Angestellte der Eurex Clearing AG konnen jederzeit zur Bearbeitung von DMC-
Angelegenheiten an DMC-Sitzungen teilnehmen, jedoch haben sie kein Stimmrecht und
sind keine DMC-Mitglieder.

Unterstitzung durch Teilnehmende DMC-Mitglieder als Bote der Eurex Clearing AG

Die Eurex Clearing AG kann ein oder mehrere Teilnehmende DMC-Mitglieder eines DMCs
auffordern, sie bei dem Abschluss von DM Hedging-Geschaften oder anderen rechtlichen
Vereinbarungen zu unterstitzen. Ein solches Teilnehmende DMC-Mitglied handelt
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4.2

ausschlieflich als Bote der Eurex Clearing AG und hat nicht die Rechte eines Stellvertreters der
Eurex Clearing AG. Die endgultige Entscheidung, ob und zu welchen Bedingungen ein DM
Hedging-Geschaft oder ein anderes Rechtsgeschaft abgeschlossen wird, bleibt jederzeit der
Eurex Clearing AG vorbehalten.

Jedes Teilnehmende DMC-Mitglieds-Institut ist verpflichtet, sein Teilnehmendes DMC-Mitglied
anzuweisen, (mogliche) Vertragsparteien der Eurex Clearing AG stets dartber zu informieren,
dass es als Bote und nicht als Stellvertreter der Eurex Clearing AG handelt und samtliche
Handlungen oder Angaben zu vermeiden, die den Anschein einer Vollmacht des betreffenden
Teilnehmenden DMC-Mitglieds (Anscheinsvollmacht) erwecken kdnnten.

Rechtsverhaltnis

Status

Jedes DMC-Mitglied bleibt jederzeit Angestellter des betreffenden Teilnehmenden DMC-
Mitglieds-Instituts bzw., soweit anwendbar, dessen Verbundenen Unternehmens und ist kein
Angestellter der Eurex Clearing AG. Die DMC-Mitglieder handeln in ihrer Eigenschaft als DMC-
Mitglieder im Auftrag der Eurex Clearing AG.

Weisungsrechte

Jedes Teilnehmende DMC-Mitglieds-Institut hat seine Teilnehmenden DMC-Mitglieder
anzuweisen, den Anweisungen der Eurex Clearing AG wahrend der DMC-Sitzung hinsichtlich
aller von der Eurex Clearing AG im Zusammenhang mit DMC-Angelegenheiten geforderten und
in den DMC-Regeln vorgesehenen Handlungen zu folgen.

Waéhrend der DMC-Sitzung und hinsichtlich aller anderen von der Eurex Clearing AG im
Zusammenhang mit DMC-Angelegenheiten geforderten und in den DMC-Regeln vorgesehenen
Handlungen darf ein Teilnehmendes DMC-Mitglieds-Institut seine Weisungsrechte als
Arbeitgeber gegenliber dem von ihm benannten DMC-Mitglied nicht ausiiben und muss, falls
sein DMC-Mitglied Angestellter eines Verbundenen Unternehmens ist, in angemessener Weise
sicher stellen, dass auch das Verbundene Unternehmen seine Weisungsrechte als Arbeitgeber
gegenuber dem von ihm benannten DMC-Mitglied nicht austibt, es sei denn, die Eurex Clearing
AG verlangt eine solche Auslibung des Weisungsrechts gemaR Ziffer 2.10.

Allgemeine Pflichten von DMC-Mitgliedern
Sorgfaltspflicht

Das Teilnehmende DMC-Mitglieds-Institut ist verpflichtet, sein DMC-Mitglied anzuweisen, und,
falls sein DMC-Mitglied Angestellter eines Verbundenen Unternehmens ist, in angemessener
Weise sicher zu stellen, dass auch das Verbundene Unternehmen das jeweilige DMC-Mitglied,
wenn es als solches handelt, anweist, die Weisungen der Eurex Clearing AG zu befolgen und
stets im besten Interesse eines erfolgreichen Default Management Prozesses der Eurex
Clearing AG zu handeln.
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71

7.2

7.3

Information

Das Teilnehmende DMC-Mitglieds-Institut ist verpflichtet, sein DMC-Mitglied anzuweisen und,
falls sein DMC-Mitglied Angestellter eines Verbundenen Unternehmens ist, in angemessener
Weise sicher zu stellen, dass das Verbundene Unternehmen das DMC-Mitglied anweist, die
Eurex Clearing AG unverzuglich

521 und nach Mdglichkeit im Voraus zu informieren, wenn es aul3erstande ist, an DMC-
Sitzungen aufgrund von Urlaub, Freistellung, Krankheit oder aus anderen Grinden
teilzunehmen; und

5.2.2 (ber Anderungen seiner Kontaktdaten zu informieren.

Kommunikation

Sofern in diesen DMC-Regeln nicht anders vorgesehen, findet jegliche Kommunikation
zwischen dem von jedem Clearing-Mitglied ernannten DMP-Koordinator und den jeweiligen
Vertretern der Eurex Clearing AG per E-Mail statt, mit der MalRgabe, dass alle Einladungen zu
tatsachlichen DMC-Sitzungen direkt an die DMC-Mitglieder oder DMC-Stellvertreter adressiert
werden.

Bestimmungen fiir Marktberater

Die Eurex Clearing AG informiert samtliche Eligiblen Clearing-Mitglieder der relevanten
Liquidationsgruppe, fur die die Eurex Clearing AG entschieden hat, dass Marktberater
ernannt werden kénnen, dass Einzelpersonen als Marktberater vorschlagen werden kdnnen,
die die Marktberater-Eligibilitatskriterien erftllen.

Jedes Eligible Clearing-Mitglied kann fiir jede Liquidationsgruppe, fur die die Eurex Clearing
AG entschieden hat, die Benennung von Marktberater Marktberatern zuzulassen, einen oder
mehrere Marktberater vorschlagen.

Die Eurex Clearing AG ernennt die Marktberater in Bezug auf die jeweilige
Liquidationsgruppe nach MalRgabe der folgenden Vorschriften:

7.3.1  Die Beschrankungen unter Ziffer 2.4.1 gelten nicht fiir die Auswahl der Marktberater.

7.3.2 Alle Eligiblen Clearing-Mitglieder, die beabsichtigen, Marktberater fur die jeweilige
Liquidationsgruppe, fur die die Benennung von Marktberatern méglich ist, zur Verfigung
zu stellen, kénnen der Eurex Clearing AG durch Ubersendung einer schriftlichen
Mitteilung jederzeit einen Marktberater vorschlagen (,Marktberater-Vorschlag®).

Mit Ubersendung des Marktberater-Vorschlags bestatigt das Eligible Clearing-Mitglied,
dass der vorgeschlagene Marktberater die folgenden Kriterien erflllt (,Marktberater-
Eligibilitatskriterien®): (i) er muss ein Angestellter des Eligiblen Clearing-Mitglieds
(oder eines Verbundenen Unternehmens) sein und der Teilnahme als Marktberater
zugestimmt haben; (ii) er muss einschlagige Erfahrung in Bezug auf Produkte der
entsprechenden Liquidationsgruppe gesammelt haben; und (iii) er ist nicht laufenden
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7.4

7.3.3

7.3.4

7.3.5

Ermittlungen in Bezug auf ein Fehlverhalten im Zusammenhang mit
Handelsangelegenheiten ausgesetzt.

In dem Marktberater-Vorschlag gibt das Eligible Clearing-Mitglied ferner an, (i) fur
welche Liquidationsgruppe sie einen Marktberater vorschlagen méchte, und (ii) die
Identitédt sowie die Kontaktdaten (einschliel3lich Namen, Telefonnummern und Email-
adressen) des jeweiligen Marktberaters.

Das Eligible Clearing-Mitglied informiert die Eurex Clearing AG unverziglich Gber
jegliche Anderungen in Bezug auf die Marktberater-Eligibilitatskriterien und die
Kontaktdaten des jeweiligen Marktberaters.

Mit Ubersendung des Marktberater-Vorschlags an die Eurex Clearing AG erklart sich
das relevante Eligible Clearing-Mitglied damit einverstanden, dass es fiir den Fall der
Ernennung des durch dieses Eligible Clearing-Mitglied vorgeschlagenen Marktberaters
durch die Eurex Clearing AG an die Vorschriften dieser Ziffer 7 gebunden ist.

Die Eurex Clearing AG kann nach eigenem Ermessen den vorgeschlagenen
Marktberater zum Marktberater ernennen oder ohne Angabe von Grinden ablehnen.
Die Ernennung erfolgt auf unbestimmte Zeit und gilt solange fort, bis der Marktberater
zurlckgetreten ist oder von der Eurex Clearing AG oder dem Eligiblen Clearing-Mitglied
ausgeschlossen wird. Nach einer Ablehnung eines vorgeschlagenen Marktberaters
durch die Eurex Clearing AG, kann das relevante Eligible Clearing-Mitglied jederzeit eine
weitere Einzelperson als Marktberater vorschlagen.

Die Ernennung zum Marktberater wird wirksam mit Unterzeichnung der dem jeweiligen
Marktberater durch die Eurex Clearing AG zugesandte Verpflichtungs- und
Vertraulichkeitserklarung durch den jeweiligen Marktberater.

Tritt ein Marktberater zurtick oder wird er von dem Eligiblen Clearing-Mitglied oder von der Eurex
Clearing AG ausgeschlossen, ist dieser Marktberater nicht mehr Marktberater.

7.41

7.4.2

7.4.3

RuUcktritt

Ein Marktberater kann jederzeit ohne Einhaltung einer Frist durch schriftliche Erklarung
des Rickiritts gegentiber der Eurex Clearing AG zurlicktreten.

Automatischer Ausschluss

Ein Marktberater wird, ohne dass es hierfur einer Erklarung bedarf, automatisch als
Marktberater ausgeschlossen, wenn (i) ein Beendigungstag in Bezug auf das Eligible
Clearing-Mitglied, von dem er vorgeschlagen wurde, eintritt oder (ii) er nicht langer
Angestellter des Eligiblen Clearing-Mitglieds oder eines Verbundenen Unternehmens ist.

Ausschluss durch die Eurex Clearing AG oder das Eligible Clearing-Mitglied

Die Eurex Clearing AG und das Eligible Clearing-Mitglied, von dem der relevante
Marktberater vorgeschlagen wurde, haben jeweils das Recht, einen Marktberater ohne
Einhaltung einer Frist und ohne Angabe eines Grundes durch schriftliche Erklarung
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7.5

7.6

7.7

gegenuber dem Eligiblen Clearing-Mitglied bzw. der Eurex Clearing AG von seiner
Tatigkeit als Marktberater ausschliel3en.

Tatigkeit des Marktberaters

7.5.1

7.5.2

7.53

Die Eurex Clearing AG kann Marktberater im Rahmen des Default Management
Prozesses zur Beratung und Unterstitzung hinsichtlich des Eintritts einer Beendigung
oder einer Basis-Clearing-Mitglied-Beendigung und aller sonstigen damit im
Zusammenhang stehenden Angelegenheiten konsultieren (,Marktberater-Tatigkeit).
Eine Pflicht zur Konsultation von Marktberatern besteht nicht.

Die Konsultation von Marktberatern durch die Eurex Clearing AG erfolgt grundséatzlich
via Telefon. Die Eurex Clearing AG wird die jeweiligen Marktberater einzeln konsultieren.

Der Marktberater wird die Eurex Clearing AG nicht bei dem Abschluss von DM Hedging-
Geschaften oder anderen rechtlichen Vereinbarungen unterstiitzen.

Rechtsverhaltnis

7.6.1

7.6.2

7.6.3

7.6.4

7.6.5

Jeder Marktberater bleibt jederzeit Angestellter des relevanten Eligiblen Clearing-
Mitglieds bzw. dessen Verbundenen Unternehmens und ist kein Angestellter der Eurex
Clearing AG.

Die Eurex Clearing AG ist zu keiner Zeit wahrend der Marktberater-Tatigkeit gegeniiber
dem Marktberater weisungsbefugt.

Die Eurex Clearing AG wird weder dem Eligiblen Clearing-Mitglied noch, falls dieses
nicht Arbeitgeber des Marktberaters ist, dem betreffenden Verbundenen Unternehmen,
eine Entschadigung fir die Personalkosten des Marktberaters und dem Marktberater
keine Vergutung zahlen. Das Clearing-Mitglied wird dem von ihm benannten
Marktberater seine regulare Vergutung auch fur die Dauer der Marktberater-Tatigkeit
fortzahlen und etwaige dem von dem Clearing-Mitglied benannten Marktberater im
Zusammenhang mit einer Marktberater-Tatigkeit entstandenen Kosten erstatten, oder,
falls ein Verbundenes Unternehmen Arbeitgeber des Marktberaters ist, dafir Sorge
tragen, dass dieses Unternehmen die regulare Vergltung fortzahlt bzw. die Kosten
erstattet.

Das Eligible Clearing-Mitglied oder das Verbundene Unternehmen haftet soweit rechtlich
zulassig weder flir Vertragsverletzungen, noch fiir unerlaubte Handlungen oder auf
sonstiger Grundlage fiur Handlungen oder Unterlassungen des Marktberaters im
Zusammenhang mit einer Marktberater-Tatigkeit. Die Haftung des Eligiblen Clearing-
Mitglieds oder des Verbundenen Unternehmens gemalf dieser Vorschrift ist auf Vorsatz
und grobe Fahrlassigkeit beschrankt.

Im Zusammenhang mit einer Marktberater-Tatigkeit ist der Marktberater weder
Bevollmachtigter noch Erfullungsgehilfe des Eligiblen Clearing-Mitglieds oder seines
Verbundenen Unternehmens.

Vertraulichkeit
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7.71  Sofern nicht durch anwendbare Gesetze, Verordnungen, gerichtliche Verfiigungen oder

7.7.2

7.7.3

7.7.4

seitens zustandiger Regulierungs-, Selbstregulierungs- oder Aufsichtsbehérden
vorgeschrieben oder gefordert, ist das Eligible Clearing-Mitglied verpflichtet, keine
Vertraulichen Marktberater Informationen, die der Marktberater im Zusammenhang mit
seiner Marktberater-Tatigkeit erlangt hat, (i) an Dritte zu offenbaren und (ii) zum eigenen
Nutzen oder dem Nutzen Dritter zu verwenden.

Die Verpflichtungen des Eligiblen Clearing-Mitglieds aus vorstehender Ziffer 7.7.1
bleiben bis zum friiheren der folgenden Zeitpunkte bestehen: zwei Jahre (i) nach dem
Ende des Arbeitsverhaltnisses des Eligiblen Clearing-Mitglieds mit dem Marktberater
oder des Arbeitsverhaltnisses des Verbundenen Unternehmens mit dem Marktberater,
oder (ii) nach dem Rucktritt oder dem Ausschluss des Marktberaters nach Ziffer 7.4.

Das Eligible Clearing-Mitglied sichert im Wege eines selbstandigen,
verschuldensunabhangigen Garantieversprechens zu, dass dessen Marktberater und,
falls ein Verbundenes Unternehmen Arbeitgeber des Marktberaters ist, dieses
Verbundene Unternehmen gegentber allen Dritten verpflichtet sind, beziglich aller
Vertraulichen Marktberater Informationen Vertraulichkeit zu wahren, sofern nicht durch
anwendbare Gesetze, Verordnungen, gerichtliche Verfigungen oder seitens
zustandiger Regulierungs-, Selbstregulierungs- oder Aufsichtsbehérden die
Offenlegung dieser Informationen vorgeschrieben ist.

.vertrauliche Marktberater Informationen® sind (a) alle Geschafts- und
Handelsgeheimnisse der Eurex Clearing AG, die der Marktberater im Zusammenhang
mit der Marktberater-Tatigkeit erlangt hat, und (b) alle Angelegenheiten, die aus einer
gegenwartigen oder vergangenen Marktberater-Tatigkeiten hervorgehen, einschlielich
aller Diskussionen oder, Beratungen oder gemafls den DMC-Regeln vorgenommener
Entscheidungen oder Handlungen. Keine Vertraulichen Marktberater Informationen sind
Informationen, die

(i) aulder durch eine direkte oder indirekte Verletzung der
Vertraulichkeitsverpflichtung in dieser Ziffer 7.7 (die dem Marktberater, dem
Clearing-Mitglied oder dem mit dem Clearing-Mitglied Verbundenen
Unternehmen bekannt ist) 6ffentlich bekannt sind oder werden;

(ii) bei ihrer Bekanntgabe schriftlich von der Eurex Clearing AG oder ihren Beratern
als nicht Vertrauliche Marktberater Informationen eingeordnet wurden; oder

(iii) dem Marktberater, dem Clearing-Mitglied oder dem mit dem Clearing-Mitglied
Verbundenen Unternehmen bereits vor dem Zeitpunkt der Erlangung geman
Absatz (a) oder (b) bekannt waren oder nach diesem Zeitpunkt durch diesen
rechtmafig aus einer Quelle erlangt wurden, die soweit dem Marktberater, dem
Clearing-Mitglied oder dem mit dem Clearing-Mitglied Verbundenen
Unternehmen bekannt, nicht mit der Eurex Clearing AG verbunden ist und die
Informationen jeweils, soweit dem Marktberater, dem Clearing-Mitglied oder dem
mit dem Clearing-Mitglied Verbundenen Unternehmen bekannt, weder durch
eine Verletzung einer Vertraulichkeitsverpflichtung erlangt wurden, noch
anderweitig einer solchen unterliegen.
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8.3

7.7.5 Vorbehaltlich der Einhaltung der Bestimmungen dieser Ziffer 7.7 ist das Eligible
Clearing-Mitglied und, falls ein Verbundenes Unternehmen Arbeitgeber des
Marktberaters ist, dieses Verbundene Unternehmen nicht an der Durchfiihrung von
Transaktionen im Hinblick auf Investments gehindert, vorausgesetzt, dass das Eligible
Clearing-Mitglied oder das Verbundene Unternehmen keine Vertraulichen Informationen
nutzt, die es von dem Marktberater unter Versto gegen dessen
Vertraulichkeitsverpflichtungen erlangt hat.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand

Sofern nicht anders geregelt, unterliegen die Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang
mit diesen DMC-Regeln dem Sachrecht der Bundesrepublik Deutschland mit Ausnahme des
internationalen Privatrechts. Rechtsverbindlich ist ausschliellich die deutsche Fassung dieser
DMC-Regeln.

Aulervertragliche Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit diesen DMC-Regeln
unterliegen dem Sachrecht der Bundesrepublik Deutschland mit Ausnahme des internationalen
Privatrechts.

Ausschliel3licher Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit diesen
DMC-Regeln ist Frankfurt am Main.
Anderungen

Die Eurex Clearing AG behalt sich das Recht vor, die DMC-Regeln gemaf Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 17.2 der Clearing-Bedingungen zu &ndern; Anderungen dieser DMC-Regeln werden
gemal Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 16.1 der Clearing-Bedingungen verdffentlicht.

Die aktuell geltende Fassung der DMC-Regeln steht im Internet unter www.eurexclearing.com
zur Verfigung.
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Anhang 1

Vereinbarung

zur Teilnahme am Default Management Committee



Vereinbarung zur Teilnahme am
Default Management Committee

zwischen

als Clearing-Mitglied

und

Eurex Clearing AG, Frankfurt/Main.

A32546322/3.0/19 Jan 2018
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Diese Vereinbarung zur Teilnahme am Default Management Committee (die ,Vereinbarung®)
datiert auf das zuletzt auf der Unterschriftenseite dieser Vereinbarung angegebene Datum und
wird geschlossen

ZWISCHEN:

(1)

(vollstandige Bezeichnung)

o handelnd durch das Buro in / o mit (o eingetragenem) Sitz in

als Clearing-Mitglied (das ,Clearing-Mitglied®); und

(2) Eurex Clearing Aktiengesellschaft, einer nach deutschem Recht gegriindeten
Aktiengesellschaft, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt
am Main unter HRB 44828, mit Sitz in Frankfurt am Main, Geschéaftsadresse
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland (,Eurex Clearing AG®).

Das Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG werden im Folgenden auch als die
.Parteien und jeweils einzeln als eine ,Partei“ bezeichnet.
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DEFAULTMANAGEMENT COMMITTEE REGELN
edrex04-2
Praambel:
(A) Die Parteien haben am [e] eine Clearing-

Vereinbarung (die ,Clearing-Vereinbarung®) unter Einbeziehung der Clearing-
Bedingungen der Eurex Clearing AG in ihrer jeweils gliltigen Fassung (die
,Clearing-Bedingungen®) geschlossen.

(B) Die Eurex Clearing AG nutzt einen Default Management-Prozess zur
Reduzierung der Risiken im Fall der Pflichtverletzung eines Clearing-Mitglieds
oder Basis-Clearing-Mitglieds und des Eintritts eines Beendigungsgrundes oder
Basis-Clearing-Mitglied-Beendigungsgrundes, der die Beendigung oder die
Basis-Clearing-Mitglied-Beendigung und die Berechnung eines oder mehrerer
Differenzanspriche, wie in den Clearing-Bedingungen beschrieben, zur Folge
hat. Die Eurex Clearing AG richtet hierfir, wie in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.5
der Clearing-Bedingungen naher beschrieben, Default Management Committees
(jeweils ein ,DMC*) zur Beratung und Unterstitzung des Vorstands der Eurex
Clearing AG hinsichtlich der Folgen einer Beendigung oder Basis-Clearing-
Mitglied-Beendigung sowie fir alle weiteren in den Clearing-Bedingungen
festgelegten Angelegenheiten ein.

(C) Jedes DMC unterliegt den in den Default Management Committee-Regeln
beschriebenen und durch die Eurex Clearing AG auf ihrer Internetseite
www.eurexclearing.com veroéffentlichten Regeln (die ,DMC-Regeln®).

(D) Jedes DMC besteht aus Einzelpersonen, die grundsétzlich von bestimmten
Clearing-Mitgliedern, welche in Ubereinstimmung mit den DMC-Regeln
ausgewahlt werden, (jeweils ein ,Teilnehmendes DMC-Mitgliedsinstitut®) bzw.
von einem Verbundenen Unternehmen benannt werden.

(E) Die Eurex Clearing AG kann externe Berater oder andere externe Experten,
bzw. Nicht-Clearing-Mitglieder, Registrierte Kunden oder andere Kunden eines
Clearing-Mitglieds dazu einzuladen, an einer oder mehreren DMC-Sitzungen
teilzunehmen bzw. einen ihrer Angestellten fir eine solche Teilnahme zu
bestimmen.

(F) Ist das Clearing-Mitglied gemaf den DMC-Regeln als Teilnehmendes DMC-
Mitgliedsinstitut ausgewahlt worden, so ist es gemal den DMC-Regeln
verpflichtet, einen seiner Angestellten oder den Angestellten eines Verbundenen
Unternehmens als DMC-Mitglied und einen weiteren seiner Angestellten oder
den Angestellten eines Verbundenen Unternehmens als DMC-Stellvertreter zu
benennen. Das Teilnehmende DMC-Mitgliedsinstitut ist verpflichtet, das
benannte DMC-Mitglied (oder dessen DMC-Stellvertreter) fur die in den DMC-
Regeln beschriebenen Zwecke und gemaR dieser Vereinbarung der Eurex
Clearing AG zur Verfugung zu stellen.
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(G) Hat ein Teilnehmendes DMC-Mitgliedsinstitut einen Antrag auf Ersetzung durch
ein verbundes-verbundenes Nicht-Clearing-Mitglied oder Registrierten Kunden
gemal Ziffer 2.5 der DMC-Regeln gestellt und hat die Eurex Clearing AG der
dieser Ersetzung zugestimmt, sind sémtliche Bezugnahmen in dieser
Vereinbarung und den BMC-Regelungen-DMC-Regeln auf Clearing-Mitglied als
Bezugnahmen auf das jeweilige Nicht-Clearing-Mitglied oder Registrierten
Kunden zu lesen.
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DIES VORAUSGESCHICKT treffen die Parteien die folgende Vereinbarung:

1 Definitionen und Auslegung

Soweit der Zusammenhang nichts anderes erfordert, haben in dieser Vereinbarung
verwendete, in Kapitalchen abgedruckte, Begriffe die ihnen in den DMC-Regeln und
in den Clearing-Bedingungen zugewiesene Bedeutung. Die DMC-Regeln und die
Clearing-Bedingungen sind Bestandteil dieser Vereinbarung.

2 Verpflichtung zur Benennung eines DMC-Mitglieds und seines DMC-Stellvertreters

Ist das Clearing-Mitglied gemal den DMC-Regeln als Teilnehmendes DMC-
Mitgliedsinstitut fir ein DMC ausgewahlt worden, so ist es gemal den DMC-Regeln
verpflichtet, einen seiner Angestellten oder den Angestellten eines Verbundenen
Unternehmens als DMC-Mitglied und einen weiteren seiner Angestellten oder die
Angestellten eines Verbundenen Unternehmens als dessen DMC-Stellvertreter fur die
Teilnahme an dem betreffenden DMC gemafR den in den DMC-Regeln naher
beschriebenen Erfordernissen zu benennen.

3 DMC-Mitglied oder DMC-Stellvertreter

3.1 Das Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG sind sich darlber einig, dass mit
Anerkennung des benannten Angestellten des Clearing-Mitglieds oder des
Angestellten eines Verbundenen Unternehmens als ,DMC-Mitglied” oder ,DMC-
Stellvertreter” durch die Eurex Clearing AG gemaR den DMC-Regeln , das Clearing-
Mitglied verpflichtet ist, der Eurex Clearing AG sein DMC-Mitglied bzw. seinen DMC-
Stellvertreter fur die Dauer der DMC-Laufzeiten zur Teilnahme an allen gemaf den
DMC-Regeln von Zeit zu Zeit einberufenen DMC-Sitzungen sowie fur alle anderen
von der Eurex Clearing AG im Zusammenhang mit DMC-Angelegenheiten
geforderten und in den DMC-Regeln geregelten Angelegenheiten zur Verfiigung zu
stellen (jede solche Sitzung oder Tatigkeit in solchen anderen Angelegenheiten ist
jeweils eine ,DMC-Tatigkeit").

3.2 Vorbehaltlich der Einhaltung zwingender gesetzlicher Vorschriften fir das Clearing-
Mitglied und sein DMC-Mitglied bzw. seinen DMC-Stellvertreter, wird das Clearing-
Mitglied die Erfullung der Pflichten seines DMC-Mitglieds bzw. seines DMC-
Stellvertreters in seiner Eigenschaft als solches nicht verhindern oder einschranken,
sondern die Erfiillung der Pflichten ermdéglichen und unterstiitzen. Das Clearing-
Mitglied wird, falls ein verbundenes Unternehmen Arbeitgeber des DMC-Mitglieds
und/oder seines DMC-Stellvertreters ist, dafiir Sorge tragen, dass dieses verbundene
Unternehmen die Erflllung der Pflichten seines DMC-Mitglieds bzw. seines DMC-
Stellvertreters in seiner Eigenschaft als solches nicht verhindern oder einschranken,
sondern die Erfullung der Pflichten ermdéglichen und unterstitzen.
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3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

Das DMC-Mitglied bzw. sein DMC-Stellvertreter wird der Eurex Clearing AG fur die
Dauer jeder DMC-Tatigkeit (einschlieRlich Reisezeiten und Arbeitspausen) zur
Verfigung gestellt. Die Dauer jeder DMC-Tatigkeit wird durch die Eurex Clearing AG
festgelegt.

Jede DMC-Téatigkeit des DMC-Mitglieds bzw. seines DMC-Stellvertreters ist
personengebunden.

Der Eurex Clearing AG ist bekannt und sie stimmt zu, dass das DMC-Mitglied bzw.
sein DMC-Stellvertreter nicht fur Zeitraume genehmigter Dienstabwesenheit (z. B.
Urlaub, Freistellung, Krankheit oder Mutterschaftsurlaub) oder nach Beendigung des
Arbeitsverhaltnisses mit dem Clearing-Mitglied oder eines verbundenen
Unternehmens zur Verfigung gestellt wird. Besteht kein Arbeitsverhaltnis des vom
Clearing-Mitglied oder einem Verbundenen Unternehmen benannten DMC-Mitglieds
oder seines DMC-Stellvertreters mit dem Clearing-Mitglied oder einem Verbundenen
Unternehmen, so ist das Clearing-Mitglied verpflichtet, die Eurex Clearing AG davon
zu benachrichtigen und ein neues DMC-Mitglied bzw. einen neuen DMC-Stellvertreter
gemal Ziffer 2 zu benennen.

Zu dem Zeitpunkt, zu dem das Clearing-Mitglied sein DMC-Mitglied bzw. seinen
DMC-Stellvertreter benennt, sichert das Clearing-Mitglied zu, dass es keine Kenntnis
oder Informationen hat, die nahelegen, dass das von ihm benannte DMC-Mitglied
bzw. sein DMC-Stellvertreter nicht zuverlassig ist, um seine jeweiligen Pflichten zu
erfullen oder dass das DMC-Mitglied bzw. sein DMC-Stellvertreter Gegenstand eines
Strafverfahrens oder aufsichtsrechtlichen Verfahrens ist oder war. Ist das DMC-
Mitglied bzw. sein DMC-Stellvertreter bei einem Verbundenen Unternehmen
angestellt, so ist das Clearing-Mitglied vor Abgabe dieser Zusicherung verpflichtet,
sich bei dem Verbundenen Unternehmen zu erkundigen, ob diese Zusicherung
vernlnftigerweise abgegeben werden kann.

Vorbehaltlich Ziffer 6.5 haftet das Clearing-Mitglied bzw. das Verbundene
Unternehmen soweit rechtlich zulassig weder fir Vertragsverletzungen, noch fir
unerlaubte Handlungen oder auf sonstiger Grundlage fur Handlungen oder
Unterlassungen des von ihm benannten DMC-Mitglieds bzw. seines DMC-
Stellvertreters im Zusammenhang mit einer DMC-Tatigkeit. Im Zusammenhang mit
einer DMC-Tatigkeit ist das DMC-Mitglied bzw. sein DMC-Stellvertreter weder
Bevollmachtigter noch Erfullungsgehilfe des Clearing-Mitglieds oder seines
Verbundenen Unternehmens.

Die Haftung des Clearing-Mitglieds gemaf und in Zusammenhang mit dieser
Vereinbarung ist auf Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit beschrankt.
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5.11

Vergitung

Die Eurex Clearing AG wird weder dem Clearing-Mitglied noch, falls dieses nicht
Arbeitgeber des DMC-Mitglieds und/oder seines DMC-Stellvertreters ist, dem
betreffenden Verbundenen Unternehmen, eine Entschadigung fiir die Personalkosten
des DMC-Mitglieds bzw. seines DMC-Stellvertreters und dem DMC-Mitglied bzw.
seinem DMC-Stellvertreter keine Vergitung zahlen. Das Clearing-Mitglied wird dem
von ihm benannten DMC-Mitglied bzw. seinem DMC-Stellvertreter seine regulare
Vergltung auch fur die Dauer der DMC-Tatigkeit fortzahlen und etwaige dem von
dem Clearing-Mitglied benannten DMC-Mitglied bzw. seinem DMC-Stellvertreter im
Zusammenhang mit einer DMC-Tatigkeit entstandenen Kosten erstatten, oder, falls
ein Verbundenes Unternehmen Arbeitgeber des DMC-Mitglieds und/oder seines
DMC-Stellvertreters ist, dafiir Sorge tragen, dass dieses Unternehmen die regulare
Vergutung fortzahlt bzw. die Kosten erstattet.

Beschrankung der Weisungsrechte des Clearing-Mitglieds

Das Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG vereinbaren fur die Dauer einer
DMC-Tatigkeit, dass

das Clearing-Mitglied Weisungsrechte gegeniiber dem von ihm benannten DMC-
Mitglied bzw. seinem DMC-Stellvertreter nur nach Aufforderung durch die Eurex
Clearing AG ausiben kann und, falls ein Verbundenes Unternehmen Arbeitgeber des
DMC-Mitglieds und/oder seines DMC-Stellvertreters ist, das Clearing-Mitglied dafir
Sorge tragen wird, dass dieses Unternehmen Weisungsrechte gegeniber dem vom
DMC-Mitglied bzw. seinem DMC-Stellvertreter nur nach Aufforderung durch die Eurex
Clearing AG ausuben kann; das DMC-Mitglied bzw. sein DMC-Stellvertreter bleibt
jedoch Arbeitnehmer des Clearing-Mitglieds bzw. des Verbundenen Unternehmens,

das DMC-Mitglied bzw. der DMC-Stellvertreter bei der Ausiibung seiner Pflichten als
DMC-Mitglied oder DMC-Stellvertreter unabhangig ist und nicht durch das Clearing-
Mitglied (oder, falls ein Verbundenes Unternehmen Arbeitgeber des DMC-Mitglieds
und/oder seines DMC-Stellvertreters ist, dieses Verbundene Unternehmen) an der
Erfullung seiner Plicht zur Unabhangigkeit gehindert wird,

das von DMC-Mitglied bzw. der DMC-Stellvertreter weder verpflichtet noch berechtigt
ist, dem Clearing-Mitglied und, falls ein Verbundenes Unternehmen Arbeitgeber des
DMC-Mitglieds und/oder seines DMC-Stellvertreters ist, diesem Bericht zu erstatten,
und

wahrend einer DMC-Tatigkeit fur das DMC-Mitglied und/oder seinen DMC-
Stellvertreter die Compliance-Regeln und Beschrankungen sowie alle anderen
Verhaltensregeln und organisatorischen Anforderungen der Eurex Clearing AG sowie
die DMC-Regeln und die Clearing-Bedingungen Anwendung finden.
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5.2

5.3

6.2

Die Eurex Clearing AG wird dem DMC-Mitglied bzw. dem DMC-Stellvertreter alle
erforderlichen Dokumente zur Verfligung stellen, um dieses DMC-Mitglied bzw. den
DMC-Stellvertreter in die Lage zu versetzen, die Compliance-Regeln und
Beschrankungen sowie alle anderen Verhaltensregeln und organisatorischen
Anforderungen der Eurex Clearing AG sowie die DMC-Regeln und die Clearing-
Bedingungen einzuhalten.

Die Teilnahme des DMC-Mitglieds bzw. seines DMC-Stellvertreters an DMC-
Tatigkeiten wird durch die Eurex Clearing AG Uberwacht.

Vertraulichkeit

Sofern in dieser Vereinbarung nicht ausdriicklich anders vorgesehen oder durch
anwendbare Gesetze, Verordnungen, gerichtliche Verfligungen oder seitens
zustandiger Regulierungs-, Selbstregulierungs- oder Aufsichtsbehérden
vorgeschrieben oder gefordert, ist, ist das Clearing-Mitglied verpflichtet, (i) keine
Vertraulichen Informationen (wie nachstehend definiert) an Dritte zu offenbaren und
(i) keine vertraulichen Informationen zum eigenen Nutzen oder dem Nutzen Dritter zu
verwenden. Die Verpflichtungen des Clearing-Mitglieds aus dieser Ziffer 6.1 bleiben
bis zum friheren der folgenden Zeitpunkte bestehen: zwei Jahre (i) nach dem Ende
des Arbeitsverhéltnisses mit dem von ihm benannten DMC-Mitglied und seines DMC-
Stellvertreters mit dem Clearing-Mitglied oder des Arbeitsverhaltnisses seines
Verbundenen Unternehmens mit dem DMC-Mitglied und/oder dem DMC-
Stellvertreter, (ii) der Beendigung dieser Vereinbarung und (iii) dem Ablauf der DMC-
Laufzeit, in deren Rahmen die Vertraulichen Informationen wahrend einer DMC-
Tatigkeit erhalten wurden.

Das Clearing-Mitglied sichert im Wege eines selbstandigen,
verschuldensunabhangigen Garantieversprechens zu, dass das von ihm benannte
DMC-Mitglied und sein DMC-Stellvertreter und, falls ein Verbundenes Unternehmen
Arbeitgeber des DMC-Mitglieds und seines DMC-Stellvertreters ist, dieses
Verbundene Unternehmen;-_und der Chief Compliance Officer bzw. den CCO-
Bevollmachtigten (soweit vorhanden) gegenulber allen Dritten verpflichtet sind,
bezuglich aller vertraulichen Informationen (wie nachstehend definiert) Vertraulichkeit
zu wahren. Das Clearing-Mitglied verpflichtet sich, diese Vertraulichkeitsverpflichtung
bis zum friheren der folgenden Zeitpunkte aufrecht zu erhalten bzw. fir deren
Aufrechterhaltung Sorge zu tragen: zwei Jahre nach (i) dem Ende des
Arbeitsverhaltnisses mit dem von ihm benannten BMC-Mitglieds-DMC-Mitglied, bzw.
seinem DMC-Stellvertreter, oder mit dem Chief Compliance Officer bzw. dem CCO-
Bevollmachtigten (soweit vorhanden) oder des Arbeitsverhaltnisses eines
Verbundenen Unternehmens mit dem DMC-Mitglied bzw. seinem DMC-Stellvertreter,
(ii) der Beendigung dieser Vereinbarung und (iii) dem Ablauf der DMC-Laufzeit, in
deren Rahmen die vertraulichen Informationen wahrend einer DMC-Tatigkeit erhalten
wurden.
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6.3

6.4

6.5

6.6

Das Clearing-Mitglied wird das von ihm benannte DMC-Mitglied und seinen DMC-
Stellvertreter und den Chief Compliance Officer bzw. den CCO-Bevollméachtigten
(soweit vorhanden) anweisen (oder, wenn das Clearing-Mitglied nicht der Arbeitgeber
des von ihm benannten DMC-Mitglieds und/oder seines DMC-Stellvertreters ist, in
angemessener Weise sicher stellen, dass dessen Arbeitgeber das DMC-Mitglied bzw.
seinen DMC-Stellvertreter anweist) (i) keine vertraulichen Informationen (wie
nachstehend definiert) an das Clearing-Mitglied (und, sofern personenverschieden
zum Clearing-Mitglied, den Arbeitgeber des DMC-Mitglieds und/oder seines DMC-
Stellvertreters) oder an Dritte offen zu legen und (ii) keine der vertraulichen
Informationen zum eigenen Nutzen oder dem Nutzen des Clearing-Mitglieds (und,
sofern personenverschieden zum Clearing-Mitglied, dem Arbeitgeber des DMC-
Mitglieds und/oder seines DMC-Stellvertreters) oder zum Nutzen von Dritten zu
verwenden.

Das Clearing-Mitglied stellt die Eurex Clearing AG von allen Schaden frei, die auf
einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Verletzung der
Vertraulichkeitsverpflichtung in Ziffer 6.2 oder der Anweisung in Ziffer 6.3 durch das
DMC-Mitglied oder seinen DMC-Stellvertreter beruhen.

Vorbehaltlich der Einhaltung der Bestimmungen dieser Ziffer -6 ist das Clearing-
Mitglied nicht an der Durchfiihrung von Transaktionen im Hinblick auf Investments
gehindert, vorausgesetzt, das Clearing-Mitglied nutzt keine Vertraulichen
Informationen, die es von dem von ihm benannten DMC-Mitglied oder seinem DMC-
Stellvertreter unter Verstol gegen dessen Vertraulichkeitsverpflichtungen erlangt hat.

Das DMC-Mitglied oder der DMC-Stellvertreter sind berechtigt Vertrauliche
Informationen an die Angestellten der Compliance Abteilung des Clearing-Mitglieds
oder (falls dieses nicht Arbeitgeber des DMC-Mitglieds und/oder seines DMC-
Stellvertreters ist) des betreffenden Verbundenen Unternehmens, vorausgesetzt die
Offenlegung der Vertraulichen Informationen ist notwendig, um die Einhaltung der
internen Compliance-Regeln des Clearing-Mitglieds oder (falls dieses nicht
Arbeitgeber des DMC-Mitglieds und/oder seines DMC-Stellvertreters ist) des
Verbundenen Unternehmens zu gewahrleisten. Ziffern 6.2 bis 6.4 gelten fur die
Angestellten der Compliance-Abteilungen entsprechend.

Vertraulichen- JVertrauliche Informationen® sind (a) alle Geschafts- und

Handelsgeheimnisse der Eurex Clearing AG, die von oder in Zusammenhang mit
einem DMC erhalten wurden, und (b) alle Angelegenheiten, die aus einem DMC oder
gegenwartigen oder vergangenen DMC-Tatigkeiten hervorgehen, an denen das
DMC-Mitglied oder sein DMC-Stellvertreter beteiligt sind oder waren, einschlieflich
aller Diskussionen, Beratungen, Verfahren oder Abstimmungsergebnisse oder gemaf
den DMC-Regeln vorgenommener Entscheidungen oder Handlungen, mit Ausnahme
von Informationen, die

A32546322/3.0/19 Jan 2018

10



Seite-11

(a) auler durch eine direkte oder indirekte Verletzung (die dem DMC-Mitglied,
seinem DMC-Stellvertreter, dem Chief Compliance Officer bzw. dem CCO-
Bevollmachtigten (soweit vorhanden), dem Clearing-Mitglied oder dem
Verbundenen Unternehmen bekannt ist) der Vertraulichkeitsverpflichtung in
dieser Ziffer 6 offentlich bekannt sind oder werden; oder

(b) bei ihrer Bekanntgabe schriftlich von der Eurex Clearing AG oder ihren Beratern
als nicht Vertrauliche Informationen eingeordnet wurden; oder

(c) dem DMC-Mitglied, seinem DMC-Stellvertreter, dem Chief Compliance Officer
bzw. dem CCO-Bevollmachtigten (soweit vorhanden), dem Clearing-Mitglied
oder dem Verbundenen Unternehmen bereits vor dem Zeitpunkt der Erlangung
gemal Absatz (a) oder (b) bekannt waren oder nach diesem Zeitpunkt durch
diese rechtmaRig aus einer Quelle erlangt wurden, die soweit dem DMC-
Mitglied, seinem DMC-Stellvertreter, dem Chief Compliance Officer bzw. dem
CCO-Bevollmachtigten (soweit vorhanden), dem Clearing-Mitglied oder dem
Verbundenen Unternehmen bekannt, nicht mit der Eurex Clearing AG verbunden
ist und die Informationen jeweils, soweit dem DMC-Mitglied, seinem DMC-
Stellvertreter, dem Chief Compliance Officer bzw. dem CCO-Bevollmachtigten
(soweit vorhanden), dem Clearing-Mitglied oder dem Verbundenen
Unternehmen bekannt, weder durch eine Verletzung einer
Vertraulichkeitsverpflichtung erlangt wurden, noch anderweitig einer solchen
unterliegen.

7 Pflichten des Clearing-Mitglieds

Das Clearing-Mitglied wird die Eurex Clearing AG unverziglich uber solche ihm
bekannt gewordenen Entwicklungen, die das Clearing-Mitglied und/oder ein
verbundenes Unternehmen, bei dem das DMC-Mitglied und/oder sein DMC-
Stellvertreter angestellt sind, betreffen informieren, die seine Pflichten als
Teilnehmendes DMC-Mitgliedsinstitut beeintrachtigen oder eine Verletzung der DMC-
Regeln zur Folge haben kdnnten.

Das Clearing-Mitglied wird sein DMC-Mitglied und/oder seinen DMC-Stellvertreter
gemal Ziffer 2.9.5 der DMC-Regeln vom DMC ausschlielRen, wenn es Kenntnis von
einer Entwicklung betreffend das DMC-Mitglied und/oder seinen DMC-Stellvertreter
erlangt, die die Fahigkeit oder die Eignung des DMC-Mitglieds und/oder seines DMC-
Stellvertreters beeintrachtigt, seine Pflichten als solche(s/r) zu erfillen oder eine
Verletzung der DMC-Regeln zur Folge hat.

8 Laufzeit

8.1 Diese Vereinbarung bleibt bis zur Beendigung aller Clearing-Vereinbarungen mit dem
Clearing-Mitglied wirksam und endet zum Zeitpunkt der Beendigung aller Clearing-
Vereinbarungen.
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8.2

9.2

10
10.1

10.1.1

10.1.2

10.2

11

Die Eurex Clearing AG oder das Clearing-Mitglied kénnen diese Vereinbarung
jederzeit kiindigen. Die Kiindigung erfolgt durch schriftliche Erklarung gegeniber dem
Clearing-Mitglied bzw. der Eurex Clearing AG, mit einer Kiindigungsfrist von 30
Tagen.

Vertragsanderung

Die Eurex Clearing AG behalt sich das Recht vor, diese Vereinbarung geman
Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 17.2 der Clearing-Bedingungen zu &ndern.

Jede Anderung und Ergénzung der DMC-Regeln und dieser Vereinbarung gilt als
durch das Clearing-Mitglied angenommen, sofern es nicht durch schriftliche Mitteilung
an die Eurex Clearing AG innerhalb der Regularen Ankundigungsfrist bzw.
Verlangerten Ankindigungsfrist widerspricht. Die Eurex Clearing AG unterrichtet das
Clearing-Mitglied Uber die Auswirkungen dieser Zustimmung in der betreffenden
Verdffentlichung der Anderungen und Ergédnzungen. Das Recht zur Beendigung
dieser Vereinbarung gemal Ziffer 8.2 bleibt unberihrt.

Anwendbares Recht; Gerichtsstand; Erfillungsort

Anwendbares Recht

Diese Vereinbarung unterliegt dem deutschen Sachrecht mit Ausnahme des
internationalen Privatrechts.

AuRervertragliche Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit dieser
Vereinbarung unterliegen ebenfalls dem deutschen Sachrecht mit Ausnahme des
internationalen Privatrechts.

Gerichtsstand

Ausschliel3licher Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im
Zusammenhang mit dieser Vereinbarung ist Frankfurt am Main.

Salvatorische Klausel

Sofern eine Bestimmung dieser Vereinbarung unwirksam, rechtswidrig oder
undurchsetzbar ist oder wird, bleibt die Wirksamkeit, Rechtswirksamkeit und
Durchsetzbarkeit der Gbrigen Bestimmungen dieser Vereinbarung hiervon unberihrt.
Eine solche unwirksame, rechtswidrige oder undurchsetzbare Bestimmung wird im
Wege der erganzenden Vertragsauslegung durch eine wirksame, rechtmaRige oder
durchsetzbare Bestimmung ersetzt, die dem wirtschaftlichen Zweck der Parteien am
nachsten kommt; dies gilt entsprechend fur Vertragslicken.
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AUTORISIERTE UNTERSCHRIFTEN

zur Vereinbarung

(als Clearing-Mitglied) (Ort / Datum)
Name: Name:
Funktion: Funktion:

Eurex Clearing Aktiengesellschaft

(Eurex Clearing AG) (Ort / Datum)
Name: Name:
Funktion: Funktion:
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Eurex Clearing AG

Stand:

NA NQ 2NA1792 N2 D2NAQ
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1.2

1.3

2.2

3.1

DEFAULT MANAGEMENT AUKTIONS-REGELN

Allgemein

Im Falle einer Beendigung oder Basis-Clearing-Mitglied-Beendigung (wie in Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 7 bzw. Abschnitt 6 Ziffer 10.4 der Clearing-Bedingungen definiert), kann
die Eurex Clearing AG nach freiem Ermessen gemaR den Clearing-Bedingungen der Eurex
Clearing AG (die "Clearing-Bedingungen") eine oder mehrere DM-Auktion(en) oder eine
oder mehrere DM--Bonds-Auktion(en) durchfihren.

Jede DM-Auktion unterliegt den hierin beschriebenen Default Management Auktions-Regeln
(die "Allgemeinen DM-Auktions-Regeln"), die durch besondere Auktionsbestimmungen
(die "Besonderen Bestimmungen"), die im Wesentlichen der als Anlage beigefligten Form
entsprechen, erganzt werden (die Allgemeinen DM-Auktions-Regeln und die Besonderen
Bestimmungen gemeinsam die "DM-Auktions-Regeln"). Soweit sich aus den Vorschriften
selbst nicht etwas Anderes ergibt, finden auf DM-Bonds-Auktionen die DM-Auktions-Regeln
entsprechend Anwendung, jedoch mit der MalRgabe, dass jede Bezugnahme in den
relevanten Vorschriften auf eine DM-Auktion als Bezugnahme auf eine DM-Bonds-Auktion
zu lesen sindist.

Soweit nicht anderweitig in den DM-Auktions-Regeln definiert, haben definierte Begriffe die
ihnen in den Clearing-Bedingungen zugewiesene Bedeutung.

DM-Auktionen

DM-Auktionen ermdglichen den gemaf den DM-Auktions-Regeln teilnehmenden Bietern mit
der Eurex Clearing AG die in den entsprechenden Auktions-Einheiten (wie in Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 7.5.3 der Clearing-Bedingungen definiert) enthaltenen DM-Auktions-
Transaktionen gemaR den Clearing-Bedingungen zum gemalf diesen DM-Auktions-Regeln
festgesetzten Auktionspreis flr die entsprechende Auktions-Einheit (der Preis flr eine
Auktions-Einheit jeweils ein "Auktionspreis") abzuschlieen. DM-Bonds-Auktionen
ermdglichen den gemal den DM-Auktions-Regeln teilnehmenden Bietern, die den DM-
Bonds-Auktionen zugrundeliegenden Schuldverschreibungen von der Eurex Clearing AG
zum gemal diesen DM-Auktions-Regeln festgesetzten Auktionspreis fir die entsprechende
Bonds-Auktions-Einheit zu erwerben.

Die Eurex Clearing AG legt im Einvernehmen mit dem/den entsprechenden DMC(s) fir jede
DM-Auktion in den Besonderen Bestimmungen die entsprechenden Auktions-Einheiten und
die Gesamtzahl der Auktions-Einheiten, die bei der betreffenden DM-Auktion versteigert
werden, fest.

Teilnahme an DM-Auktionen

An DM-Auktionen nehmen Pflichtteiinehmer und Ausgewahlte Teilnehmer, wie in dieser
Ziffer 3 beschrieben, teil.

Jeder Pflichtteilnehmer (wie in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.5.3 der Clearing-Bedingungen
definiert) ist verpflichtet, an der entsprechenden DM-Auktion teilzunehmen.
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3.2 Zusatzlich kann jede juristische Person nach vorheriger Einladung durch die Eurex Clearing

AG an einer DM-Auktion teilnehmen, wenn:

3.21 diejuristische Person (i) ein Clearing-Mitglied ist, das fur die betreffende DM-Auktion
kein Pflichtteilnehmer ist, (ii) ein Basis-Clearing-Mitglied ist oder (iii) ein Nicht-
Clearing-Mitglied, ein Registrierter Kunde oder ein anderer Kunde eines Clearing-
Mitglieds ist, gegebenenfalls jeweils beschrankt auf die maligebliche(n)
Liquidationsgruppe(n) (jeweils ein "Qualifizierter Teilnehmer");

3.22 der Qualifizierte Teilnehmer (mit Ausnahme von Clearing-Mitgliedern gemaf Ziffer
3.2.1 (i) und Basis-Clearing-Mitgliedern gemaf Ziffer 3.2.1 (ii)) den Nachweis Uber
den Erhalt der Zustimmung seines jeweiligen Clearing-Mitglieds (welches die
Voraussetzungen als Pflichtmitglied erfillen muss) zur Teilnahme an der
entsprechenden DM-Auktion erbracht hat; und

3.2.3 der Qualifizierte Teilnehmer vor der DM-Auktion zugesichert, gewahrleistet und sich
verpflichtet hat, die in Ziffern 10.1, 10.2 und 10.3 aufgefiihrten Anforderungen und
Verpflichtungen jederzeit einzuhalten

(jeweils ein "Ausgewahlter Teilnehmer").

Jeder Pflichtteilinehmer, der gemaf Ziffer 3.1 an einer DM Auktion teilnimmt, sowie jedes
Clearing-Mitglied und jedes Basis-Clearing-Mitglied, das gemaf Ziffer 3.2 an einer DM
Auktion teilnimmt, wird mit der Abgabe seines Gebots (wie in Ziffer 5.2 definiert) in Bezug
auf die entsprechende Auktions-Einheit in diesen DM Auktions-Regeln als "Teilnehmender
Bieter" bezeichnet.

Ausgewahlte Teilnehmer (mit Ausnahme von Clearing-Mitgliedern gemaf Ziffer 3.2.1 (i) und
Basis-Clearing-Mitgliedern gemaf Ziffer 3.2.1 (ii) sind zur Teilnahme an DM Auktionen nur
Uber ihr jeweiliges Clearing-Mitglied berechtigt; jedes solche Clearing-Mitglied wird mit der
Abgabe eines Gebots fur einen Ausgewahlten Teilnehmer in Bezug auf eine bestimmte
Auktions-Einheit in diesen DM-Auktions-Regeln als "Vertretender Teilnehmender Bieter"
bezeichnet. Die Abgabe eines Gebots durch einen Vertretenden Teilnehmenden Bieter stellt
ein Gebot dieses Vertretenden Teilnehmenden Bieters dar und bindet ausschlieRlich den
Vertretenden Teilnehmenden Bieter gegenuiber der Eurex Clearing AG.

Gemal Ziffer 3.2.1, kann ein Basis-Clearing-Mitglied an der jeweiligen DM Auktion direkt
oder durch seinen Clearing-Agenten teilnehmen. Der Clearing Agent gilt insoweit nicht als
Vertretender Teilnehmender Bieter, sondern handelt stellvertretend im Namen des Basis-
Clearing-Mitglieds. Zur Klarstellung, die Abgabe eines Gebots durch den Clearing-Agenten,
der stellvertretend im Namen eines Basis-Clearing-Mitglieds handelt, stellt ein Gebot des
Basis-Clearing Mitglieds dar und bindet gegeniber der Eurex Clearing AG ausschlief3lich
das Basis-Clearing-Mitglied. Ein Basis-Clearing-Mitglied, das ein Teilnehmender Bieter ist,
darf seinem Clearing-Agenten diejenigen Informationen in Bezug auf sein Gebot zuganglich
machen, die der Clearing-Agent benétigt, um im Rahmen einer DM Auktion stellvertretend
fur das Basis-Clearing-Mitglied zu handeln-handeln. Jeder Pflichtteilnehmer ist berechtigt,
die Besonderen Bestimmungen und/oder jede weitere Information bezlglich einer DM-
Auktion ausschlieRlich an von der Eurex Clearing AG zur Teilnahme an der betreffenden
DM-Auktion eingeladene Ausgewahlte Teilnehmer weiterzugeben.
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3.3 Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, jeden Pflichtteiinehmer oder jeden Ausgewahlten

Teilnehmer, der die Bedingungen der Ziffer 3.2 erfillt, nachtraglich von der Teilnahme an
einer DM-Auktion auszuschliel3en, sofern in Bezug auf den Pflichtteilnehmer bzw. den
Ausgewahlten Teilnehmer ein wichtiger Grund eintritt. Mit dem Ausschluss des Vertretenden
Teilnehmenden Bieters werden auch die von diesem vertretenen Ausgewahlten Teilnehmer
ausgeschlossen.

Handelt es sich bei den DM-Auktions-Transaktionen um OTC-Zinsderivat-Transaktionen
(wie in Kapitel VIII Abschnitt 2 der Clearing-Bedingungen definiert) oder OTC-Wa&hrungs-
Transaktionen (wie in Kapitel VIl Abschnitt 1 der Clearing-Bedingungen definiert), so behalt
sich die Eurex Clearing AG vor, einen Pflichtteiinehmer von der Pflicht zur Teilnahme an
einer DM-Auktion auszuschlieRen, wenn (i) innerhalb der letzten drei Monate vor der
betreffenden Beendigung oder Basis-Clearing-Mitglied-Beendigung weniger als zehn (10)
Transaktionen innerhalb der MaRgeblichen Liquidationsgruppe in der betreffenden Wahrung
auf einem entsprechenden Konto des Clearing-Mitgliedes gebucht wurden (zusammen mit
etwaigen Transaktionen, die auf den entsprechenden Konten aller Basis-Clearing-Mitglieder
gebucht wurden, fur die das Clearing-Mitglied als Clearing Agent agiert), oder (ii) innerhalb
der letzten drei Monate vor der betreffenden Beendigung oder Basis-Clearing-Mitglied-
Beendigung (a) die durchschnittliche Summe der Initial Margin Verpflichtung des Clearing-
Mitglieds (zusammen mit den Initial Margin Verpflichtungen aller Basis-Clearing-Mitglieder,
fur die das Clearing-Mitglied als Clearing-Agent agiert) beziliglich der MaRgeblichen
Liquidationsgruppe in der mafigeblichen Wahrung weniger als 0,5 Prozent der Summe der
Initial Margin Verpflichtungen aller Clearing-Mitglieder und Basis-Clearing-Mitglieder
bezlglich der MaRRgeblichen Liquidationsgruppe in der maRgeblichen Wahrung ausmacht,
und (b) (A)im Hinblick auf OTC-Zinsderivat-Transaktionen, der durchschnittliche
aggregierte Nominalbetrag, der sich aus den OTC-Zinsderivat-Transaktionen des Clearing-
Mitgliedes (zusammen mit etwaigen OTC-Zinsderivat-Transaktionen aller Basis-Clearing-
Mitglieder, fur die das Clearing-Mitglied als Clearing Agent agiert) oder (B) im Hinblick auf
OTC-Wahrungs-Transaktionen, der durchschnittliche aggregierte Nominalbetrag, der sich
aus den OTC-Wahrungs-Transaktionen des Clearing Mitgliedes, jeweils beziiglich der
MafRgeblichen Liquidationsgruppe in der mafRgeblichen Wahrung ergibt, weniger als 0,5
Prozent des aggregierten Nominalbetrages, im Falle von OTC-Zinsderivat-Transaktionen,
der sich aus den OTC-Zinsderivat-Transaktionen aller Clearing-Mitglieder und Basis-
Clearing Mitglieder oder, im Falle von OTC-Wahrungs-Transaktionen, des aggregierten
Nominalbetrages der sich aus den OTC-Wahrungs-Transaktionen aller Clearing-Mitglieder,
jeweils bezuglich der Maligeblichen Liquidationsgruppe in der mafRgeblichen Wahrung
ergibt, ausmacht, oder (iii) sofern in Bezug auf den Pflichtteilnehmer ein wichtiger Grund
eintritt.

Verfahren vor der Auktion

Die Eurex Clearing AG stellt fir jede DM-Auktion allen Pflichtteilnehmern, allen Vertretenden
Teilnehmenden Bietern und allen Ausgewahlten Teilnehmern (zusammen, die "Teilnehmer"
und jeweils ein "Teilnehmer") die Besonderen Bestimmungen und alle weiteren fir die
jeweilige DM-Auktion maRgeblichen Informationen gemal Ziffer 11 zur Verfigung. Die
Ubermittlung der Besonderen Bestimmungen stellt eine Einladung der Eurex Clearing AG
an die Teilnehmer dar, ein Gebot fiir den Abschluss jeder der in der entsprechenden
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4.2

4.3

Auktions-Einheit enthaltenen DM-Auktions-Transaktionen zum Auktionspreis mit der Eurex
Clearing AG abzugeben.

Dariber hinaus legt die Eurex Clearing AG in den Besonderen Bestimmungen oder per
Email fur jeden einzelnen Pflichtteilnehmer eine Mindestanzahl an Auktions-Einheiten fest,
fur die dieser Pflichtteilnehmer bieten muss; diese Anzahl hangt von dem vom betreffenden
Pflichtteilnehmer in Bezug auf die mafigebliche(n) Liquidationsgruppe(n) jeweils gehaltenen
Risiko ab, insbesondere (i) der Anzahl der vom Pflichtteilnehmer gehaltenen Transaktionen
(zusammen mit etwaigen Transaktionen aller Basis-Clearing-Mitglieder, fir die der
Pflichtteiinehmer als Clearing Agent agiert) hinsichtlich der mafgeblichen
Liquidationsgruppe(n), (ii) dem Nominalbetrag der vom Pflichtteiinehmer gehaltenen
Transaktionen (zusammen mit etwaigen Transaktionen aller Basis-Clearing-Mitglieder, fir
die der Pflichtteiinehmer als Clearing Agent agiert) hinsichtlich der malfgeblichen
Liquidationsgruppe(n) und (iii) dem Risiko des Pflichtteiinehmers, das mit den von ihm in
Bezug auf die maRgebliche Liquidationsgruppe(n) eingegangenen Transaktionen
(zusammen mit etwaigen Transaktionen aller Basis-Clearing-Mitglieder, fir die der
Pflichtteilnehmer als Clearing Agent agiert) verbunden ist.

Die Besonderen Bestimmungen umfassen:

(i) die Auktions-Einheiten ((ohne den Singular auszuschlieRBen) einschlieBlich
Informationen in Bezug auf die darin enthaltenen DM-Auktions-Transaktionen),

(i)  die zuldssige Differenz zwischen den beiden gemaR Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.5.3
Absatz (3) (vi) der Clearing-Bedingungen abzugebenden Geboten fir die betreffende
Auktions-Einheit, sofern anwendbar;,

(i)  die Auktionswahrung;,

(iv) __in Bezug auf OTC-Wahrungs-Transaktionen das entsprechende Wahrungspaar (wie
in__Kapitel VIII _Abschnitt 3 Ziffer 3.1.4.1 Absatz (2) der Clearing-Bedingungen

definiert),

{v)(v) den vorgesehenen Auktionstag (der "Auktionstag") und die Anfangszeit, ab der
entsprechende Gebote abzugeben sind (die "Auktions-Anfangszeit"),

{v)(vi) die vorgesehene Endzeit, bis zu der die entsprechenden Gebote durch den
Teilnehmenden Bieter und/oder den Vertretenden Teilnehmenden Bieter gemaf
Ziffer 5 abzugeben sind (die "Auktions-Endzeit"),

{vi)(vii) das Auktionsformat (wie nachstehend in Ziffer 7 beschrieben), und

{vib(viii) den Tag und die Uhrzeit der Annahme der erfolgreichen Gebote (der
"Annahmetag" und die "Annahmezeit") sowie den Tag und die Uhrzeit der
Abwicklung der Auktion (der "Abwicklungstag" und die "Abwicklungszeit").

Die Eurex Clearing AG ist jederzeit vor der Auktions-Endzeit berechtigt, durch
Benachrichtigung gemaR Ziffer 11 den Auktionstag, die Auktions-Anfangszeit, die Auktions-
Endzeit, das Auktionsformat oder das Auktionsverfahren gemaf Ziffer 5 zu andern oder eine
DM-Auktion abzusagen; dies gilt mit der MaRgabe, dass die Eurex Clearing AG die Auktions-
Endzeit angemessen verlangert, um die Ausibung des Widerrufsrechts gemaR Ziffer 4.4 zu
ermdglichen. Die Eurex Clearing AG teilt den Teilnehmenden Bietern oder Vertretenden



Eurex Clearing AG

Stand:

NA NQ 2NA1792 N2 D2NAQ

DEFAULT MANAGEMENT AUKTIONS-REGELN Seite 5

eurex04.03

4.4

5.2

5.3

Teilnehmenden Bietern der entsprechenden DM-Auktion jede solche Anderung gemaR
Ziffer 11 mit.

Wenn die Eurex Clearing AG die Besonderen Bestimmungen oder Bestimmungen der
Allgemeinen DM-Auktions-Regeln vor der Auktions-Endzeit einer DM-Auktion andert und
eine solche Anderung nach biligem Ermessen der Eurex Clearing AG fiir einen
Teilnehmenden Bieter und/oder Vertretenden Teilnehmenden Bieter, der sein(e) Gebot(e)
bereits vor der Bekanntmachung und dem Wirksamwerden der Anderung abgegeben hat,
wesentlich nachteilig ist, so kann der betreffende Teilnehmende Bieter oder Vertretende
Teilnehmende Bieter sein(e) Gebot(e) geman dieser Ziffer 4.4 widerrufen; der Widerruf des
Gebots bzw. der Gebote wird jedoch nur dann wirksam, wenn der Widerruf der Eurex
Clearing AG vor der (jeweils anwendbaren) Auktions-Endzeit zugeht. Eine Verlangerung,
Absage oder Wiederer6ffnung einer DM-Auktion gilt nicht als wesentlich nachteilig, sodass
ein Teilnehmender Bieter und/oder Vertretender Teilnehmender Bieter sein Gebot in diesen
Fallen nicht widerrufen kann.

Auktionsverfahren
Hinsichtlich jeder DM-Auktion gelten die folgenden Grundsatze:

51.1 Jeder Pflichtteiinehmer ist verpflichtet, sein(e) Pflichtgebot(e) (wie in Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 7.5.3 Absatz (3) (W4 )-{i-eder{&){iviii) der Clearing-Bedingungen
definiert) bei der Eurex Clearing AG abzugeben.

51.2 Jeder Pflichtteilnehmer ist berechtigt, der Eurex Clearing AG ein Gebot fiur jede
weitere Auktions-Einheit abzugeben, sofern anwendbar, fiir die er nicht zur Abgabe
eines Gebots verpflichtet ist.

5.1.3 Ein Vertretender Teilnehmender Bieter oder ein Clearing-Agent, der stellvertretend
im Namen eines Basis-Clearing-Mitglieds handelt, kann in Bezug auf jeden
Ausgewahlten Teilnehmer Gebote fur jede Auktions-Einheit gemall Ziffer 3.2
abgeben. Jedes Gebot durch einen Vertretenden Teilnehmenden Bieter und jedes
Gebot durch einen Clearing-Agent, der stellvertretend im Namen eines Basis-
Clearing-Mitglieds handelt, hat unter Angabe des Ausgewahlten Teilnehmers zu
erfolgen, fir den das Gebot abgegeben wird.

51.4 Jedes durch einen Vertretenden Teilnehmenden Bieter flr einen Ausgewahlten
Teilnehmer abgegebene Gebot wird bei der Feststellung, ob dieser Vertretende
Teilnehmende Bieter seine Verpflichtungen als Pflichtteilinehmer gemaf Ziffer 5.1.1
erfillt hat, bertcksichtigt.

Jedes gemaR Ziffer 5.1 abgegebene (Pflicht-)Gebot ist nur dann wirksam, wenn es gemaf
Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.5.3 Absatz (3) (iv) abgegeben wird. Gebote, die nicht wirksam
sind, gelten als nicht abgegeben und werden von der Eurex Clearing AG nicht angenommen.

Teilnehmende Bieter und Vertretende Teilnehmende Bieter missen ihr Preisangebot fur jede
Auktions-Einheit gemal dem Auktionsformat (jeweils ein "Gebot") gemaR Ziffer 7 ab der
Auktions-Anfangszeit bis zur  Auktions-Endzeit (jeweils  einschlieBlich) (der
"Gebotszeitraum") abgeben.
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54 Ein Gebot stellt ein Angebot dar, mit der Eurex Clearing AG die in der entsprechenden

5.5

5.6

6.2

6.3

6.4

6.5

Auktions-Einheit enthaltene DM-Auktions-Transaktionen (auf die in dem entsprechenden
Gebot gemal dem Auktionsformat Bezug genommen wird) zum Auktionspreis
abzuschlieRen. Vorbehaltlich Ziffer 4.4 ist ein Gebot unwiderruflich.

Gebote kénnen positiv oder negativ sein. Wenn das Gebot positiv ist, ist der Teilnehmende
Bieter oder Vertretende Teilnehmende Bieter zur Zahlung des Auktionspreises an die Eurex
Clearing AG verpflichtet. Wenn das Gebot negativ ist, ist die Eurex Clearing AG zur Zahlung
des Auktionspreises an den betreffenden Teilnehmenden Bieter oder Vertretenden
Teilnehmenden Bieter verpflichtet.

Gebote fur verschiedene Auktions-Einheiten sowie Gebote fiir dieselbe Auktions-Einheit
eines Clearing-Mitglieds, das sowohl (i) Teiinehmender Bieter als auch (ii) Vertretender
Teilnehmender Bieter oder ein Clearing-Agent, der stellvertretend im Namen eines Basis-
Clearing-Mitglieds handelt ist, kdnnen unterschiedlich sein.

Bestimmung des erfolgreichen Gebots und des Auktionspreises

Nach der Auktions-Endzeit bestimmt die Eurex Clearing AG das erfolgreiche Gebot fiir eine
Auktions-Einheit gemaR dem in den Besonderen Bestimmungen beschriebenen
Auktionsformat und benachrichtigt den erfolgreichen Teilnehmenden Bieter oder
Vertretenden Teilnehmenden Bieter am Annahmetag zur Annahmezeit gemaR Ziffer 11 Gber
die Annahme des entsprechenden Gebots.

Falls zwei oder mehr Teilnehmende Bieter und/oder Vertretende Teilnehmende Bieter das
gleiche Gebot fur eine Auktions-Einheit abgeben, gilt das der Eurex Clearing AG zuerst
zugegangene Gebot als das erfolgreiche Gebot.

Nach der Annahme des erfolgreichen Gebots fir eine Auktions-Einheit durch die Eurex
Clearing AG werden die in dieser Auktions-Einheit enthaltenen DM-Auktions-Transaktionen
am Abwicklungstag zur Abwicklungszeit gegen Zahlung des Auktionspreises flr diese
Auktions-Einheit gemaR den Ublichen Verfahren der fir die Eurex Clearing AG zwischen
dem erfolgreichen Teilnehmenden Bieter oder Vertretenden Teilnehmenden Bieter und der
Eurex Clearing AG abgeschlossen. Wenn ein Vertretender Teilnehmender Bieter das
hdchste Gebot abgibt, werden den DM-Auktions-Transaktionen der Auktions-Einheit
entsprechende Transaktionen zwischen dem Nicht-Clearing-Mitglied oder dem Registrierten
Kunden, fur den das betreffende Gebot abgegeben wurde, und dem Vertretenden
Teilnehmenden Bieter gleichzeitig abgeschlossen.

Die Eurex Clearing AG benachrichtigt alle Teilnehmenden Bieter oder Vertretenden
Teilnehmenden Bieter moglichst kurzfristig gemaf Ziffer 11, ob ihr(e) Gebot(e) das
erfolgreiche Gebot bzw. die erfolgreichen Gebote in Bezug auf die jeweilige Auktions-Einheit
ist bzw. sind.

Die Eurex Clearing AG wird die folgenden Informationen nicht offenlegen: (i) den Namen
des Teilnehmenden Bieters oder Vertretenden Teilnehmenden Bieters, der das erfolgreiche
Gebot fur eine Auktions-Einheit abgegeben hat, und/oder (ii) den Auktionspreis fir eine
Auktions-Einheit einer DM-Auktion (auBer gegeniber dem Teilnehmenden Bieter oder
Vertretenden Teilnehmenden Bieter, der das erfolgreiche Gebot abgegeben hat) und/oder
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(i) Gebote von Teilnehmenden Bietern oder Vertretenden Teilnehmenden Bietern
gegeniber anderen Teilnehmenden Bietern oder Vertretenden Teilnehmenden Bietern.

6.6

7
7.1

7.2

7.3

7.4

Nach der Annahme des erfolgreichen Gebots fir eine Bonds-Auktions-Einheit durch die
Eurex Clearing AG werden die dieser Bonds-Auktions-Einheit zugrundeliegenden
Schuldverschreibungen am Abwicklungstag zur Abwicklungszeit gegen Zahlung des
Auktionspreises fir diese Bonds-Auktions-Einheit an den Teilnehmenden Bieter oder den
Vertretenden Teilnehmenden Bieter, der das erfolgreiche Gebot abgegeben hat, gemaf den
Ublichen Verfahren der Eurex Clearing AG veraul3ert.

Auktionsformat

Die Besonderen Bestimmungen legen das Format der entsprechenden DM-Auktion
hinsichtlich des Inhalts eines Gebots, den speziellen Gebotsverfahren und der Feststellung
des erfolgreichen Gebots fest (das "Auktionsformat").

Bei der Durchfihrung einer DM-Auktion gemal} diesen DM-Auktions-Regeln wendet die
Eurex Clearing AG, sofern in den Besonderen Bestimmungen nichts anderes festgelegt ist,
das in Ziffer 7.3 beschriebene Auktionsformat "Multi Unit — Pay as you bid" an. Ungeachtet
der Bestimmungen in Satz 1, wird die Eurex Clearing AG, wenn es sich bei mindestens einer
der betreffenden DM-Auktions-Transaktionen um eine OTC-Zinsderivat-Transaktion oder
OTC-Wahrungs-Transaktion handelt, grundsatzlich separate DM-Auktionen fir jede
relevante Wahrung bzw. jedes Wahrungspaar durchfihren und das in Ziffer 7.4
beschriebene Auktionsformat "Single Unit — Pay as you bid" anwenden.

Wenn die Besonderen Bestimmungen "Multi Unit — Pay as you bid" als das anwendbare
Auktionsformat bestimmen, gilt Folgendes:

7.3.1  alle Gebote sind gemaR den DM-Auktions-Regeln abzugeben,;

7.3.2 jedes von einem Teilnehmenden Bieter oder Vertretenden Teilnehmenden Bieter
abgegebene Gebot bezieht sich auf eine Auktions-Einheit;

7.3.3 das hochste wirksame Gebot in Bezug auf eine Auktions-Einheit ist das erfolgreiche
Gebot und dieses hochste Gebot ist der Auktionspreis fir die betreffende Auktions-
Einheit;

7.3.4 die Eurex Clearing AG nimmt das erfolgreiche Gebot gemal} vorstehender Ziffer
7.3.3 hinsichtlich jeder Auktions-Einheit an; dies gilt unabhangig davon, ob Gebote
fur alle Auktions-Einheiten der bestimmten DM-Auktion abgegeben wurden.

Wenn die Besonderen Bestimmungen "Single Unit — Pay as you bid" als das anwendbare
Auktionsformat bestimmen, gilt Folgendes:

7.41  alle Gebote sind gemaR den DM-Auktions-Regeln abzugeben;

7.4.2 jedes von einem Teilnehmenden Bieter oder Vertretenden Teilnehmenden Bieter
abgegebene Gebot bezieht sich auf die Auktions-Einheit;
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9.2

9.3

9.4

10

10.1

10.2

7.4.3 das hdochste wirksame Gebot in Bezug auf die Auktions-Einheit ist das erfolgreiche
Gebot und dieses hiéchste Gebot ist der Auktionspreis fiir die Auktions-Einheit;

7.44 die Eurex Clearing AG nimmt das erfolgreiche Gebot gemaly vorstehender Ziffer
7.4.3 hinsichtlich der Auktions-Einheit an.

Zahlung des Auktionspreises

Der Auktionspreis wird zur Abwicklungszeit am Abwicklungstag fallig und zahlbar und ist
entsprechend dem taglichen Geldverrechnungsverfahren gemaf Kapitel | Teil 1 Ziffer 1.4.1
der Clearing-Bedingungen zu zahlen.

Abweichungen

Alle Fragen hinsichtlich der Giltigkeit und Form eines Gebots und der Anforderungen
(einschlieBlich des Zugangszeitpunkts) an ein Gebot oder hinsichtlich dessen Berichtigung
werden von der Eurex Clearing AG endgiiltig und bindend festgelegt.

Die Eurex Clearing AG hat das uneingeschrankte Recht, jederzeit Gebot(e) abzulehnen, das
(die) nicht diesen DM-Auktions-Regeln entspricht (entsprechen).

Die Eurex Clearing AG hat das uneingeschrankte Recht, auf jede Anforderung gemal dieser
DM-Auktions-Regeln zu verzichten.

Die Eurex Clearing AG ist nicht verpflichtet, Teilnehmende Bieter oder Vertretende
Teilnehmende Bieter Uber Abweichungen von Geboten zu benachrichtigen.

Erklarungen, Garantien und Zusagen

Jeder Teilnehmende Bieter (fur sich selbst) und jeder Vertretende Teilnehmende Bieter (fur
sich selbst und fiir seinen betreffenden Ausgewahlten Teilnehmer)

erklart gegentber der Eurex Clearing AG (und wiederholt diese Erklarung bei jeder Abgabe
eines Gebots), dass er

10.1.1 die DM-Auktions-Regeln akzeptiert;

10.1.2 akzeptiert, dass die Eurex Clearing AG nicht verpflichtet ist, ein Gebot anzunehmen,
das nicht den Vorgaben der Ziffer 7.3.3 oder der Ziffer 7.4.3 entspricht oder dass
nicht gemaf Ziffer 9.2 erfolgt ist; und

10.1.3 die Eurex Clearing AG (nach Steuern) von samtlichen Verlusten, Kosten,
Anspriichen, Verbindlichkeiten, Aufwendungen, Gebihren, Klagen oder
Forderungen, die der Eurex Clearing AG infolge der Verletzung einer DM-Auktions-
Regel oder der gemal den DM-Auktions-Regeln abgegebenen Anerkenntnissen,
Gewabhrleistungen, Zusicherungen und/oder Zusagen (einschliellich unter diesen
DM-Auktions-Regeln abgegebener Gebote) durch ihn entstehen oder gegen die
Eurex Clearing AG erhoben werden, freistellt; und

erkennt gegeniber der Eurex Clearing AG an (und wiederholt diese Anerkennung
gegeniber der Eurex Clearing AG bei jeder Abgabe eines Gebots), dass
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10.3

10.2.1

10.2.2

10.2.3

10.2.4

die Eurex Clearing AG jederzeit nach eigenem Ermessen gemaR Ziffer 4.3 eine DM-
Auktion verlangern, wiederer6ffnen oder absagen und jede Bestimmung einer DM-
Auktion andern oder darauf verzichten kann und dass im Fall einer Absage der DM-
Auktion Gebote keine Bindungswirkung mehr haben;

mit der Annahme eines abgegebenen Gebots durch die Eurex Clearing AG ein
bindender Vertrag hinsichtlich des Abschlusses der in der entsprechenden Auktions-
Einheit enthaltenen Auktions-Transaktionen begrindet wird;

sich die Eurex Clearing AG auf die Wahrheit und Richtigkeit der vorstehenden und
nachstehenden Anerkenntnisse, Vereinbarungen, Gewabhrleistungen,
Zusicherungen und Zusagen verlasst;

eine Margin-Verpflichtung hinsichtlich der betreffenden in der entsprechenden
Auktions-Einheit  enthaltenen  Auktions-Transaktionen  zur  malfgeblichen
Abwicklungszeit fallig werden kann; und

sichert der Eurex Clearing AG zu (und wiederholt diese Zusicherung bei jeder Abgabe eines
Gebots),

10.3.1

10.3.2

10.3.3

10.3.4

10.3.5

10.3.6

dass er die Besonderen Bestimmungen und jede weitere eine DM-Auktion
betreffende Information (einschlieBlich Informationen tber die DM-Auktions-
Transaktionen und die Auktions-Einheiten) vertraulich behandeln und weder direkt
noch indirekt weitergeben wird, es sei denn dies erfolgt gemaf Ziffer 3.2, dass er
solche Informationen nur zum Zwecke der Bewertung der betreffenden Auktions-
Einheit nutzen wird und dass er, es sei denn er hat das erfolgreiche Gebot gemaf
Ziffer 7.3.3 oder der Ziffer 7.4.3 abgegeben, diese Informationen nach der
Auktions-Endzeit vernichten wird und dies der Eurex Clearing AG unverziglich
bestatigen wird;

dass er, soweit nicht gemaf Ziffer 3.2 gestattet, keine Informationen in Bezug auf
Gebote an andere Teilnehmende Bieter und Vertretende Teilnehmende Bieter
weitergegeben hat oder weitergeben wird und dass er sich tUber Gebote nicht mit
anderen Teilnehmenden Bietern und Vertretenden Teilnehmenden Bietern
austauscht;

dass er keine Handlungen vorgenommen oder unterlassen hat, die eine Verletzung
der DM-Auktions-Regeln begriinden oder zu einer Verletzung der gesetzlichen oder
behdrdlichen Bestimmungen der im Zusammenhang mit einem Gebot relevanten
Rechtsordnungen durch die Eurex Clearing AG oder irgendeine andere Person
fuhren oder fihren kénnten;

dass er keine Handelsaktivitaten betreibt, die den Wert einer DM-Auktions-
Transaktion oder Auktions-Einheit beeinflussen kdonnten;

die Aussetzung von Zahlungen, die Auflésung, Beendigung, Liquidation, Insolvenz,
Abwicklung, Insolvenz, Zwangsverwaltung oder Sequestration weder angeordnet,
noch beantragt oder beschlossen wurde;

dass kein Moratorium in Bezug auf die Gesamtheit oder einen Teil seiner
Verbindlichkeiten, kein Vergleich und keine Ubereinkunft oder eine vergleichbare
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10.4

10.5

11

12
121

Regelung oder MalRnahme mit seinen Glaubigern, nach der die Glaubiger seine
Vermogenswerte kontrollieren, angeordnet, erklart, genehmigt oder beantragt
wurde;

10.3.7 dass kein Liquidator, Treuhander, Verwalter, Zwangsverwalter, Sequestor,
Verwaltungssequestor oder eine Person mit vergleichbarer Funktion (einschlielich
z.B. eines liquidator, trustee, administrator, receiver administrative receiver,
administrator oder compulsory manager) beziiglich seiner Rechtsperson oder der
Gesamtheit oder Teilen seines Vermdgens bestellt oder beauftragt wurde;

10.3.8 dass er in der Lage ist, seine Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen und er
nicht infolge des Abschlusses der DM-Auktions-Transaktionen hierzu nicht langer in
der Lage sein wird und, sofern es sich um eine deutsche Gesellschaft handelt, er
nichtim Sinne von § 18 InsO drohend zahlungsunfahig ist, zahlungsunfahig im Sinne
von § 17 InsO und uberschuldet im Sinne von § 19 InsO ist; und

10.3.9 kein Ereignis oder Umstand eingetreten ist, das bzw. der (unabhangig davon, ob mit
oder ohne Ankiindigung und/oder nach Zeitablauf und/oder bei Erfiillung sonstiger
Voraussetzungen) einen Beendigungsgrund, Insolvenz-Beendigungsgrund, Basis-
Clearing-Mitglied-Beendigungsgrund  oder  Basis-Clearing-Mitglied-Insolvenz-
Beendigungsgrund darstellen kdnnte.

Die Gewahrleistungen und Zusicherungen unter Ziffer 10.3 werden von jedem
Teilnehmenden Bieter und Vertretenden Teilnehmenden Bieter am Abwicklungstag erneut
abgegeben.

Sollte ein Teilnehmender Bieter oder Vertretender Teilnehmender Bieter nicht in der Lage
sein, die in dieser Ziffer 10 beschriebenen Vereinbarungen einzugehen und Anerkenntnisse,
Gewabhrleistungen, Zusicherungen und Zusagen abzugeben, so hat der betreffende
Teilnehmende Bieter oder Vertretende Teilnehmende Bieter die Eurex Clearing AG dartber
unverziglich zu benachrichtigen und tber die entsprechenden Umstande zu informieren.

Veroffentlichungen und Mitteilungen

Alle Mitteilungen und Verdéffentlichungen der Eurex Clearing AG und alle Mitteilungen eines
Teilnehmenden Bieters oder Vertretenden Teilnehmenden Bieters gemafl oder im
Zusammenhang mit den DM-Auktions-Regeln erfolgen tber das von der Eurex Clearing AG
festgelegte und betriebene Auktions-Tool (das "Auktions-Tool"). Darlber hinaus kann die
Eurex Clearing AG Mitteilungen und Veroéffentlichungen in Verbindung mit dem DM-
Auktions-Regeln per Email versenden.

Sonstiges

Anwendbares Recht, Gerichtsstand

12.1.1 Die Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit diesen DM-Auktions-
Regeln unterliegen dem Sachrecht der Bundesrepublik Deutschland mit Ausnahme
des internationalen Privatrechts. Rechtsverbindlich ist ausschlief3lich die deutsche
Fassung der DM-Auktions-Regein.
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12.2

12.1.2 Aulervertragliche Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit den DM-
Auktions-Regeln unterliegen dem Sachrecht der Bundesrepublik Deutschland mit
Ausnahme des internationalen Privatrechts.

12.1.3 AusschlieBlicher Gerichtsstand flir alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang
mit diesen DM-Auktions-Regeln ist Frankfurt am Main.

Anderungen der DM-Auktions-Regeln

Die Eurex Clearing AG behalt sich das Recht vor, die DM-Auktions-Regeln geman Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 17.2 der Clearing-Bedingungen zu &ndern; Anderungen dieser DM-
Auktions-Regeln werden gemal Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 16.1 der Clearing-Bedingungen
veroffentlicht.

Die aktuell geltende Fassung der Allgemeinen DM-Auktions-Regeln steht im Internet unter
www.eurexclearing.com zur Verfugung.
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Muster der Besonderen Bestimmungen fiir DM-Auktionen

[Briefkopf der Eurex Clearing AG]

An
alle Pflichtteilnehmer,
v e Toilnel Bj

alle Vertretenden Teilnehmenden Bieter, und

alle Ausgewahlten Teilnehmer
[Datum]
BESONDERE BESTIMMUNGEN FUR DM-AUKTIONEN

Sie wurden von der Eurex Clearing AG eingeladen, an einer (im Folgenden naher beschrieben) DM-
Auktion teilzunehmen.

Diese Besonderen Bestimmungen sind in Verbindung mit den Default Management Auktions-
Regeln, die von der Eurex Clearing AG auf ihrer Internetseite unter www.eurexclearing.com
veroffentlicht wurden, zu lesen. Diese Besonderen Bestimmungen bilden zusammen mit den
Allgemeinen DM-Auktions-Regeln die auf diese BM--DM-Auktion anwendbaren DM-Auktions-
Regeln. Im Falle eines Widerspruchs zwischen den Allgemeinen DM-Auktions-Regeln und den
Besonderen Bestimmungen gehen die Besonderen Bestimmungen vor.

Jeder Pflichteilnehmer, Vertretende Teilnehmende Bieter und Ausgewahlte Teilnehmer wird die
Besonderen Bestimmungen und jede weitere eine DM-Auktion betreffende Information
(einschliel3lich Informationen Uber die DM-Auktions-Transaktionen und die Auktions-Einheiten)
vertraulich behandeln und weder direkt noch indirekt weitergeben wird, es sei denn dies erfolgt
gemal Ziffer 3.2. Er wird weiterhin solche Informationen nur zum Zwecke der Bewertung der
betreffenden Auktions-Einheit nutzen und, es sei denn er hat das erfolgreiche Gebot geman Ziffer
7.3.3 oder Ziffer 7.4.3 abgegeben, diese Informationen nach der Auktions-Endzeit vernichten wird
und dies der Eurex Clearing AG unverziglich bestatigen.

Die in dieser Mitteilung verwendeten aber nicht definierten Begriffe haben die ihnen in den Default
Management Auktions-Regeln bzw. in den Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG
zugewiesene Bedeutung.
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Allgemeine Informationen:

Liquidationsgruppe(n):

[

DM-Auktions-Transaktionen:

Siehe separate [Tabelle]

Auktions-Einheiten:

Siehe separate [Tabelle]

Maximaler-Spread-Wert:

Auktions-Wahrung:

Auktionszeitplan:

Auktionstag:

Auktions-Anfangszeit:

Auktions-Endzeit:

Annahmetag und Annahmezeit:

Bekanntgabezeit:

Abwicklungstag
Abwicklungszeit:

und

(U0 LLL

Einzelheiten zum Bieter-
Auktionsverfahren:

und

Auktionsformat: [ ] Multi Unit — Pay as you bid]
[ | Single Unit — Pay as you bid
[ | Andere: [bitte beschreiben]
[andere]

[andere]

|
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