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Abschnitt 2 Grund-Clearingmodell-Bestimmungen

Die Bestimmungen zum Grund-Clearingmodell (die ,Grund-Clearingmodell-
Bestimmungen®) sind in diesem Abschnitt 2 aufgeflhrt.

1 Die allgemeinen Bestimmungen zum Grund-Clearingmodell, die fir alle Transaktionen im
Rahmen der Grund-Clearingmodell-Bestimmungen gelten, sind in Unterabschnitt A
dieses Abschnitts 2 beschrieben.

2 Das Clearing von Eigentransaktionen des Clearing-Mitglieds unterliegt zudem
Unterabschnitt B dieses Abschnitts 2.

3 Das Clearing von Omnibus-Transaktionen unterliegt zudem Unterabschnitt C dieses
Abschnitts 2.

4 Dariiber hinaus kann das Clearing-Mitglied wahlen, dass das Clearing von CASS-
Eligiblen-Transaktionen gemaf’ Unterabschnitt C erfolgt, der durch die in
Unterabschnitt D dieses Abschnitts 2 beschriebenen besonderen Bestimmungen
modifiziert wird. Die Vorschriften in Unterabschnitt D sollen es dem Clearing-Mitglied
ermdoglichen, Transaktionen im Rahmen der Grund-Clearingmodell-Bestimmungen
gemal den Vorschriften des Client Assets Sourcebook (CASS) der
Finanzaufsichtsbehérde des Vereinigten Konigreichs (United Kingdom Conduct Authority)
(,CASS-Vorschriften®) abzuwickeln.

5 Im Rahmen von Unterabschnitt C bietet die Eurex Clearing AG ihren Clearing-Mitgliedern
die folgende Omnibus-Kundensegregation an:

0] ,Net Omnibus Kundentrennung®, bei der Margin durch das Clearing-Mitglied
an die Eurex Clearing AG auf Netto-Basis transaktionsubergreifend fur alle
Transaktionen in Bezug auf mehrere Direkte Kunden gestellt wird, und

(ii) ,Gross Omnibus Kundentrennung®, bei der Margin durch das Clearing-
Mitglied an die Eurex Clearing AG auf Brutto-Basis transaktionsiibergreifend fur
alle Transaktionen, die sich auf einen bestimmten Direkten Kunden beziehen,
gestellt wird.
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Zusatzlich bietet die Eurex Clearing AG auf Net Omnibus- und Gross Omnibus-Basis
getrennte Konten fiir das Clearing in Bezug auf Indirekte Kunden an.

Wie in diesem Abschnitt 2 ndher geregelt und vorbehaltlich dieses Abschnitts 2:

Eigene Transaktionen des Clearing-Mitglieds werden Eigentransaktionskonten und
Transaktionen in Bezug auf Kunden des Clearing-Mitglieds werden verschiedenen Arten
von Kundentransaktionskonten zugeordnet. Jedes dieser Transaktionskonten ist mit
einem bestimmten internen Margin-Konto verbunden.

Margin-Sicherheiten werden durch das Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG

entweder

(a) fur alle eigenen Transaktionen und alle Transaktionen in Bezug auf Kunden des
Clearing-Mitglieds (falls die sogenannte wertbasierte Zuordnung anwendbar
ist); oder

(b) getrennt fUr eigene Transaktionen des Clearing-Mitglieds und Transaktionen in

Bezug auf Kunden des Clearing-Mitglieds und zur Gutschrift auf gesonderten
internen Margin-Konten (falls die sogenannte gegenstandsbasierte Zuordnung
anwendbar ist),

gestellt.

Falls die wertbasierte Zuordnung anwendbar ist, wird die gemaR Abs. (a) gestellte
Margin-Sicherheit (durch Anwendung eines Zuordnungsalgorithmus) einem internen
Margin-Konto fur eigene Transaktionen des Clearing-Mitglieds und einem internen
Margin-Konto fir Transaktionen in Bezug auf Kunden des Clearing-Mitglieds zugeordnet.

Die auf diese Weise einem internen Margin-Konto fur Kundentransaktionen zugeordneten
bzw. gutgeschriebenen Margin-Sicherheiten werden jeweils (durch Anwendung eines
Zuordnungsalgorithmus) dem mit diesem internen Margin-Konto verbundenen
Kundentransaktionskonto weiter zugeordnet.

Transaktionskonten werden zu bestimmten Gruppen von Transaktionskonten
zusammengefasst. Die diesen Transaktionskonten zugeordneten Transaktionen und die
den Transaktionskonten dieser Transaktionskontengruppe zugeordneten Margin-
Sicherheiten sind Bestandteil einer Grundlagenvereinbarung, die die Rechtsgrundlage fur
ein Close-Out-Netting (und die Bestimmung einer daraus resultierenden Nettoforderung)
und/oder ein Porting im Falle einer Pflichtverletzung des Clearing-Mitglieds bildet.
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Abschnitt 2 Unterabschnitt A: Allgemeine Grund-Clearingmodell-

11

1.2

1.3

1.4

Bestimmungen
Anwendungsbereich der Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, Definitionen

Eine Transaktion zwischen dem Clearing-Mitglied und der Eurex Clearing AG, die den
Grund-Clearingmodell-Bestimmungen unterliegt, ist eine ,ECM-Transaktion®, die als
Eigentransaktion oder als Omnibus-Transaktion abgeschlossen wird. Der Begriff
,LOmnibus-Transaktion“ umfasst jede Kundentransaktion (einschlieBlich, zur
Klarstellung, jede Kundentransaktion, die sich auf Indirekte Kunden bezieht), die den
Grund-Clearingmodell-Bestimmungen unterliegt.

Fur das Clearing von Eigentransaktionen gemafR Unterabschnitt B dieses Abschnitts 2
und fur das Clearing von UDK-Bezogenen Transaktionen und SK-Bezogenen
Transaktionen gemaf Unterabschnitt C und Unterabschnitt D dieses Abschnitts 2 kénnen
die Eurex Clearing AG und ein Clearing-Mitglied eine Clearing-Vereinbarung in der den
Clearing-Bedingungen als Anhang 1 beigefligten Form abschliel3en.

Daruber hinaus kdnnen die Eurex Clearing AG, ein Clearing-Mitglied und ein Nicht-
Clearing-Mitglied oder ein Registrierter Kunde fir das Clearing von NCM-Bezogenen
Transaktionen oder RK-Bezogenen Transaktionen geman Unterabschnitt C und
Unterabschnitt D dieses Abschnitts 2 eine Clearing-Vereinbarung in der den Clearing-
Bedingungen als Anhang 2 beigefligten Form abschliel3en. Der Abschluss einer Clearing-
Vereinbarung in der den Clearing-Bedingungen als Anhang 2 beigefligten Form setzt die
Unterzeichnung einer Clearing-Vereinbarung in der den Clearing-Bedingungen als
Anhang 1 beigefugten Form voraus.

Definitionen

Fur die Zwecke dieser Grund-Clearingmodell-Bestimmungen haben die folgenden
Begriffe die ihnen nachstehend zugewiesene Bedeutung, sofern der Zusammenhang
nichts anderes erfordert.

-ECM-Grundlagenvereinbarung® bezeichnet jede Proprietary-Grundlagenvereinbarung
(wie in Unterabschnitt B Ziffer 4.1 definiert) bzw. jede Omnibus-Grundlagenvereinbarung
(wie in Unterabschnitt C Ziffer 5.1 definiert).

.Internes Margin-Konto“ bezeichnet in Bezug auf jedes Clearing-Mitglied das Interne
Proprietary Margin-Konto (wie in Ziffer 3 definiert) bzw. ein oder mehrere Interne
Omnibus Margin-Konten (wie in Ziffer 3 definiert).

,Margin“ bezeichnet Proprietary Margin (wie in Unterabschnitt B Ziffer 5.1 definiert) bzw.
Omnibus Margin (wie in Unterabschnitt C Ziffer 6.1 definiert).

,Grundlagenvereinbarung* bezeichnet jede ECM-Grundlagenvereinbarung und jede
Vereinbarung zwischen einem Clearing-Mitglied und einem Nicht-Clearing-Mitglied oder
Registrierten Kunden gemaR Unterabschnitt C Ziffer 5.3.
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2.1

2.2

»Transaktionskontengruppe® bezeichnet eine Proprietary-Transaktionskontengruppe
(wie in Unterabschnitt B Ziffer 2.1.3 definiert) bzw. eine Kunden-
Transaktionskontengruppe (wie in Unterabschnitt C Ziffer 2.2 definiert).

,variation Margin“ bezeichnet Proprietary Variation Margin (wie in Unterabschnitt B
Ziffer 6.1 definiert) bzw. Omnibus Variation Margin (wie in Unterabschnitt C Ziffer 7.1
definiert).

Abschluss von ECM-Transaktionen; Allgemeine Grundsaétze fir die Abwicklung
von ECM-Transaktionen

ECM-Transaktionen werden gemaR Ziffer 1.2.2 der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen
abgeschlossen.

Die Eurex Clearing AG und das Clearing-Mitglied sind jeweils verpflichtet, Zahlungs- und
Lieferverpflichtungen im Rahmen von ECM-Transaktionen durch eine
Vollrechtslibertragung aller Rechte an den betreffenden Vermdgenswerten oder
Barbetragen an den Ubertragungsempfanger (und frei von Rechten und Anspriichen der
Ubertragenden Partei und Dritter, einschlie3lich solcher aufgrund gesetzlicher
Regelungen oder eines gesetzlichen oder anderen Treuhandverhdltnisses) zu erfiillen.
Der Wert dieser Vermogenswerte muss am Wirksamkeitstag der Ubertragung
mindestens ihrem Wert zum Falligkeitszeitpunkt der betreffenden Zahlungs- oder
Lieferungsverpflichtung entsprechen.

Internes Margin-Konto

Die Eurex Clearing AG ertffnet und fahrt in ihren internen Systemen wie folgt Interne
Margin-Konten fir jedes Clearing-Mitglied (A) in Bezug auf Eigentransaktionen des
Clearing-Mitglieds (das ,Interne Proprietary Margin-Konto“) und (B) in Bezug auf
Omnibus-Transaktionen des Clearing-Mitglieds (jeweils ein ,Internes Omnibus Margin-
Konto®), denen alle an die Eurex Clearing AG tatsachlich gelieferten (wie in Ziffer 4.3.4.1
definiert) Eligiblen Margin-Vermogenswerte zugeordnet werden:

0) Falls die Wertbasierte Zuordnung die Anwendbare Zuordnungsmethode ist,
(A) ein Internes Proprietary Margin-Konto; und
(B) ein Internes Omnibus Margin-Konto; und

(i) Falls die Gegenstandsbasierte Zuordnung die Anwendbare Zuordnungsmethode
ist,

(A) ein Internes Proprietary Margin-Konto; und

(B) vorbehaltlich bestimmter in Unterabschnitt C Ziffer 4.2
beschriebener Voraussetzungen, ein oder mehrere Interne
Omnibus Margin-Konten gemaf den Anweisungen des
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4.1

4.1.1

4.1.2

4.2

4.2.1

Clearing-Mitglieds (die in der von der Eurex Clearing AG
geforderten Form zu erfolgen haben).

Margin
Margin-Verpflichtung

Eurex Clearing AG berechnet die Netto-Margin-Verpflichtungen geman Ziffer 3.1 der
Allgemeinen Clearing-Bestimmungen (a) transaktionstibergreifend fiir alle
Eigentransaktionen jedes Clearing-Mitglieds und (b) in Bezug auf jedes Kunden-
Transaktionskonto dieses Clearing-Mitglieds; die betreffende Netto-Margin-Verpflichtung
in Bezug auf eigene Transaktionen eines Nicht-Clearing-Mitglieds und eigene
Transaktionen eines Registrierten Kunden werden jedoch transaktionsibergreifend fur
alle NCM/RK-Eigenkonten (wie in Abschnitt 1 Ziffer 4.2.1 Abs. (2) definiert) dieses Nicht-
Clearing-Mitglieds oder dieses Registrierten Kunden berechnet.

Der Betrag der Eligiblen Margin-Vermogenswerte, der als Margin zu liefern ist, wird von
der Eurex Clearing AG separat wie folgt bestimmt:

® in Bezug auf das Interne Proprietary Margin-Konto fur alle Eigentransaktionen
des Clearing-Mitglieds gemaf Ziffer 4.1.1 (a); und

(i) (A) falls die Wertbasierte Zuordnung die Anwendbare Zuordnungsmethode ist, das
Interne Omnibus Margin-Konto, das die Summe der Berechnungen in Bezug
auf alle Kunden-Transaktionskonten des Clearing-Mitglieds geman
Ziffer 4.1.1 (b) abbildet; und

(B) falls die Gegenstandsbasierte Zuordnung die Anwendbare Zuordnungsmethode
ist, jedes Interne Omnibus Margin-Konto, das die Summe der Berechnungen flr
alle Kunden-Transaktionskonten gemaR Ziffer 4.1.1 (b) abbildet, die sich auf
dieses Interne Omnibus Margin-Konto beziehen;

(fur die Zwecke der Grund-Clearingmodell-Bestimmungen jeweils im Falle von (i) und (ii)
eine ,Margin-Verpflichtung®).

Zur Klarstellung: Die Nichteinhaltung der anwendbaren Margin-Verpflichtung (im Ganzen
oder teilweise) durch das Clearing-Mitglied stellt einen Beendigungsgrund geman
Ziffer 7.2.1 Abs. (1) der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen dar.

Jede gemal diesem Abschnitt 2 fur das Clearing-Mitglied geltende Margin-Verpflichtung
besteht zuséatzlich zu den sonstigen Margin-Verpflichtungen des Clearing-Mitglieds
gegeniber der Eurex Clearing AG gemal diesen Clearing-Bedingungen.

Margin-Calls und Lastschriftverfahren vor oder am Ende eines Geschéftstages

Stellt die Eurex Clearing AG zu irgendeinem Zeitpunkt vor dem Ende eines
Geschéftstages (wie in Ziffer 1.2.4 Abs. (1) der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen
definiert) fest, dass der Gesamtwert der als Margin tatséachlich gelieferten Eligiblen
Margin-Vermogenswerte niedriger ist als die jeweilige Margin-Verpflichtung, so verlangt
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4.2.2

4.2.3

4.3

43.1

43.1.1

4.3.1.2

4.3.2

die Eurex Clearing AG von dem Clearing-Mitglied bis zu einem von der Eurex
Clearing AG bestimmten Zeitpunkt die Lieferung (zusatzlicher) Eligibler Margin-
Vermoégenswerte bis maximal in Hohe der betreffenden Margin-Verpflichtung.

Dies gilt auch in Bezug auf einen Margin-Call am Ende eines Geschaftstages mit der
MaRgabe, dass in einem solchen Fall das Clearing-Mitglied bis zu einem von der Eurex
Clearing AG bestimmten Zeitpunkt (zusétzliche) Eligible Margin-Vermoégenswerte in Form
von Geld in der Clearingwahrung in ausreichender Hohe liefert, um die jeweilige Margin-
Verpflichtung zu erfillen.

Soweit Eligible Margin-Vermdgenswerte noch nicht durch das Clearing-Mitglied in Bezug
auf einen Margin-Call gemaR Ziffer 4.2.1 geliefert worden sind, ist die Eurex Clearing AG
berechtigt (und ohne dem Clearing-Mitglied gegeniber dazu verpflichtet zu sein, wird sie
zu oder um den genannten Zeitpunkt) einen Betrag in Hohe des angeforderten Betrages
der Eligiblen Margin-Vermogenswerte gemaf3 dem taglichen Geldzahlungsverfahren
nach Ziffer 1.4.1 der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen per Lastschrift vom Geldkonto
des Clearing-Mitglieds einziehen.

Trifft ein Clearing-Mitglied die Entscheidung, vor dem Ende eines Geschéftstages
(zuséatzliche) Eligible Margin-Vermdgenswerte in Form von Geld gemal Ziffer 3.3.2 der
Allgemeinen Clearing-Bestimmungen in Bezug auf einen Margin-Call hinsichtlich der
Omnibus Margin zu liefern, so

(i) istdie Eurex Clearing AG verpflichtet, diesen Barbetrag vom Internen Proprietary
Margin-Konto abzubuchen und dem (betreffenden) Internen Omnibus Margin-Konto
gutzuschreiben, und

(i) wird der diesbezlgliche dem Internen Proprietary Margin-Konto zugewiesene
Rucklieferungsanspruch entsprechend reduziert, nachdem die Eurex Clearing AG
diese Gutschriften und Lastschriften vorgenommen hat (wozu die Eurex Clearing AG
unverzuglich verpflichtet ist);

Ziffer 4.2.2 bleibt unberihrt.
Lieferung von Eligiblen Margin-Vermdgenswerten
Lieferung von Eligiblen Margin-Vermégenswerten in Form von Geld

Das Clearing-Mitglied ist verpflichtet, Margin in Form von Geld durch eine
Vollrechtsiibertragung aller Rechte an dem betreffenden Geldbetrag an die Eurex
Clearing AG, frei von Rechten und Ansprichen des Clearing-Mitglieds und Dritter
(einschlief3lich solcher aufgrund gesetzlicher Regelungen oder eines gesetzlichen oder
anderen Treuhandverhéltnises) zu liefern.

Eligible Margin-Vermégenswerte in Form von Geld werden geméaR dem téglichen
Geldzahlungsverfahren nach Ziffer 1.4.1 der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen
geliefert.

Lieferung Eligibler Margin-Vermdgenswerte in Form von Wertpapieren
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4.3.2.1 Falls die Wertbasierte Zuordnung die Anwendbare Zuordnungsmethode ist, erfolgt die

Lieferung von Eligiblen Margin-Vermdgenswerten in Form von Wertpapieren als
Proprietary Margin und/oder Omnibus Margin, sofern nichts anderes in dieser Ziffer 4.3.2
vorgesehen ist, durch Ubertragung der Eligiblen Margin-Vermégenswerte in Form von
Wertpapieren durch das Clearing-Mitglied auf das Pfanddepot.

Falls die Gegenstandsbasierte Zuordnung die Anwendbare Zuordnungsmethode ist,
erfolgt die Lieferung von Eligiblen Margin-Vermdgenswerten in Form von Wertpapieren (i)
als Proprietary Margin durch Ubertragung der Eligiblen Margin-Vermogenswerte in Form
von Wertpapieren durch das Clearing-Mitglied auf dessen Pfanddepot und (ii) als
Omnibus Margin durch Ubertragung der Eligiblen Margin-Vermégenswerte in Form von
Wertpapieren durch das Clearing-Mitglied auf das betreffende Omnibus Pfanddepot, das
sich auf das entsprechende Interne Omnibus Margin-Konto bezieht, sofern nichts
anderes in dieser Ziffer 4.3.2 vorgesehen ist.

Die Lieferung von Eligiblen Margin-Vermdgenswerten in Form von Wertpapieren als
Sicherheit fir CASS-Transaktionen (wie in Unterabschnitt D Ziffer 2.3 definiert) erfolgt,
sofern nichts anderes in dieser Ziffer 4.3.2 vorgesehen ist, durch Ubertragung der
Eligiblen Margin-Vermégenswerte in Form von Wertpapieren durch das Clearing-Mitglied
auf das betreffende CASS Omnibus Pfanddepot, das sich auf das entsprechende Interne
CASS Omnibus Margin-Konto (wie in Unterabschnitt D Ziffer 3.1 definiert) bezieht.

(1) Das Clearing-Mitglied hat die Clearstream Banking AG, Clearstream Banking S.A.
oder die SIX SIS AG zeitgerecht anzuweisen, die jeweiligen Wertpapiere auf das
Pfanddepot, das Omnibus Pfanddepot bzw. das CASS Omnibus Pfanddepot zu
Ubertragen und bevollméachtigt die Clearstream Banking AG, die Clearstream
Banking S.A. bzw. die SIX SIS AG, die Eurex Clearing AG von dieser Ubertragung
zu benachrichtigen.

(2) Sofern dem Pfanddepot, einem Omnibus Pfanddepot bzw. einem CASS Omnibus
Pfanddepot Wertpapiere gutgeschrieben sind, die dem Clearing-Mitglied
Stimmrechte oder andere Optionsrechte (einschlie3lich Warrants, Optionen,
Wandlungs- und Bezugsrechte, Rechte im Zusammenhang mit Ubernahmen,
anderen Angebotsformen oder Neuordnungen des Kapitals, Ricklieferungsrechte,
Andienungen, Optionen zur Andienung oder Put- oder Call Optionen ohne
Ausubungspflicht) mitteilen oder die dem Clearing-Mitglied Handlungsermessen
oder Handlungsalternativen einraumen, ist die Eurex Clearing AG nicht zur
Ausiibung solcher Stimm- oder Optionsrechte, zur Austibung solchen
Handlungsermessens oder zur Wahrnehmung solcher Handlungsalternativen befugt;
die Verantwortung hierfir verbleibt beim Clearing-Mitglied. Die Eurex Clearing AG
wird keine Stimmrechte, insbesondere nicht unabhéangig von Weisungen des
Clearing-Mitglieds, ausiben.

(3) Das Clearing-Mitglied bestellt der Eurex Clearing AG ein Pfandrecht (in der Form
und mit dem Inhalt wie von der Eurex Clearing AG gefordert) Uber alle Wertpapiere,
die auf dem jeweiligen Pfanddepot, Omnibus Pfanddepot bzw. dem jeweiligen CASS
Omnibus Pfanddepot verbucht sind oder verbucht werden.
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4.3.2.2

4.3.2.3

4.3.3

Unbeschadet von Ziffer 4.3.2.1 kann ein Clearing-Mitglied Eligible Margin-
Vermdgenswerte in Form von Wertpapieren auch durch eine Verpfandung tber XEMAC
auf der Basis der SB XEMAC als Margin stellen. Zu diesem Zweck erfolgt die
Verpfandung durch entsprechende Kennzeichnung der Wertpapiere im System der
Clearstream Banking AG (,Pledge®) und Umstellung des Besitzmittlungswillens durch die
Clearstream Banking AG auf die Eurex Clearing AG (,Earmarking®). AusschlieBlich fir
die Stellung der Proprietary Margin an die Eurex Clearing AG Uber XEMAC kann ein
Clearing-Mitglied auch Wertpapiere verwenden, die es im Rahmen von GC Pooling
Repo-Transaktionen gemalR Ziffer 3.2 der Geschéftsbedingungen fir die Teilnahme und
den Handel an der Eurex Repo GmbH als Sicherheiten erhalten hat. Unbeschadet von
Ziffer 4.3.2.1 kann ein Clearing-Mitglied, das am Handel mit GC Pooling Repos teilnimmt,
bei Nutzung des flir den Re-use vorgesehenen Vertragstypus in XEMAC, die Lieferung
der Proprietary Margin in XEMAC auf Antrag auch tber das Konto eines
Abwicklungsinstituts im Sinne von Kapitel IV Abschnitt 1 Ziffer 1.1.2 Abs. 2 (b) stellen,
sofern dieses Abwicklungsinstitut seinen Sitz in Deutschland hat.

Soweit gemaRl den Regelungen seines nationalen Rechts erforderlich oder zweckméaRig,
wird das Clearing-Mitglied fiir die ordnungsgeméafie Anmeldung und Registrierung jedes
Sicherungsrechts, das gemal? dieser Ziffer 4.3.2 gewahrt wurde oder zu gewahren ist, bei
der betreffenden zustandigen Behorde bzw. dem betreffenden Register sorgen und diese
ordnungsgeméafe Anmeldung und Registrierung des Sicherungsrechts der Eurex
Clearing AG nachweisen.

Gesicherte Anspriiche

Der Zweck der tatsachlich gelieferten Margin in Form von Geld besteht ebenso wie
(vorbehaltlich der Einschréankungen gemaR Ziffer 6.6) der Sicherungszweck der an die
Eurex Clearing AG gemalf Ziffer 4.3.2 bestellten Pfandrechte in der Besicherung der
folgenden Anspriiche der Eurex Clearing AG (die ,Gesicherten Anspriche®):

(1) Falls die Wertbasierte Zuordnung die Anwendbare Zuordnungsmethode ist,
umfassen die durch die Proprietary Margin und die Omnibus Margin Gesicherten
Anspriche:

(i) alle gegenwartigen und zukinftigen Anspriiche aus allen Eigentransaktionen,
etwaige Differenzanspriiche sowie etwaige andere gegenwartige und zukinftige
Anspriche der Eurex Clearing AG gegen das Clearing-Mitglied aus der
Proprietary-Grundlagenvereinbarung (die ,Gesicherten Proprietary
Anspriuche®), und

(i) alle gegenwartigen und zukinftigen Anspriiche aus etwaigen Omnibus-
Transaktionen, etwaige Differenzanspriche (ein ,Gesicherter Omnibus
Differenzanspruch®) sowie etwaige andere gegenwaértige und zukinftige
Anspriuche der Eurex Clearing AG gegen das Clearing-Mitglied aus einer
Omnibus-Grundlagenvereinbarung, einschlie3lich aller gegenwértigen und
zukunftigen Anspriche der Eurex Clearing AG gegen das Ersatz-Clearing-
Mitglied in Bezug auf Omnibus-Transaktionen, die auf dieses Ersatz-Clearing-
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Mitglied gemaR Unterabschnitt C Ziffer 8 Gibertragen worden sind (die
,Gesicherten Omnibus Anspriche®), und

(iii) (A) alle gegenwartigen und zukinftigen Anspriiche der Eurex Clearing AG
gegen das Clearing-Mitglied aus etwaigen Grundlagenvereinbarungen geman
den Individual-Clearingmodell-Bestimmungen, die auf einer Segregierte Margin-
Unterdeckung in Bezug auf diese Grundlagenvereinbarungen beruhen, sowie
(B) etwaige gegenwartige und zukiinftige Differenzanspriiche der Eurex
Clearing AG gegen das Clearing-Mitglied gemaf den Individual-Clearingmodell-
Bestimmungen, soweit diese zu diesem Zeitpunkt unbedingt, fallig und zahlbar
sind, jedoch noch nicht gezahlt wurden (die ,Gesicherten ICM-
Differenzanspriche” und gemeinsam mit den Anspriichen gemaf (A) die
.Gesicherten Anspriche gemaR den Individual-Clearingmodell-
Bestimmungen®), und

(iv) (A) alle gegenwartigen und zukunftigen Anspruche der Eurex Clearing AG
gegen das Clearing-Mitglied (in dessen Funktion als OTC-IRS-FCM-Clearing-
Mitglied) oder den jeweiligen OTC-IRS-FCM-Kunden gemal den US-
Clearingmodell-Bestimmungen, sowie (B) ein etwaiger gegenwartiger und
zukinftiger Differenzanspruch der Eurex Clearing AG gegen den OTC-IRS-
FCM-Kunden dieses OTC-IRS-FCM-Clearing-Mitglieds gemaf den US-
Clearingmodell-Bestimmungen, soweit dieser unbedingt, fallig und zahlbar ist,
jedoch noch nicht gezahlt wurde (der ,Gesicherte US-Clearingmodell
Differenzanspruch” und gemeinsam mit den Anspriichen gemaf (A) die
.,Gesicherten US-Clearingmodell Anspriche®), und

(v) alle sonstigen gegenwartigen und zukinftigen Anspriche der Eurex
Clearing AG gegen das Clearing-Mitglied aus den Clearing-Vereinbarungen
zwischen der Eurex Clearing AG und diesem Clearing-Mitglied.

(2) Falls die Gegenstandsbasierte Zuordnung die Anwendbare Zuordnungsmethode ist:

(i) umfassen die durch die Proprietary Margin Gesicherten Anspriche: die
Gesicherten Proprietary Anspriiche, die Gesicherten Omnibus Anspriiche, die
Gesicherten Anspriiche gemaf den Individual-Clearingmodell-Bestimmungen,
die Gesicherten US-Clearingmodell Anspriiche sowie alle anderen
gegenwartigen und zukuinftigen Anspriche der Eurex Clearing AG gegen das
Clearing-Mitglied aus den Clearing-Vereinbarungen zwischen der Eurex
Clearing AG und diesem Clearing-Mitglied, und

(i) umfassen die durch die Omnibus Margin Gesicherten Anspriiche alle
Gesicherten Omnibus Anspriiche gegen dieses Clearing-Mitglied unter allen
Omnibus-Grundlagenvereinbarungen.

4.3.4 Tatséchliche Lieferung und Gesamtwert

434.1 Vorbehaltlich Ziffer 3.2.2 Abs. (2) und (3) der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen
bedeutet der Ausdruck ,tatséchlich geliefert” in den Grund-Clearingmodell-
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Bestimmungen zu jedem Zeitpunkt und in Bezug auf einen Eligiblen Margin-
Vermogenswert:

(i) die tatsachliche Gutschrift eines Eligiblen Margin-Vermdgenswertes in Form von
Geld auf dem betreffenden Geldkonto der Eurex Clearing AG bzw. die tatséchliche
Gutschrift auf dem betreffenden Internen Omnibus Margin-Konto gemaf Ziffer 4.2.3,
oder

(i) die tatsachliche Gutschrift eines Eligiblen Margin-Vermdgenswertes in Form von
Wertpapieren im Pfanddepot, betreffenden Omnibus Pfanddepot bzw. betreffenden
CASS Omnibus Pfanddepot, sofern das betreffende Pfandrecht gemaR Ziffer 4.3.2
bestellt und nicht vollstandig oder teilweise erloschen ist, oder

(iiiy im Falle der Lieferung eines Eligiblen Margin-Vermdgenswertes in Form von
Wertpapieren gemaf Ziffer 4.3.2.2, die Wirksamkeit des Pfandrechts in XEMAC (wie
in Ziffer 4.3.2.2 beschrieben), oder

(iv) im Ubrigen im Falle einer Aufrechnung geman Ziffer 1.3 der Allgemeinen Clearing-
Bestimmungen und Ziffer 7, die Rechtswirksamkeit einer solchen Aufrechnung.

Der Begriff ,tatsachliche Lieferung® ist entsprechend auszulegen.

4.3.4.2 Bei Verweisen in den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen auf den ,Gesamtwert® der
Eligiblen Margin-Vermégenswerte im Zusammenhang mit der Uberpriifung der
Einhaltung einer Margin-Verpflichtung gilt, dass die Eurex Clearing AG den Gesamtwert
der tatsachlich gelieferten Eligiblen Margin-Vermogenswerte geman Ziffer 3.2.2 der
Allgemeinen Clearing-Bestimmungen bestimmt.

4.4 Zuordnung der Margin

Alle durch das betreffende Clearing-Mitglied in Bezug auf ECM-Transaktionen an die
Eurex Clearing AG tatsachlich gelieferten Eligiblen Margin-Vermégenswerte werden
geman der ,Anwendbaren Zuordnungsmethode®, die entweder die Wertbasierte
Zuordnung oder die Gegenstandsbasierte Zuordnung ist, zugeordnet.

Die Wertbasierte Zuordnung ist die Anwendbare Zuordnungsmethode, es sei denn, das
betreffende Clearing-Mitglied hat in der Clearing-Vereinbarung gemafl Anhang 1 die
Anwendung der Gegenstandsbasierten Zuordnung festgelegt.

~Wertbasierte Zuordnung*“ bezeichnet die Methode fiir wertbasierte Zuordnungen (wie
in diesen Grund-Clearingmodell-Bestimmungen unter anderem in Ziffer 4.4.1
beschrieben) von Eligiblen Margin-Vermégenswerten zum Internen Proprietary Margin-
Konto und zum Internen Omnibus Margin-Konto und vom Internen Omnibus Margin-
Konto zu den einzelnen Kunden-Transaktionskonten.

~,Gegenstandsbasierte Zuordnung“ bezeichnet die Methode fiir gegenstandsbasierte
Zuordnungen (wie in diesen Grund-Clearingmodell-Bestimmungen unter anderem in
Ziffer 4.4.2 beschrieben) von Eligiblen Margin-Vermogenswerten, die dem Internen
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44.1

44.1.1

Proprietary Margin-Konto und dem betreffenden Internen Omnibus Margin-Konto bzw.
den betreffenden Internen Omnibus Margin-Konten zugeordnet sind.

Wertbasierte Zuordnung

Falls die Wertbasierte Zuordnung die Anwendbare Zuordnungsmethode ist, gilt
folgendes:

Eligible Margin-Vermégenswerte und die Margin betreffende Rucklieferungsanspriiche,
die den entsprechenden Margin-Anteil aller durch das Clearing-Mitglied an die Eurex
Clearing AG als Margin in Bezug auf ECM-Transaktionen (mit Ausnahme von CASS-
Transaktionen) tatsachlich gelieferten Eligiblen Margin-Vermégenswerte bilden, werden
fortlaufend dem Internen Proprietary Margin-Konto und dem Internen Omnibus Margin-
Konto zugeordnet, so dass

(i) bestimmte Eligible Margin-Vermdgenswerte in Hohe des betreffenden Margin-Anteils
des Internen Omnibus Margin-Kontos dem Internen Omnibus Margin-Konto
zugeordnet werden; und

(i) bestimmte Eligible Margin-Vermégenswerte in Hohe des betreffenden Margin-Anteils
des Internen Proprietary Margin-Kontos dem Internen Proprietary Margin-Konto
zugeordnet werden.

Diejenigen Eligiblen Margin-Vermogenswerte, die dem Internen Proprietary Margin-Konto
und dem Internen Omnibus Margin-Konto als Margin zugeordnet werden, werden jeweils
durch Anwendung des Zuordnungsalgorithmus festgelegt. Tritt ein Beendigungstag, eine
Nichtleistung einer Zahlung oder ein Insolvenzereignis ein, ist die Zuordnung (durch
Anwendung des Zuordnungsalgorithmus) unmittelbar vor dem Beendigungszeitpunkt,
dem Eintritt dieser Nichtleistung einer Zahlung bzw. dem Eintritt dieses
Insolvenzereignisses malf3geblich.

.Margin-Anteil“ bezeichnet zu jedem Zeitpunkt

(i) in Bezug auf das Interne Omnibus Margin-Konto (mit Ausnahme eines Internen
CASS Omnibus Margin-Kontos (wie in Unterabschnitt D Ziffer 3 definiert)), einen
Anteil, der dem Verhéltnis von (x) dem Gesamtwert der Zugeordneten Omnibus
Margin zu (y) dem Gesamtwert aller durch das betreffende Clearing-Mitglied als
Margin in Bezug auf ECM-Transaktionen (mit Ausnahme von CASS-Transaktionen
(wie in Unterabschnitt D Ziffer 2.3 definiert)) tatséchlich gelieferten Eligiblen Margin-
Vermogenswerte entspricht; und

(i) in Bezug auf das Interne Proprietary Margin-Konto, einen Anteil, der eins (1)
abzuglich des gemal vorstehendem Absatz (i) in Bezug auf das Interne Omnibus
Margin-Konto bestimmten Margin-Anteils entspricht.

,Gesamtwert der Zugeordneten Omnibus Margin®ist zu jedem Zeitpunkt der (i)
Gesamtwert aller durch das betreffende Clearing-Mitglied als Margin in Bezug auf ECM-
Transaktionen (mit Ausnahme von CASS-Transaktionen) tatsachlich gelieferten Eligiblen
Margin-Vermogenswerte, abziiglich (ii) der Margin-Verpflichtung in Bezug auf das Interne
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44.1.2

4.4.2

Proprietary Margin-Konto, vorbehaltlich eines Mindestbetrags von Null und eines
Hoéchstbetrags in Hohe der Margin-Verpflichtung in Bezug auf das Interne Omnibus
Margin-Konto (jedoch nicht ein Internes CASS Omnibus Margin-Konto).

»<Zuordnungsalgorithmus® bezeichnet einen vorab festgelegten und keinem Ermessen
unterliegenden Algorithmus (wie von der Eurex Clearing AG auf ihrer Website
veroffentlicht) zur fortlaufenden Zuordnung der (jeweils tatséchlich gelieferten) Eligiblen
Margin-Vermégenswerte in Form von Wertpapieren und Rucklieferungsanspriiche fir
Margin in Form von Geld gemaf der Anwendbaren Zuordnungsmethode.

Die einzelnen Eligiblen Margin-Vermogenswerte und Rucklieferungsanspriiche fur
Margin, die geman Ziffer 4.4.1.1 dem Internen Omnibus Margin-Konto zugeordnet sind,
werden von Zeit zu Zeit einem Kunden-Transaktionskonto durch fortlaufende Anwendung
des Zuordnungsalgorithmus zugeordnet. Soweit relevant ist die Zuordnung (durch
Anwendung des Allokationsalgorithmus) unmittelbar vor

(a) Beginn des maf3geblichen ECM-Porting-Zeitraums (wie in Unterabschnitt C Ziffer 8.4
definiert), oder

(b) dem Eintritt einer Nichtleistung einer Zahlung oder eines Insolvenzereignisses in
Bezug auf die Eurex Clearing AG

mafdgeblich.
Gegenstandsbasierte Zuordnung

Vorbehaltlich Ziffer 4.2.3 werden, falls die Gegenstandsbasierte Zuordnung die
Anwendbare Zuordnungsmethode ist, die durch das Clearing-Mitglied als Margin
tatsachlich gelieferten Eligiblen Margin-Vermdgenswerte gemaf den Anweisungen des
Clearing-Mitglieds dem Internen Proprietary Margin-Konto oder dem betreffenden
Internen Omnibus Margin-Konto zugeordnet.

(i) Alle derart dem Internen Proprietary Margin-Konto zugeordneten Eligiblen Margin-
Vermdgenswerte werden der Proprietary-Grundlagenvereinbarung zugeordnet; und

(ii) die Eligiblen Margin-Vermdgenswerte, die den Zugeordneten Kunden-
Sicherheitenwert ausmachen, werden (durch Anwendung des
Zuordnungsalgorithmus) den betreffenden Kunden-Transaktionskonten zugeordnet;

Soweit relevant ist die Zuordnung (durch Anwendung des Zuordnungsalgorithmus)
unmittelbar vor

(a) Beginn des maRgeblichen ECM-Porting-Zeitraums (wie in Unterabschnitt C
Ziffer 8.4 definiert) oder

(b) Eintritt einer Nichtleistung einer Zahlung oder eines Insolvenzereignisses in
Bezug auf die Eurex Clearing AG

maf3geblich.
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4.4.3

4.5

45.1

.Zugeordneter Kunden-Sicherheitenwert” bezeichnet in Bezug auf jedes Kunden-
Transaktionskonto einen Betrag in der Clearingwéahrung, der denjenigen Teil des
Werts der dem betreffenden Internen Omnibus Margin-Konto zugeordneten Eligiblen
Margin-Vermdgenswerte ausmacht, der (vorbehaltlich eines der Margin-
Verpflichtung fur dieses Kunden-Transaktionskonto entsprechenden Héchstbetrags)
zur Deckung der Margin-Verpflichtung fur dieses Kunden-Transaktionskonto zur
Verfuigung steht. Zur Klarstellung: Die Eligiblen Margin-Vermdgenswerte, die den die
Margin-Verpflichtung tUbersteigenden Teil des Werts der dem betreffenden Internen
Omnibus Margin-Konto zugeordneten Eligiblen Margin-Vermégenswerte
ausmachen, werden keinem bestimmten Kunden-Transaktionskonto zugeordnet.

Eligible Margin-Vermdgenswerte, die dem betreffenden Internen Omnibus Margin-
Konto zugeordnet sind, aber nicht gemaR Abs. (ii) zugeordnet wurden, stellen
,Uberschuss-Sicherheiten“ dar. Uberschuss-Sicherheiten in Form von Geld
begriinden einen Nicht-Zugeordneten Riicklieferungsanspruch (wie in Ziffer 4.5.3
definiert).

Bruchteile

Fur Zwecke des Zuordnungsalgorithmus kann die Eurex Clearing AG zurechenbare
Mindestbetréage fir die Zuordnung von Wertpapieren festlegen. Hat eine in Ziffer 4.4.1
oder 4.4.2 beschriebene Zuordnung von Wertpapieren durch die Eurex Clearing AG die
Entstehung von Bruchteilen des jeweiligen zurechenbaren Mindestbetrages eines
Wertpapiers zur Folge (,Bruchteil“), so wird ein solcher Bruchteil gleichwohl jeweils
gemal Ziffer 4.4.1 bzw. 4.4.2 (und unabhangig davon, ob ein solcher Bruchteil
Ubertragbar ist) zugeordnet. Bruchteile und die Wertpapiere, auf die sie sich beziehen,
unterliegen den Bestimmungen hinsichtlich Verwertung und Liquidation geman

Ziffer 6.6.4.

Rucklieferungsanspriche betreffend Margin und Zuordnung von
Rucklieferungsansprichen betreffend Margin

Die tatsachliche Zahlung oder Lieferung von Eligiblen Margin-Vermégenswerten in Form
von Geld als Margin fuihrt zur Entstehung eines entsprechenden vertraglichen Anspruchs
des Margingebers gegeniiber dem Marginnehmer auf Riickzahlung von
Vermdgenswerten, die den betreffenden Eligiblen Margin-Vermdgenswerten gleichwertig
sind, oder fihrt zu einer Erh6hung eines bereits bestehenden Riickzahlungsanspruchs
(jeweils ein ,Rickzahlungsanspruch®). Im Fall von Margin kann ausschlie3lich das
Clearing-Mitglied Glaubiger des betreffenden Ricklieferungsanspruchs sein. Fur Zwecke
eines Rucklieferungsanspruchs bedeutet der Begriff ,gleichwertig“ einen Betrag in der
gleichen Wahrung und Hohe wie der Eligible Margin-Vermodgenswert, der als Margin
tatsachlich geliefert wurde.

Der betreffende Rucklieferungsanspruch wird gemaf Ziffer 4.6 féllig, sofern kein
Beendigungstag (wie in Ziffer 7.2 der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen definiert) in
Bezug auf die betreffende ECM-Grundlagenvereinbarung, kein Insolvenzereignis und
keine Nichtleistung einer Zahlung eingetreten ist.
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45.2 Falls die Wertbasierte Zuordnung die Anwendbare Zuordnungsmethode ist, werden

4.5.3

4.6

46.1

Ruckzahlungsanspriiche betreffend Margin geman Ziffer 4.4.1 zugeordnet. Falls die
Gegenstandsbasierte Zuordnung die Anwendbare Zuordnungsmethode ist, werden
Ruckzahlungsanspriiche betreffend Margin geman Ziffer 4.4.2 zugeordnet.

Jeder Rickzahlungsanspruch (oder jeder Teil eines Rickzahlungsanspruchs), der
gemaln Ziffer 4.4.1 oder Ziffer 4.4.2 einem bestimmten Kunden-Transaktionskonto
zugeordnet ist, ist ein ,Zugeordneter Ricklieferungsanspruch®. Jeder
Riickzahlungsanspruch (oder jeder Teil eines Ruckzahlungsanspruchs), der sich auf
einen einem Internen Omnibus Margin-Konto zugeordneten Eligiblen Margin-
Vermdgenswert bezieht, welcher gemalf Ziffer 4.4.2 nicht einem bestimmten Kunden-
Transaktionskonto zugeordnet ist, ist ein ,Nicht-Zugeordneter
Rucklieferungsanspruch®. Ein Nicht-Zugeordneter Ricklieferungsanspruch ist nicht
Bestandteil eines Rahmenvertrags.

Rucklieferung von Margin in Form von Geld; Freigabe von Eligiblen Margin-
Vermdgenswerten in Form von Wertpapieren

Vorbehaltlich des Eintritts eines Beendigungstages oder eines Insolvenzereignisses oder
einer Nichtleistung einer Zahlung wird ein auf die Ubertragung von Vermdgenswerten, die
den tatsachlich gelieferten Eligible Margin-Vermodgenswerten in Form von Geld
gleichwertig sind, gerichteter Ricklieferungsanspruch gemaf Ziffer 4.5 unter
Berlcksichtigung eines Freigabeverlangens seitens des Clearing-Mitglieds gemarn

Ziffer 4.6.2 fallig,

(i) falls die Wertbasierte Zuordnung die Anwendbare Zuordnungsmethode ist, wenn
und soweit zu diesem Zeitpunkt der Gesamtwert aller durch das Clearing-Mitglied
als Margin fur ECM-Transaktionen tatséchlich gelieferten und geman Ziffer 4.4.1.1
dem Internen Proprietary Margin-Konto zugeordneten Eligible Margin-
Vermdgenswerte die Summe der Margin-Verpflichtungen in Bezug auf das Clearing-
Mitglied gemalR (A) den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen, (B) den Individual-
Clearingmodell-Bestimmungen und (C) den US-Clearingmodell-Bestimmungen
(hinsichtlich (B) und (C) soweit in Bezug auf diese Margin-Verpflichtungen keine
Deckung bereitgestellt worden ist) Ubersteigt;

(i) falls die Gegenstandsbasierte Zuordnung die Anwendbare Zuordnungsmethode ist,
wenn und soweit zu diesem Zeitpunkt der Gesamtwert aller als Margin tatséachlich
gelieferten Eligiblen Margin-Vermogenswerte

(a) auf das Interne Proprietary Margin-Konto die Summe der Margin-
Verpflichtungen in Bezug auf das Clearing-Mitglied gemaR (A) den Grund-
Clearingmodell-Bestimmungen, (B) den Individual-Clearingmodell-
Bestimmungen und (C) gemal den US-Clearingmodell-Bestimmungen
(hinsichtlich (B) und (C) soweit in Bezug auf diese Margin-Verpflichtungen keine
Deckung bereitgestellt worden ist) Ubersteigt,

(b) auf das betreffende Interne Omnibus Margin-Konto die anwendbare Margin-
Verpflichtung tbersteigt,
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4.6.2

46.2.1

jeweils sofern das Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG nichts anderes
vereinbaren.

Ein Ricklieferungsanspruch ist mit der Gutschrift auf dem betreffenden Konto des
Clearing-Mitglieds oder einem vom Clearing-Mitglied benannten Konto einer
Korrespondenzbank erflllt. Eine solche Erflllung tritt unabhéngig von etwaigen
Buchungs- und Weiterleitungsfehlern der Verwahrstelle, des Abwicklungsinstituts, der
Depotbank, der Wertpapiersammelbank, des Zentralverwahrers oder der
Korrespondenzbank ein.

Vorbehaltlich des Eintritts eines Beendigungstages oder eines Insolvenzereignisses oder
einer Nichtleistung einer Zahlung, werden Eligible Margin-Vermdgenswerte in Form von
Wertpapieren freigegeben, wenn ein Clearing-Mitglied vor dem durch die Eurex

Clearing AG fir die Clearstream Banking AG, Clearstream Banking S.A. bzw. die SIX
SIS AG festgelegten Zeitpunkt eines Geschéftstags die Freigabe verpfandeter
Wertpapiere durch die Eurex Clearing AG verlangt, wenn und soweit (unter
Berlicksichtigung des Freigabeverlangens durch das Clearing-Mitglied gemalf dieser
Ziffer 4.6.2) die in Ziffer 4.6.1(i) (falls die Wertbasierte Zuordnung anwendbar ist) oder die
in Ziffer 4.6.1(ii) (falls die Gegenstandsbasierte Zuordnung anwendbar ist) beschriebenen
Voraussetzungen erfillt sind.

Das Freigabeverlangen gemalR Ziffer 4.6.2 ist von der Eurex Clearing AG noch am
selben Geschéftstag zu bearbeiten; die freizugebenden Eligiblen Margin-
Vermdgenswerte werden durch das Clearing-Mitglied ausgewahlt. Dies gilt auch im Falle
einer Verpfandung geman Ziffer 4.3.2.2 mittels Earmarking, wobei die betreffenden
Wertpapiere in XEMAC durch Entfernen der Kennzeichnung bzw. entsprechende
Freigabe im System freigegeben werden. Im Falle einer Verwendung von CmaX werden
die Wertpapiere in Ubereinstimmung mit den fiir diesen Dienst anwendbaren Vorschriften
freigegeben.

Das Clearing-Mitglied stimmt zu, Uber die Wertpapiere, die seinem Pfanddepot, einem
Omnibus Pfanddepot oder einem CASS Omnibus Pfanddepot gutgeschrieben sind, ohne
die vorherige Zustimmung der Eurex Clearing AG nicht zu verfugen, es sei denn, die
Eurex Clearing AG hat ihr Pfandrecht in Bezug auf diese Wertpapiere freigegeben.

Sofern (i) die Erfullung des Freigabeverlangens dazu fihren wirde, dass der
verbleibende Gesamtwert der betreffenden als Margin tatsachlich gelieferten Eligiblen
Margin-Vermogenswerte unzureichend ware oder (ii) das Freigabeverlangen der Eurex
Clearing AG nach dem festgelegten Ausschluss-Zeitpunkt zugegangen ist, erteilt die
Eurex Clearing AG ihre Zustimmung zur Freigabe gegeniiber der Clearstream

Banking AG, Clearstream Banking S.A. bzw. SIX SIS Ltd. am ndchsten Geschéftstag,
sofern (x) zum Ausgleich dieses Fehlbetrages erforderliche Eligible Margin-
Vermogenswerte von dem Clearing-Mitglied als Margin im Rahmen des taglichen
Geldverrechnungsverfahrens fur diesen Geschéftstag zur Verfiigung gestellt wurden oder
(y) die betreffenden zu Beginn dieses Geschéaftstags als Margin tatsachlich gelieferten
Eligiblen Margin-Vermogenswerte ausreichend sind.
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4.6.2.2 Das betreffende Pfandrecht wird von der Eurex Clearing AG freigegeben wenn und

51

5.2

521

sobald

(a) die betreffenden Wertpapiere auf einem Wertpapierdepotkonto des Clearing-Mitglieds
oder einem vom Clearing-Mitglied benannten Wertpapierdepotkonto einer Verwahrstelle,
eines Abwicklungsinstituts oder einem Custodian bei einer Wertpapiersammelbank bzw.
einem Zentralverwahrer gutgeschrieben worden sind; oder

(b) im Falle einer Verpfandung in XEMAC mittels Earmarking geman Ziffer 4.3.2.2 die
Kennzeichnung entfernt worden ist oder die Wertpapiere im System anderweitig
freigegeben worden sind; oder

(c) im Falle einer Verpfandung in CmaX, die Wertpapiere in Ubereinstimmung mit den fiir
diesen Dienst anwendbaren Vorschriften freigegeben worden sind.

Variation Margin

Die Eurex Clearing AG und das Clearing-Mitglied sind jeweils verpflichtet, (weitere)
Sicherheiten zur Deckung der taglichen Gewinne oder Verluste bei ECM-Transaktionen
(Variation Margin) zu stellen. Als Sicherheit in Bezug auf die Variation Margin kénnen nur
Eligible Margin-Vermégenswerte in Form von Geld gestellt werden.

Die Eurex Clearing AG wird die Netto-Variation Margin-Verpflichtung in Bezug auf

(a) das betreffende Interne Proprietary-Geldkonto fir alle Eigentransaktionen eines
Clearing-Mitglieds (die in Ubereinstimmung mit Unterabschnitt B Ziffer 6 zu stellen
ist); und

(b) jedes betreffende Interne Omnibus-Geldkonto, das die Summe der Berechnungen in
Bezug auf alle Kunden-Transaktionskonten dieses Clearing-Mitglieds gemar
Unterabschnitt C Ziffer 7 abbildet, die sich auf dieses Interne Omnibus-Geldkonto
beziehen,

jeweils, soweit anwendbar, gemal Kapitel Il Abschnitt 2 Ziffer 2.1.2 Abs. (1) und (2),
Kapitel 1l Abschnitt 3 Ziffer 3.2.3 Abs. (1), Ziffer 3.3.3 Abs. (1) bzw. Kapitel VIII
Abschnitt 2 Ziffer 2.1.6. gesondert berechnen.

Der Gesamt-Nettobetrag der Eligiblen Margin-Vermdgenswerte in Form von Geld, der als
Variation Margin jeweils im Fall von (a) und (b) zu stellen ist, ist jeweils eine ,Variation
Margin-Verpflichtung®. Die Partei, die verpflichtet ist, die Variation Margin zu stellen, ist
der ,Variation Margin-Geber* und die Partei, die berechtigt ist, Variation Margin zu
verlangen, ist der ,Variation Margin-Nehmer*.

Lieferung von Variation Margin

Die Eurex Clearing AG und das Clearing-Mitglied sind jeweils verpflichtet,
Verpflichtungen zur Lieferung oder Ricklieferung von Variation Margin durch eine
Vollrechtslibertragung aller Rechte an dem betreffenden Geldbetrag (frei von Rechten
und Ansprichen der Ubertragenden Partei und Dritter (einschlie3lich aufgrund
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5.2.2

523

5.3

531

53.2

gesetzlicher Regelungen oder eines gesetzlichen oder anderen Treuhandverhaltnisses))
an die andere Partei zu erfullen.

Die Lieferung und/oder Riicklieferung von Variation Margin an jedem Geschéftstag erfolgt
gemal dem taglichen Geldverrechnungsverfahren nach Ziffer 1.4.1 und Ziffer 1.3 der
Allgemeinen Clearing-Bestimmungen.

Der Begriff ,tatséchlich geliefert” in den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen hat in
Bezug auf Variation Margin dieselbe Bedeutung wie in Ziffer 4.3.4.1 (in entsprechender
Anwendung) beschrieben und der Begriff ,tatséchliche Lieferung® ist entsprechend
auszulegen.

Im Falle eines Verweises in den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen auf den
,Gesamtwert“ von Eligiblen Margin-Vermdgenswerten im Zusammenhang mit der
Uberpriifung der Einhaltung einer Verpflichtung zur Lieferung oder Riicklieferung von
Variation Margin gilt, dass die Eurex Clearing AG den Gesamtwert der tatsachlich
gelieferten Eligiblen Margin-Vermogenswerte gemal Ziffer 3.2.2 der Allgemeinen
Clearing-Bestimmungen bestimmt.

Eine tatsachliche Lieferung in Bezug auf die jeweilige Variation Margin, die zur
Entstehung eines entsprechenden Rucklieferungsanspruchs (wie in Ziffer 5.3.1 definiert)
fahrt, liegt auch dann vor, wenn mit Abschluss einer ECM-Transaktion geméanR den
Bedingungen dieser ECM-Transaktion aufgrund einer Verrechnung mit einer ansonsten
zu leistenden anfanglichen Gegenleistung keine tatsachliche Zahlung in Bezug auf diese
Variation Margin erfolgt.

Rucklieferungsanspriche hinsichtlich der Variation Margin

Die tatsachliche Lieferung von Eligiblen Margin-Vermdgenswerten in Form von Geld als
Variation Margin durch den Variation Margin-Geber fuhrt zur Entstehung oder Erh6hung
eines entsprechenden Rickzahlungsanspruchs des Variation Margin-Gebers gegen den
Variation Margin-Nehmer (jeweils ein ,Rucklieferungsanspruch®).

Von der Summe aller Riicklieferungsanspriiche, die sich auf Eligible Margin-
Vermoégenswerte in Form von Geld beziehen, die einem Internen Omnibus-Geldkonto als
Omnibus Variation Margin gutgeschrieben werden (i) wird stets ein Teil jedem Kunden-
Transaktionskonto, das sich auf dieses Interne Omnibus-Geldkonto bezieht, zugeordnet
und (ii) wird stets der Gesamtbetrag der auf diese Weise allen Kunden-
Transaktionskonten, die derselben Kunden-Transaktionskontengruppe angehdren,
zugeordneten Teile der Omnibus-Grundlagenvereinbarung zugeordnet, die sich auf diese
Kunden-Transaktionskontengruppe bezieht.

Im Fall von Variation Margin kann sowohl die Eurex Clearing AG als auch das Clearing-
Mitglied Glaubiger des betreffenden Ricklieferungsanspruchs sein.

Fur die Zwecke eines Rucklieferungsanspruchs auf Variation Margin bedeutet der Begriff
.gleichwertig” einen Betrag in der gleichen Wahrung und Héhe wie der Eligible Margin-
Vermdgenswert, der als Variation Margin tatsachlich geliefert wurde.
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54

6.1

6.2

6.2.1

Rucklieferung von Variation Margin

Vorbehaltlich des Eintritts eines Beendigungstages, Insolvenzereignisses oder einer
Nichtleistung einer Zahlung wird jeder Rucklieferungsanspruch auf Variation Margin (i) an
einem Geschéftstag fallig, wenn und soweit an diesem Geschéaftstag ein Gewinn in
Bezug auf die Proprietary-Grundlagenvereinbarung bzw. in Bezug auf die Kunden-
Transaktionskonten, die sich auf das betreffende Interne Omnibus-Geldkonto beziehen,
zugunsten des Variation Margin-Gebers gemaf3 den Regelungen in Kapitel Il Abschnitt 2
Ziffer 2.1.2 Abs. (1) und (2), Kapitel Il Abschnitt 3 Ziffer 3.2.3 Abs. (1), Ziffer 3.3.3 Abs. 1
oder Kapitel VIII Abschnitt 2 Ziffer 2.1.6, sofern anwendbar, bestimmt wurde (der
entsprechende Betrag wird als ,Ricklieferungshbetrag® bezeichnet) und (ii)
entsprechend verringert oder erflillt (bis zu einem Mindestbetrag von null), wenn und
soweit gleichwertige Eligible Margin-Vermogenswerte in Form von Geld vom Variation
Margin-Nehmer an den Variation Margin-Geber tatséchlich geliefert werden. Zur
Klarstellung: Ubersteigt der festgestellte Gewinn des Variation Margin-Gebers den Betrag
seines jeweiligen Rucklieferungsanspruchs auf Variation Margin zu diesem Zeitpunkt, so
ist diese Lieferung des Uberschussbetrages durch die andere Partei eine Stellung von
Variation Margin. In diesem Fall werden die Rollen des Variation Margin-Gebers und
Variation Margin-Nehmers umgekehrt.

Folgen eines Beendigungsgrundes oder Insolvenz-Beendigungsgrundes
Aussetzung oder Einschrankung des Clearings, Beendigung und Porting

Bei Eintritt eines Beendigungsgrundes oder Insolvenz-Beendigungsgrundes (jeweils wie
in Ziffer 7.2 der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen definiert) im Hinblick auf ein
Clearing-Mitglied

(i) wird, vorbehaltlich Ziffer 6.2, das Clearing (a) neuer Eigentransaktionen unter der
Proprietary-Grundlagenvereinbarung und (b) neuer Omnibus-Transaktionen unter
allen Omnibus-Grundlagenvereinbarungen ausgesetzt;

(ii) wird, vorbehaltlich und gemaf Unterabschnitt C Ziffer 8.2, das Clearing von
Omnibus-Transaktionen auf ein Ersatz-Clearing-Mitglied tbertragen; und/oder

(iii) werden, vorbehaltlich Abschnitt 1 Ziffer 7.2.1, die bestehenden Eigentransaktionen
und, vorbehaltlich Unterabschnitt C Ziffer 8.2, die bestehenden Omnibus-
Transaktionen beendet (die ,Beendigung®) und eine Beendigungszahlung wird fur
jede ECM-Grundlagenvereinbarung fallig.

Aussetzung oder Einschrankung des Clearings nach Eintritt eines
Beendigungsgrundes oder eines Insolvenz-Beendigungsgrundes

Tritt ein Beendigungsgrund oder eines der folgenden Ereignisse im Hinblick auf ein
Clearing-Mitglied ein:

(i) das Bestehen eines nicht geheilten VerstoRes eines Clearing-Mitglieds gegen eine
seiner Clearing-Vereinbarungen mit der Eurex Clearing AG, es sei denn, der
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VerstoR ist nach begrundeter Auffassung der Eurex Clearing AG geringfligig bzw.
technischer oder administrativer Natur;

(i) die Eurex Clearing AG stellt fest, dass eine Beschrankung oder Aussetzung des
Clearings notwendig ist, um ihre offenen Positionen gegen das Clearing-Mitglied zu
begrenzen;

(iii) die Aussetzung oder Beendigung (mit Ausnahme der freiwilligen Beendigung) der
Mitgliedschaft eines Clearing-Mitglieds durch ein anderes Clearing-Haus, sofern die
der Beendigung oder Kiindigung zugrundeliegenden Umstande nach begrindeter
Auffassung der Eurex Clearing AG wesentlich fur das Risikomanagement der Eurex
Clearing AG sind und die Eurex Clearing AG zunéchst das Clearing-Mitglied und die
zustandigen Aufsichtsbehdrden konsultiert oder dies versucht hat;

(iv) die Einberufung von Disziplinarverfahren gegen das Clearing-Mitglied geman
Ziffer 7.2.1 (b) (aa) der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen; oder

(v) jedes andere Ereignis im Hinblick auf das Clearing-Mitglied, das wesentlichen
Einfluss auf die Fahigkeit des Clearing Mitglieds haben kénnte, seine
Verpflichtungen gemaf den Clearing-Bedingungen und einer Clearing-Vereinbarung
zu erfillen,

so kann die Eurex Clearing AG — unter Beriicksichtigung der Interessen dieses Clearing-
Mitglieds und seiner Kunden sowie unter der Voraussetzung, dass diese Malinahme
verhaltnismafig und angemessen ist - das Clearing von

(a) neuen Eigentransaktionen im Rahmen der Proprietary-
Grundlagenvereinbarung, und/oder

(b) neuen Omnibus-Transaktionen im Rahmen aller Omnibus-
Grundlagenvereinbarungen

gemalR den Grund-Clearingmodell-Bestimmungen einmalig oder mehrfach aussetzen
oder einschréanken.

Die Eurex Clearing AG benachrichtigt das betroffene Clearing-Mitglied und alle
betroffenen Nicht-Clearing-Mitglieder, Registrierten Kunden und Spezifizierten Kunden
dieses Clearing-Mitglieds Uber die Entscheidung zur Aussetzung oder Einschrankung des
Clearings. In der Mitteilung gibt die Eurex Clearing AG einen angemessenen Zeitraum
an, fur den diese Aussetzung oder Einschréankung gilt.

Daruber hinaus hat das betroffene Clearing-Mitglied auf ein entsprechendes Verlangen
der Eurex Clearing AG auf eigene Kosten die Informationen und Nachweise zur
Verfigung zu stellen, die die Eurex Clearing AG fir die Durchfihrung einer
angemessenen Untersuchung der Fakten und Umsténde in Bezug auf einen
Beendigungsgrund oder eines der oben aufgefiihrten Ereignisse vernunftigerweise fir
erforderlich halt.
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6.2.2

6.3

6.3.1

Das Clearing-Mitglied ist — vorbehaltlich Unterabschnitt C Ziffer 8.16 (soweit anwendbar)
und etwaigen anderen Begrenzungen oder Einschrankungen des Clearings gemaR den
Clearing-Bedingungen — nach Eintritt eines Beendigungsgrunds oder eines anderen oben
aufgefuihrten Ereignisses (sofern diese nicht geheilt werden) — nur berechtigt, Auftrage
oder Quotes in die Systeme der Markte einzugeben, soweit an die Eurex Clearing AG im
Voraus ausreichend Margin und Variation Margin tatséchlich geliefert wurde.

Bevor das Clearing neuer Eigentransaktionen oder neuer Omnibus-Transaktionen gemaf
dieser Ziffer 6.2 beschrankt oder ausgesetzt wird, wird die Eurex Clearing AG, wenn dies
nach den Umstanden angemessen erscheint, versuchen, das betroffene Clearing-
Mitglied zu konsultieren; die Rechte der Eurex Clearing AG gemal Ziffer 7.2.1 der
Allgemeinen Clearing-Bestimmungen bleiben unberihrt. Die Eurex Clearing AG kann
dann nach ihrem freien Ermessen eine Frist einrfAumen, innerhalb derer das Clearing-
Mitglied dem betreffenden Ereignis abhelfen kann. Zur Klarstellung: Falls das betreffende
Ereignis einen Mutmalflichen Verstol3 (wie in den Regeln des Disziplinarverfahrens
definiert) darstellt, kann die Eurex Clearing AG, vorbehaltlich und gemaf den Regeln des
Disziplinarverfahrens, ein Disziplinarverfahren in Bezug auf das Clearing-Mitglied
einleiten.

Bei Eintritt eines Insolvenz-Beendigungsgrundes im Hinblick auf ein Clearing-Mitglied
wird das Clearing neuer Eigentransaktionen unter der Proprietary-
Grundlagenvereinbarung und neuer Omnibus-Transaktionen unter allen Omnibus-
Grundlagenvereinbarungen automatisch ausgesetzt.

Folgen einer Beendigung

Nach Eintritt eines Beendigungstages in Bezug auf ein Clearing-Mitglied und eine ECM-
Grundlagenvereinbarung gelten die folgenden Bestimmungen.

Beendigung von ECM-Transaktionen und Rucklieferungsansprichen

Zum Beendigungszeitpunkt erléschen alle bestehenden und kiinftigen Primaranspriiche
(einschlief3lich Zahlungs- und Lieferverpflichtungen) aus der jeweiligen ECM-
Grundlagenvereinbarung zwischen der Eurex Clearing AG und dem Betroffenen
Clearing-Mitglied, die (i) im Fall der Proprietary-Grundlagenvereinbarung aus
Eigentransaktionen entstehen bzw. (ii) im Fall einer Omnibus-Grundlagenvereinbarung
aus den darauf bezogenen Omnibus-Transaktionen entstehen, etwaige Zugeordnete
Rucklieferungsanspriiche sowie etwaige dieser ECM-Grundlagenvereinbarung
zugeordnete Ricklieferungsanspriche hinsichtlich Variation Margin (auflésende
Bedingung); diese Anspriiche missen von dem betreffenden Schuldner nicht mehr erfillt
werden. Zudem erldschen zum Beendigungszeitpunkt alle féalligen aber unerfullten
Pflichten zur Stellung von auf Margin und Variation Margin (auflésende Bedingung). Das
Erléschen der Anspriiche betrifft alle Anspriiche aus ECM-Transaktionen im Rahmen der
jeweiligen ECM-Grundlagenvereinbarung unabhéngig vom Entstehungszeitpunkt eines
Anspruchs oder vom Zeitpunkt, zu dem ein Anspruch ansonsten entstehen wirde. Diese
erloschenen Primaranspruche bzw. Lieferverpflichtungen werden vorbehaltlich und nach
MaRgabe von Ziffer 7.3 der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen durch den jeweiligen
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6.3.2

6.4

6.5

6.5.1

6.5.2

6.6

6.6.1

6.6.2

Differenzanspruch hinsichtlich der betreffenden ECM-Grundlagenvereinbarung
abgebildet.

Zur Klarstellung: Nicht-Zugeordnete Rucklieferungsanspriiche erléschen nicht auf diese
Weise. Nicht-Zugeordnete Rucklieferungsanspriiche unterliegen Ziffer 7.4 und
Unterabschnitt C Ziffer 8.4, Ziffer 8.14 und Ziffer 9.4 und werden, vorbehaltlich
Unterabschnitt C Ziffer 8.14, am Letzten Bewertungstag (wie in Ziffer 7.3.2 Abs. (1) der
Allgemeinen Clearing-Bestimmungen definiert) fallig.

Differenzanspruch

Der Differenzanspruch der Eurex Clearing AG oder des Betroffenen Clearing-Mitglieds
gemal der betreffenden ECM-Grundlagenvereinbarung wird gegeniber der jeweils
anderen Partei in der Beendigungswahrung zum Ende des Letzten Bewertungstages
unbedingt und unmittelbar fallig und wird gemaf Ziffer 7.3 der Allgemeinen Clearing-
Bestimmungen unter Anwendung der Liquidationspreis-Methode bestimmt (jeweils ein
,Differenzanspruch®).

Mitteilung des Differenzanspruchs

Die Eurex Clearing AG wird dem Betroffenen Clearing-Mitglied den von der Eurex
Clearing AG in Bezug auf die jeweilige ECM-Grundlagenvereinbarung bestimmten Wert
des Differenzanspruchs zusammen mit hinreichend detaillierten Angaben uber die Daten
und Informationen, die der Bewertung zugrunde liegen, sobald als praktisch mdglich nach
seiner Berechnung mitteilen.

Zahlung des Differenzanspruchs

Der Schuldner des Differenzanspruchs aus der jeweiligen ECM-Grundlagenvereinbarung
zwischen der Eurex Clearing AG und dem Betroffenen Clearing-Mitglied ist verpflichtet,
den Betrag des Differenzanspruchs sobald als nach Mitteilung des zahlbaren Betrags
durch die Eurex Clearing AG gemal? Ziffer 6.4 praktisch moéglich an die andere Partei zu
zahlen.

Der Schuldner des Differenzanspruchs ist nicht verpflichtet, Zinsen auf den Betrag des
Differenzanspruchs zu zahlen, es sei denn dieser befindet sich nach Zugang einer
Mahnung durch die andere Partei in Verzug. Verzugszinsen werden auf der Grundlage
des geltenden Tageszinssatzes flr die entsprechende Wahrung gezahlt.

Verwertung der Margin

Ist die Eurex Clearing AG im Rahmen einer ECM-Grundlagenvereinbarung Glaubiger des
Differenzanspruchs gegen das Betroffene Clearing-Mitglied, so ist die Eurex Clearing AG,
wie in dieser Ziffer 6.6 n&her beschrieben, berechtigt, die gemaf Ziffer 4.3.2 bestellten
Pfandrechte des Betroffenen Clearing-Mitglieds zu verwerten.

Sofern die Wertbasierte Zuordnung die Anwendbare Zuordnungsmethode ist, wird die
Eurex Clearing AG:
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6.6.3

(A) ihre Pfandrechte in Bezug auf die Eligiblen Margin-Vermégenswerte in Form von
Wertpapieren, die der Proprietary-Grundlagenvereinbarung in Ubereinstimmung mit
Ziffer 4.4.1.1 zugeordnet sind (und auf dem Internen Proprietary Margin-Konto verbucht
worden sind), verwerten und den Verwertungserlos in der folgenden Reihenfolge
verwenden:

(i) erstens: fur den Differenzanspruch in Bezug auf die Proprietary-
Grundlagenvereinbarung; und

(i) zweitens: (nur soweit die Segregierte Margin, OTC-IRS-FCM-Kunden-Margin
und/oder Omnibus Margin (soweit anwendbar) fir diese Zwecke aus irgendeinem
Grund nicht ausreicht) nach Ermessen der Eurex Clearing AG fir jeden Gesicherten
ICM-Differenzanspruch, jeden etwaigen Gesicherten Omnibus Differenzanspruch
bzw. jeden Gesicherten US-Clearingmodell Differenzanspruch; und

(B) in Bezug auf jede Omnibus-Grundlagenvereinbarung ihre Pfandrechte tber die
Eligiblen Margin-Vermdgenswerte in Form von Wertpapieren, die einem Kunden-
Transaktionskonto, das Teil dieser Omnibus-Grundlagenvereinbarung ist, geman
Ziffer 4.4.1.2 (a) zugeordnet worden sind, verwerten. Die Eurex Clearing AG ist nur
berechtigt, die Pfandrechte Uber die auf diese Weise zugeordneten Wertpapiere zur
Befriedigung des Differenzanspruchs, der sich auf die betreffende Omnibus-
Grundlagenvereinbarung bezieht, zu verwerten.

Sofern die Gegenstandsbasierte Zuordnung die Anwendbare Zuordnungsmethode ist,
wird die Eurex Clearing AG:

(A) ihre Pfandrechte Uber die dem Pfanddepot gutgeschriebenen Eligiblen Margin-
Vermdgenswerte in Form von Wertpapieren verwerten und den Verwertungserlés in der
folgenden Reihenfolge verwenden:

(i) erstens: fur den Differenzanspruch in Bezug auf die Proprietary-
Grundlagenvereinbarung; und

(i) zweitens: (nur soweit die Segregierte Margin, OTC-IRS-FCM-Kunden-Margin
und/oder Omnibus Margin (soweit anwendbar) fir diese Zwecke aus irgendeinem
Grund nicht ausreicht) nach dem Ermessen der Eurex Clearing AG fir jeden
Gesicherten ICM-Differenzanspruch, jeden etwaigen Gesicherten Omnibus
Differenzanspruch bzw. jeden Gesicherten US-Clearingmodell Differenzanspruch,
und

(B) In Bezug auf jede Omnibus-Grundlagenvereinbarung ihre Pfandrechte tber die
Eligiblen Margin-Vermogenswerte in Form von Wertpapieren, die einem Kunden-
Transaktionskonto, das Teil dieser Omnibus-Grundlagenvereinbarung ist, gemaf

Ziffer 4.4.2 zugeordnet worden sind, verwerten. Die Eurex Clearing AG ist nur berechtigt,
die Pfandrechte Uber die auf diese Weise zugeordneten Wertpapiere zur Befriedigung
des Differenzanspruchs, der sich auf die betreffende Omnibus-Grundlagenvereinbarung
bezieht, zu verwerten.
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6.6.4 Fur die Zwecke der Bestimmung eines Differenzanspruchs oder einer Ubertragung

7.1

7.2

7.3

7.4

gemaf Unterabschnitt C Ziffer 8, wird jeder Bruchteil, der einer bestimmten ECM-
Grundlagenvereinbarung zugeordnet ist, wie folgt behandelt:

(i) Istdie Eurex Clearing AG in Bezug auf eine ECM-Grundlagenvereinbarung, der
dieser Bruchteil zugeordnet wurde, Glaubiger des Differenzanspruchs gegen das
Betroffene Clearing-Mitglied, (A) so ist die Eurex Clearing AG berechtigt, das
Pfandrecht Uiber auf das betreffende Wertpapier, auf das sich dieser Bruchteil
bezieht, zu verwerten und den Verwertungserlds bis zu einer diesem Bruchteil
entsprechenden Hohe fiir diesen Differenzanspruch zu verwenden und (B) hat das
Clearing-Mitglied einen Anspruch auf einen Geldbetrag gegen die Eurex Clearing
AG, der dem nicht fir einen Differenzanspruch verwendeten Betrag dieses Erloses
entspricht.

(i)  Wird die Omnibus-Grundlagenvereinbarung (der dieser Bruchteil zugeordnet wurde)
gemaf Unterabschnitt C Ziffer 8 Uibertragen, (A) so ist die Eurex Clearing AG
berechtigt, das betreffende Wertpapier (auf das sich der Bruchteil bezieht) gemaf
Unterabschnitt C Ziffer 8.8. (ii) zu verauRern, (B) hat das Clearing-Mitglied infolge
dieser VerauRRerung einen Anspruch auf einen dem Verwertungserlos
entsprechenden Geldbetrag gegen die Eurex Clearing AG und (C) unterliegt
ausschlieRlich der Anteil dieser Geldforderung der Ubertragung, der sich auf den
Bruchteil bezieht, der einer Omnibus-Grundlagenvereinbarung zugeordnet ist, die
Gegenstand der Ubertragung ist.

Ein gemaf vorstehendem Absatz (i) oder (ii) in Bezug auf einen Bruchteil erhaltener
Geldbetrag wird derselben ECM-Grundlagenvereinbarung (bzw. demselben Kunden-
Transaktionskonto) zugeordnet, der (bzw. dem) dieser Bruchteil zugeordnet wurde.

Aufrechnung

Alle Forderungen (einschlieBlich aller Anspriiche auf Lieferung von Proprietary Margin
oder Proprietary Variation Margin) der Eurex Clearing AG oder des Clearing-Mitglieds
aus der Proprietary-Grundlagenvereinbarung kénnen mit Forderungen der jeweils
anderen Partei aus der Proprietary-Grundlagenvereinbarung aufgerechnet werden.

Alle Forderungen (einschlieBlich aller Anspriiche auf Lieferung Omnibus Margin oder
Omnibus Variation Margin) der Eurex Clearing AG oder des Clearing-Mitglieds aus einer
Omnibus-Grundlagenvereinbarung kénnen mit Forderungen der jeweils anderen Partei
aus derselben Omnibus-Grundlagenvereinbarung aufgerechnet werden.

Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, etwaige Differenzanspriiche, die sie unter einer
Omnibus-Grundlagenvereinbarung gegeniiber dem Clearing-Mitglied hat, gegen
Differenzanspriiche, die das Clearing-Mitglied aus der Proprietary-
Grundlagenvereinbarung gegeniiber der Eurex Clearing AG hat, aufzurechnen.

Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, etwaige Differenzanspriiche, die sie unter einer
Omnibus-Grundlagenvereinbarung gegeniiber dem Clearing-Mitglied hat, gegen von der
Eurex Clearing AG geschuldete Nicht-Zugeordnete Rucklieferungsanspriiche, die sich
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7.5

auf dem betreffenden Internen Margin-Konto zugeordnete Eligible Margin-
Vermdgenswerte beziehen, aufzurechnen.

Eine Aufrechnung anderer Forderungen zwischen der Eurex Clearing AG und dem
Clearing-Mitglied aus einer ECM-Grundlagenvereinbarung ist ausgeschlossen.
Vorbehaltlich der unter EMIR geltenden Segregierungsanforderungen gilt dies nicht fur
Aufrechnungen mit Forderungen, die unbestritten oder rechtskraftig festgestellt sind.

Zusatzliche Aufrechnungsbestimmungen fur Forderungen aus
Wertpapiertransaktionen auf Transaktionskonten-Ebene und fiur jedes Nicht-
Clearing-Mitglied

Zusatzlich zu den Aufrechnungsvorschriften in Ziffer 1.3 der Allgemeinen Clearing-
Bestimmungen (und in jedem Fall vorbehaltlich Ziffer 1.3.1 Abs. (2) (c) der Allgemeinen
Clearing-Bestimmungen) gelten fur die Zusammenstellung von Aufrechnungsbldcken die
folgenden weiteren optionalen Regelungen, wenn diese vom Clearing-Mitglied gewahlt
werden:

Forderungen aus NCM-Bezogenen Transaktionen werden nicht mit UDK-Bezogenen
Transaktionen, SK-Bezogenen Transaktionen oder RK-Bezogenen Transaktionen des
Clearing-Mitglieds aufgerechnet. Dartber hinaus werden Forderungen aus NCM-
Bezogenen Transaktionen, die sich auf korrespondierende Transaktionen mit einem
bestimmten Nicht-Clearing-Mitglied beziehen, nicht mit Forderungen aus anderen NCM-
Bezogenen Transaktionen aufgerechnet, die sich auf korrespondierende Transaktionen
mit einem anderen Nicht-Clearing-Mitglied beziehen.

Forderungen aus RK-Bezogenen Transaktionen werden nicht mit UDK-Bezogenen
Transaktionen, SK-Bezogenen Transaktionen oder NCM-Bezogenen Transaktionen des
Clearing-Mitglieds aufgerechnet. Dariliber hinaus werden Forderungen aus RK-
Bezogenen Transaktionen, die sich auf korrespondierende Transaktionen mit einem
bestimmten Registrierten Kunden beziehen, nicht mit Forderungen aus anderen RK-
Bezogenen Transaktionen aufgerechnet, die sich auf korrespondierende Transaktionen
mit einem anderen Registrierten Kunden beziehen.
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Abschnitt 2 Unterabschnitt B: Clearing von Eigentransaktionen

1

2.1

211

2.1.2

2.13

2.2

2.2

Anwendungsbereich
Dieser Unterabschnitt B findet auf das Clearing von Eigentransaktionen Anwendung.
Interne Konten; Transaktionskontengruppen

Zusatzlich zu den internen Konten gemalf Ziffer 4 der Allgemeinen Clearing-
Bestimmungen und Unterabschnitt A Ziffer 3 (i)(A) und (ii)(A) erdffnet und fuhrt die Eurex
Clearing AG fiir das Clearing-Mitglied die folgenden internen Konten:

Transaktionskonten und Transaktionskontengruppen

Zusétzlich zu dem geman Ziffer 4.2.1 der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen
eroffneten Clearing-Mitglied-Eigenkonto, kann die Eurex Clearing AG, vorbehaltlich der
Besonderen Clearing-Bestimmungen, fur jedes Clearing-Mitglied ein oder mehrere
weitere Clearing-Mitglied-Eigenkonten erdffnen und fuhren, auf denen alle
Eigentransaktionen dieses Clearing-Mitglieds verbucht werden.

Das Clearing-Mitglied wird sicherstellen, dass sich jede Anweisung zur Verbuchung von
ECM-Transaktionen auf einem Clearing-Mitglied-Eigenkonto ausschlief3lich auf
Eigentransaktionen dieses Clearing-Mitglieds bezieht. Die Eurex Clearing AG kann sich
auf den Inhalt einer solchen Anweisung des Clearing-Mitglieds verlassen und ist nicht
verpflichtet, diesen zu Uberprifen.

Alle Clearing-Mitglied-Eigenkonten eines Clearing-Mitglieds bilden eine
Transaktionskontengruppe (die ,Proprietary-Transaktionskontengruppe®).

Interne Geldkonten

Fur jede von ihr akzeptierte Wahrung er6ffnet und fuhrt die Eurex Clearing AG fur jedes
Clearing-Mitglied

() in Verbindung mit dessen Internem Proprietary Margin-Konto ein internes Geldkonto
fur die Abwicklung aller Zahlungsanspriiche aus Eigentransaktionen (insbesondere
Zahlungen hinsichtlich Proprietary Variation Margin (wie in Ziffer 6.1 definiert),
Optionspramien und alle taglichen Abwicklungszahlungen, jedoch nicht Forderungen aus
Wertpapiertransaktionen) sowie von Gebuhren, Vertragsstrafen und sonstigen
Barzahlungspflichten im Rahmen der Clearing-Bedingungen, die nicht in direktem
Zusammenhang mit einer Transaktion stehen; und

(ii) ein internes Geldkonto fur Forderungen aus Wertpapiertransaktionen.
(jeweils ein ,Internes Proprietary-Geldkonto®).

Der jeweilige Tagessaldo jedes Internen Proprietary-Geldkontos (nach Bertcksichtigung
zulassiger Aufrechnungen) wird dem betreffenden Geldkonto des Clearing-Mitglieds
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4.1

4.2

5.1

5.2

6.1

belastet bzw. gutgeschrieben, soweit nicht die Eurex Clearing AG ein etwaiges Guthaben
auf dem Konto als Margin oder Variation Margin beansprucht.

Interne Buchfihrung des Clearing-Mitglieds

Das Clearing-Mitglied ist verpflichtet, in Bezug auf alle Eigentransaktionen fortlaufend
Buch zu fihren Uber

(i) alle tatsachlichen Zahlungen und Lieferungen an die Eurex Clearing AG,

(ii) die an die Eurex Clearing AG tatsachlich gelieferte Margin und Variation Margin sowie
(iii) alle Rucklieferungsanspriiche, die es gegen die Eurex Clearing AG hat.

Aufbau der Proprietary Grundlagen-Vereinbarung

Samtliche Rechte und Pflichten zwischen der Eurex Clearing AG und einem Clearing-
Mitglied aus Eigentransaktionen, die im Rahmen der Clearing-Vereinbarung in der den
Clearing-Bedingungen als Anhang 1 beigefiigten Form zwischen der Eurex Clearing AG
und diesem Clearing-Mitglied auf einem Clearing-Mitglied-Eigenkonto der Proprietary-
Transaktionskontengruppe verbucht wurden, bilden eine gesonderte Vereinbarung (eine
solche Vereinbarung wird als ,Proprietary-Grundlagenvereinbarung® bezeichnet). Eine
Proprietary-Grundlagenvereinbarung besteht auch, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt keine
Eigentransaktionen des Clearing-Mitglieds auf einem Clearing-Mitglied-Eigenkonto
verbucht sind.

Alle Eigentransaktionen zwischen der Eurex Clearing AG und dem betreffenden Clearing-
Mitglied im Rahmen der Proprietary-Grundlagenvereinbarung sowie alle auf die
Proprietary-Grundlagenvereinbarung bezogenen Rucklieferungsanspriiche bilden
zusammen einen einheitlichen Vertrag zwischen diesen Parteien; dieser Vertrag stellt
einen gesonderten Rahmenvertrag zwischen diesen Parteien dar, der (vorbehaltlich der
Regelungen in diesem Kapitel | zur Beendigung einzelner Transaktionen) nur einheitlich
beendet werden kann.

In Bezug auf Eigentransaktionen erforderliche Margin

Das Clearing-Mitglied ist verpflichtet, Margin fur Eigentransaktionen (die ,Proprietary
Margin®) zu stellen, und zwar jeweils in der Hohe, in der Form und zu den Zeitpunkten,
wie dies nach Ziffer 3 der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen, Unterabschnitt A Ziffer 4
und den Besonderen Clearing-Bestimmungen gefordert ist.

Die jeweilige Margin-Verpflichtung in Bezug auf die Proprietary-
Transaktionskontengruppe wird dem betreffenden Clearing-Mitglied durch die Eurex
Clearing AG mitgeteilt.

In Bezug auf Eigentransaktionen erforderliche Variation Margin

Die Eurex Clearing AG und das Clearing-Mitglied sind jeweils verpflichtet, (weitere)
Sicherheiten zur Deckung der taglichen Gewinne oder Verluste hinsichtlich aller
Eigentransaktionen im Rahmen der Proprietary-Grundlagenvereinbarung (,Proprietary



Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 04.12.2017

Seite 28

6.2

Variation Margin®) jeweils in der Hohe, in der Form und zu den Zeitpunkten zu stellen,
wie dies nach Unterabschnitt A Ziffer 5 und den Besonderen Clearing-Bestimmungen
erforderlich ist.

Die jeweilige Variation Margin-Verpflichtung in Bezug auf Eigentransaktionen wird dem
betreffenden Clearing-Mitglied durch die Eurex Clearing AG mitgeteilt.
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Abschnitt 2 Unterabschnitt C: Clearing von Omnibus-Transaktionen

1

11

1.2

13

1.4

2.1

211

Anwendungsbereich; Clearing-Vereinbarungen
Dieser Unterabschnitt C findet auf das Clearing von Omnibus-Transaktionen Anwendung.

Die zwischen dem Clearing-Mitglied und der Eurex Clearing AG fur das Clearing von
Eigentransaktionen abzuschlieRende Clearing-Vereinbarung in der den Clearing-
Bedingungen als Anhang 1 beigefligten Form bildet ebenfalls die Rechtsgrundlage fur
das Clearing von UDK-Bezogenen Transaktionen und SK-Bezogenen Transaktionen
gemalf diesem Unterabschnitt C.

Die Eurex Clearing AG, ein Clearing-Mitglied und ein Nicht-Clearing-Mitglied oder ein
Registrierter Kunde kdénnen eine Clearing-Vereinbarung in der den Clearing-Bedingungen
als Anhang 2 beigefugten Form fur das Clearing von NCM-Bezogenen Transaktionen
oder RK-Bezogenen Transaktionen abschlieRen. Diese Clearing-Vereinbarung enthalt
sowohl Bedingungen, die zwischen (i) der Eurex Clearing AG, dem Clearing-Mitglied und
dem Nicht-Clearing-Mitglied oder dem Registrierten Kunden, (ii) der Eurex Clearing AG
und dem Clearing-Mitglied, und (iii) dem Clearing-Mitglied und dem Nicht-Clearing-
Mitglied oder dem Registrierten Kunden gelten.

Dariiber hinaus stellt die Eurex Clearing AG auf Antrag des Clearing-Mitglieds getrennte
interne Konten fur Transaktionen in Bezug auf Indirekte Kunden zur Erleichterung des
indirekten Clearing-Services zur Verflgung.

Interne Konten

Zusatzlich zu den internen Konten gemaf Ziffer 4 der Allgemeinen Clearing-
Bestimmungen erdffnet und fuhrt die Eurex Clearing AG fur das Clearing-Mitglied die
folgenden internen Konten:

Kunden-Transaktionskonten

Die folgenden Arten von Kunden-Transaktionskonten, auf denen die betreffenden
Omnibus-Transaktionen des Clearing-Mitglieds verbucht werden, kénnen, vorbehaltlich
der Besonderen Clearing-Bestimmungen, auf Anweisung des Clearing-Mitglieds (die in
der von der Eurex Clearing AG geforderten Form zu erfolgen hat) von der Eurex Clearing
AG zusatzlich zu den gemaR Ziffer 4.2.1 der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen
eroffneten Transaktionskonten eréffnet und gefiihrt werden:

(1) ein oder mehrere NOSA Direkter Kunde-Konten, die sich jeweils auf
Transaktionen von mehreren Ungenannten Direkten Kunden des Clearing-
Mitglieds beziehen;

(2) ein oder mehrere zusatzliche NCM/RK-Eigenkonten;

) ein oder mehrere zusatzliche SK-Konten;
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21.2

2.2

2.3

(jedes fir die Zwecke der Grund-Clearingmodell-Bestimmungen eréffnete
NCM/RK-Eigenkonto und jedes SK-Konto ein ,GOSA Direkter Kunde-Konto*
und zusammen mit dem NOSA Direkter Kunde-Konto, ein ,Direkter Kunde-
Konto*);

4) ein oder mehrere zusatzliche NOSA Indirekter Kunde-Konten;
(5) ein oder mehrere GOSA Indirekter Kunde-Konten.

GOSA Indirekter Kunde-Konten stehen nur fir Eurex-Transaktionen gemaf Kapitel Il und
OTC-Zinsderivat-Transaktionen gemaf Kapitel VIII Abschnitt 2 zur Verfigung.

Das Clearing-Mitglied stellt sicher, dass sich jede Anweisung zur Verbuchung von ECM-
Transaktionen auf einem bestimmten Kunden-Transaktionskonto ausschliel3lich auf
Omnibus-Transaktionen, die auf diesem Kunden-Transaktionskonto verbucht werden
sollen, bezieht. Die Eurex Clearing AG kann sich auf den Inhalt einer solchen Anweisung
des Clearing-Mitglieds verlassen und ist nicht verpflichtet, diesen zu tberprifen.

Kunden-Transaktionskontengruppen

Die Eurex Clearing AG wird auf Anweisung des Clearing-Mitglieds (die in der von der
Eurex Clearing AG geforderten Form zu erfolgen hat) jedes Kunden-Transaktionskonto
einer der folgenden Kunden-Transaktionsgruppen zuordnen:

D eine “NOSA-Transaktionskontengruppe” umfasst ein NOSA Direkter Kunde-
Konto sowie etwaige mit diesem NOSA Direkter Kunde-Konto verbundene
Indirekter Kunde-Konten;

(2) eine ,NCM/RK-Transaktionskontengruppe” umfasst ein NCM/RK-Eigenkonto
sowie etwaige mit diesem NCM/RK-Eigenkonto verbundene Indirekter Kunde-
Konten;

3) eine ,SK-Transaktionskontengruppe” umfasst ein SK-Konto und etwaige mit
diesem SK-Konto verbundene Indirekter Kunde-Konten (jede NOSA-
Transaktionskontengruppe, jede NCM/RK-Transaktionskontengruppe und jede
SK-Transaktionskontengruppe eine ,Kunden-Transaktionskontengruppe®).

Interne Geldkonten

Fur jede von der Eurex Clearing AG akzeptierte Wahrung eréffnet und fuhrt die Eurex
Clearing AG fiir jedes Clearing-Mitglied:

(i) in Bezug auf jedes Interne Omnibus Margin-Konto ein internes Geldkonto fur die
Abwicklung von Zahlungsanspriuchen aus Omnibus-Transaktionen, die auf einem
Kunden-Transaktionskonto verbucht werden, das sich gemaf den vom Clearing-Mitglied
festgelegten Angaben (in der von der Eurex Clearing AG geforderten Form) auf dieses
Interne Omnibus Margin-Konto bezieht (insbesondere alle taglichen
Abwicklungszahlungen, Optionspramien und Zahlungen von Omnibus Variation Margin
(wie in ziffer 7.1 definiert) jedoch nicht Forderungen aus Wertpapiertransaktionen; und
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4.1

4.2

4.3

(ii) ein internes Geldkonto fir Forderungen aus Wertpapiertransaktionen,
(jeweils ein ,Internes Omnibus-Geldkonto®).

Der jeweilige Tagessaldo jedes Internen Omnibus-Geldkontos (nach Beriicksichtigung
zulassiger Aufrechnungen) wird dem betreffenden Geldkonto des Clearing-Mitglieds
belastet bzw. gutgeschrieben, soweit nicht die Eurex Clearing AG ein etwaiges Guthaben
auf dem Konto als Omnibus Margin oder Omnibus Variation Margin beansprucht.

Interne Buchfihrung des Clearing-Mitglieds

Das Clearing-Mitglied ist zur fortlaufenden Buchfiihrung tGber

() alle tatsachlichen Zahlungen und Lieferungen an die Eurex Clearing AG,

(i) die tatsachlich an die Eurex Clearing AG gelieferte Margin und Variation Margin
sowie

(iii) alle Ruicklieferungsanspriche, die es gegen die Eurex Clearing AG hat

in Bezug auf Omnibus-Transaktionen verpflichtet.
Internes Omnibus Margin-Konto; Zuordnung

An die Eurex Clearing AG tatséachlich gelieferte und dem betreffenden Internen Omnibus
Margin-Konto zugeordnete Eligible Margin-Vermdgenswerte sind Margin fir Omnibus-
Transaktionen.

Vorbehaltlich Unterabschnitt D wird ein Internes Omnibus Margin-Konto nur gemar den
folgenden Bestimmungen eréffnet:

0) jedes Kunden-Transaktionskonto ist und darf ausschlief3lich einem Internen
Omnibus Margin-Konto zugeordnet sein;

(i) mehrere Kunden-Transaktionskonten konnen demselben Internen Omnibus
Margin-Konto zugeordnet sein;

(i) ein GOSA Direkter Kunde-Konto darf einem Internen Omnibus Margin-Konto
nicht als einziges Kunden-Transaktionskonto zugeordnet sein, es sei denn,
dieses GOSA Direkter Kunde-Konto ist das einzige Kunden-Transaktionskonto
des betreffenden Clearing-Mitglieds; und

(iv) ein GOSA Indirekter Kunde-Konto darf einem Internen Omnibus Margin-Konto
nicht als einziges Kunden-Transaktionskonto zugeordnet sein, es sei denn, der
Indirekte Kunde, auf den sich das GOSA Indirekter Kunde-Konto bezieht, ist der
einzige Indirekte Kunde des betreffenden Direkten Kunden.

Eligible Margin-Vermégenswerte, die einem Internen Omnibus Margin-Konto zugeordnet
werden, werden den Kunden-Transaktionskonten, die sich gemaR den vom Clearing-
Mitglied festgelegten Angaben (in der von der Eurex Clearing AG geforderten Form) auf
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51

5.2

53

dieses Interne Omnibus Margin-Konto beziehen, gemanR Unterabschnitt A Ziffer 4.4.1
bzw. 4.4.2 zugeordnet.

Omnibus-Grundlagenvereinbarungen

Samtliche Rechte und Pflichten zwischen der Eurex Clearing AG und dem betreffenden
Clearing-Mitglied in Bezug auf Omnibus-Transaktionen, die auf einem Kunden-
Transaktionskonto verbucht werden, das derselben Kunden-Transaktionskontengruppe
zugeordnet wurde, stellen eine gesonderte Vereinbarung dar (jeweils eine ,Omnibus-
Grundlagenvereinbarung®).

Alle Omnibus-Transaktionen zwischen der Eurex Clearing AG und dem betreffenden
Clearing-Mitglied unter einer Omnibus-Grundlagenvereinbarung sowie alle jeweils im
Zusammenhang mit der Omnibus-Grundlagenvereinbarung bestehenden und auf Margin
gerichteten Zugeordneten Rucklieferungsanspriuche und auf Variation Margin gerichteten
Rucklieferungsanspriiche bilden gemeinsam einen einheitlichen Vertrag zwischen diesen
Parteien; dieser Vertrag stellt einen gesonderten Rahmenvertrag zwischen diesen
Parteien dar, der (vorbehaltlich der Regelungen in diesem Kapitel | zur Beendigung
einzelner Transaktionen) nur einheitlich beendet werden kann.

Soweit zwischen dem betreffenden Clearing-Mitglied und dem Nicht-Clearing-Mitglied
/Registrierten Kunden nichts anderes vereinbart ist,

0] bilden alle Rechte und Pflichten zwischen dem betreffenden Clearing-Mitglied
und dem jeweiligen Nicht-Clearing-Mitglied oder Registrierten Kunden in Bezug
auf die Transaktionen im Rahmen einer Clearing-Vereinbarung in der den
Clearing-Bedingungen als Anhang 2 beigefiigten Form, die den jeweiligen NCM-
Bezogenen Transaktionen oder RK-Bezogenen Transaktionen entsprechen, eine
Grundlagenvereinbarung; und

(ii) unterliegen - falls ein Clearing-Mitglied und ein Unternehmen, das sowohl Nicht-
Clearing-Mitglied als auch Registrierter Kunde ist, eine Clearing-Vereinbarung in
der den Clearing-Bedingungen als Anhang 2 beigefligten Form abgeschlossen
haben - alle Rechte und Pflichten zwischen dem betreffenden Clearing-Mitglied
und dem betreffenden als Nicht-Clearing-Mitglied und Registrierter Kunde
handelnden Unternehmen in Bezug auf die unter dieser Clearing-Vereinbarung
abgeschlossenen Transaktionen, die den jeweiligen NCM-Bezogenen
Transaktionen und RK-Bezogenen Transaktionen entsprechen, die Omnibus-
Transaktionen des Clearing-Mitglieds in Bezug auf dieses als Nicht-Clearing-
Mitglied und Registrierter Kunde gemaf den Grund-Clearingmodell-
Bestimmungen handelnde Unternehmen sind, derselben
Grundlagenvereinbarung.

(iii) bilden alle Transaktionen und Anspriiche auf Riickgabe von Margin oder
Variation Margin (oder von diesen entsprechenden Vermdgenswerten), aus einer
Grundlagenvereinbarung die gemaf der vorstehenden Absatze (i) oder (ii)
entstehen, gemeinsam einen einheitlichen Vertrag zwischen diesen Parteien;
dieser Vertrag stellt einen gesonderten Rahmenvertrag zwischen diesen Parteien
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6.1

6.2

6.3

7.1

7.2

dar, der (vorbehaltlich der Regelungen in diesen Clearing-Bedingungen zur
Beendigung einzelner Transaktionen) nur einheitlich beendet werden kann.

Von ihrer Grundlagenvereinbarung abweichende Vereinbarungen des Nicht-Clearing-
Mitglieds oder des Registrierten Kunden und des Clearing-Mitglieds durfen der zwischen
diesen abgeschlossenen Clearing-Vereinbarung nicht widersprechen. Bei Widerspriichen
zwischen einer solchen zusétzlichen Vereinbarung (in der jeweils geltenden Fassung)
und der Clearing-Vereinbarung ist die Clearing-Vereinbarung immer maf3gebend.

In Bezug auf Omnibus-Transaktionen erforderliche Margin

Das Clearing-Mitglied ist verpflichtet, Margensicherheiten fir alle Omnibus-Transaktionen
(die ,Omnibus Margin®) bezuglich jedes Internen Omnibus Margin-Kontos zu stellen,
und zwar jeweils in der HOhe, in der Form und zu den Zeitpunkten wie dies geman

Ziffer 3 der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen, Unterabschnitt A Ziffer 4 und den
Besonderen Clearing-Bestimmungen gefordert wird.

Die jeweilige Margin-Verpflichtung in Bezug auf jedes Interne Omnibus Margin-Konto
wird dem betreffenden Clearing-Mitglied durch die Eurex Clearing AG gesondert
mitgeteilt.

Jedes Clearing-Mitglied ist verpflichtet, von seinen Direkten Kunden gesondert Margin
wie folgt zu verlangen:

0) von jedem seiner Nicht-Clearing-Mitglieder, Registrierten Kunden und
Spezifizierten Kunden (jeweils, fiir die Zwecke der Grund-Clearingmodell-
Bestimmungen, ein ,GOSA Direkter Kunde®) mindestens in Hohe der fur die
betreffende Transaktionsgruppe anwendbaren Verpflichtung zur Stellung von
Margin (wie von der Eurex Clearing AG unter Beriicksichtigung aller
Urspriunglichen OTC-Geschéfte, die im Zuge des Novationsprozesses zur
Novation anstehen, ermittelt).

(i) von seinen Ungenannten Direkten Kunden in einem Gesamtbetrag mindestens in
Hohe des Gesamtbetrags der Verpflichtung zur Stellung von Margin fur die UDK-
Bezogenen Transaktionen (wie von der Eurex Clearing AG unter
Berucksichtigung aller Urspriinglichen OTC-Geschéfte, die im Zuge des
Novationsprozesses zur Novation anstehen, ermittelt).

In Bezug auf Omnibus-Transaktionen erforderliche Variation Margin

Die Eurex Clearing AG und das Clearing-Mitglied sind jeweils verpflichtet, (zuséatzliche)
Deckung fir die taglichen Gewinne oder Verluste hinsichtlich Omnibus-Transaktionen
(,Omnibus Variation Margin®) zu stellen, und zwar in der Héhe, in der Form und zu den
Zeitpunkten, wie dies von Unterabschnitt A Ziffer 5, dieser Ziffer 7 und den Besonderen
Clearing-Bestimmungen gefordert ist.

Die jeweilige Margin-Verpflichtung wird dem betreffenden Clearing-Mitglied durch die
Eurex Clearing AG mitgeteilt.
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8.1

8.2

8.3

oder Verluste aus den entsprechenden Transaktionen mit seinen Direkten Kunden
mindestens in Hohe der zwischen dem Clearing-Mitglied und der Eurex Clearing AG
hinsichtlich der betreffenden Kunden-Transaktionskontengruppe, die sich jeweils auf den
bzw. die betreffenden Direkten Kunden bezieht, geltenden Variation Margin-Verpflichtung
zu verlangen oder zu stellen.

Porting von Vermégenswerten und Positionen in Zusammenhang mit einer
Omnibus-Grundlagenvereinbarung

Diese Ziffer 8 findet Anwendung in Bezug auf ein Clearing-Mitglied, fur das die Eurex
Clearing AG die Anwendung des hierin vorgesehenen Portierungsmechanismus auf
Basis der jeweiligen rechtlichen Gegebenheiten im Sitzland des Clearing-Mitglieds
festgestellt hat. Die Eurex Clearing AG wird von Zeit zu Zeit eine Liste der
entsprechenden Jurisdiktionen, fur die diese Ziffer 8 nicht (oder nicht vollstandig)
anwendbar ist, veroffentlichen.

Fur die Zwecke dieser Ziffer 8 und ausschlieflich in Bezug auf eine Omnibus-
Grundlagenvereinbarung (einschliefilich aller im Rahmen dieser Omnibus-
Grundlagenvereinbarung abgeschlossenen Omnibus-Transaktionen und aller
Zugeordneten Ricklieferungsanspriche fir Margin und aller damit verbundenen
Rucklieferungsanspriche fir Variation Margin), tritt eine Beendigung, ein
Beendigungszeitpunkt und ein Beendigungstag nur ein,

0) am Ende der ECM-Porting-Auswabhlfrist, wenn die Eurex Clearing AG bis zu
diesem Zeitpunkt keine ECM-Porting Auswahimitteilung (wie in Ziffer 8.3
definiert) erhalten hat;

(i) nach Ablauf des ECM-Porting-Zeitraums geman der nachstehenden Ziffer 8.4,
wenn die Eurex Clearing AG bis spatestens zum Ablauf der ECM-Porting-
Auswabhlfrist eine ECM-Porting-AuswahImitteilung erhalten hat, die Porting-
Voraussetzungen in Bezug auf diese Omnibus-Grundlagenvereinbarung jedoch
bei Ablauf des ECM-Porting-Zeitraums nicht erfllt sind. Bei Eintritt eines solchen
Beendigungstages findet Unterabschnitt A Ziffern 6.3 bis 6.6 und nachstehende
Ziffer 9 Anwendung; oder

(iii) unverziglich nachdem die Eurex Clearing AG eine Beendigungsauswahl gemaf
Ziffer 8.3 erhalten hat.

Bei Eintritt eines Beendigungsgrundes oder eines Insolvenz-Beendigungsgrundes in
Bezug auf ein Clearing-Mitglied, benachrichtigt die Eurex Clearing AG (a) sofern eine
Nachfristerklarung abgegeben worden ist, unverziglich nach dem in der Nachfrist-
Kindigungserklarung angegebenen Zeitpunkt, (b) sofern eine Kiindigungserklarung
abgegeben worden ist, unverzuglich nach dem in der Kiindigungserklarung angegebenen
Zeitpunkt und (c) sofern ein Insolvenz-Beendigungsgrund eingetreten ist, unverzuiglich
nach dem Beendigungszeitpunkt alle sonstigen Clearing-Mitglieder und alle GOSA
Direkten Kunden des betroffenen Clearing-Mitglieds gemaf Ziffer 16.1 der Allgemeinen
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8.4

Clearing-Bestimmungen Uber (i) den Eintritt des Beendigungsgrundes und (ii) den Beginn
des ECM-Porting-Zeitraums (die ,ECM-Porting-Mitteilung®).

Nach Eintritt eines Beendigungstages in Bezug auf die Proprietary-
Grundlagenvereinbarung des Clearing-Mitglieds kann jeder GOSA Indirekte Kunde
spatestens bis 13:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am auf den Beendigungstag in
Bezug auf die Proprietary-Grundlagenvereinbarung des Clearing-Mitglieds folgenden
Geschaftstag (,ECM-Porting-Auswahlfrist®) durch Mitteilung an die Eurex Clearing AG
erklaren (,ECM-Porting-Auswahlmitteilung*), dass es entweder (i) mit der Ubertragung
(wie in Ziffer 8.4 definiert) der Omnibus-Transaktionen unter der betreffenden Omnibus-
Grundlagenvereinbarung einverstanden ist (,Ubertragungsauswahl®), oder (i) die
Beendigung der Omnibus-Transaktionen unter dieser Omnibus-Grundlagenvereinbarung
verlangt (,Beendigungsauswahl®).

Die Eurex Clearing AG kann die Ubertragungsauswabhl eines Spezifizierten Kunden
ablehnen, wenn dieser Spezifizierte Kunde die ECM-Porting-Auswahimitteilung nicht
gemeinsam mit einer Liste von Zeichnungsberechtigten, die zur Vertretung des
betreffenden Spezifizierten Kunden berechtigt sind, Gbermittelt hat.

Falls eine Beendigungsauswahl in Bezug auf eine Omnibus-Grundlagenvereinbarung
getroffen wurde oder falls eine Ubertragungsauswahl eines Spezifizierten Kunden geman
dem vorstehenden Absatz von der Eurex Clearing AG abgelehnt wurde, findet keine
Ubertragung der Omnibus-Transaktionen unter dieser Omnibus-Grundlagenvereinbarung
gemal Ziffer 8.4 statt. In diesem Fall finden Unterabschnitt A Ziffern 6.3 bis 6.6 und
nachstehende Ziffer 9 in Bezug auf diese Omnibus-Grundlagenvereinbarung unmittelbar
Anwendung.

Stellt die Eurex Clearing AG bei oder vor Ablauf des ECM-Porting-Zeitraums fest, dass
alle Porting-Voraussetzungen in Bezug auf eine Omnibus-Grundlagenvereinbarung erfillt
sind, so werden alle Rechte und Pflichten aus dieser Omnibus-Grundlagenvereinbarung
(einschlief3lich aller bestehenden Omnibus-Transaktionen) im Wege der
Vertragsiuibernahme und alle Zugeordneten Ricklieferungsanspriiche, alle damit
verbundenen Rucklieferungsanspriche auf Variation Margin und, sofern die zuséatzlichen
Voraussetzungen gemal Ziffer 8.14 erfllt sind, alle Nicht-Zugeordneten
Rucklieferungsanspriiche auf das betreffende Ersatz-Clearing-Mitglied tUbertragen
(gemeinsam eine ,Ubertragung®), und jedes Clearing-Mitglied (das ein Ubertragendes
Clearing-Mitglied wird) stimmt hiermit ausdruicklich und unwiderruflich dieser Ubertragung
Zu.

-ECM-Porting-Zeitraum* bezeichnet

(i) im Falle eines Insolvenz-Beendigungsgrundes den Zeitraum ab Eintritt des
Insolvenz-Beendigungsgrundes bis (einschliel3lich) 13:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am
Main) am unmittelbar folgenden Geschaftstag, und

(i) im Falle eines anderen Beendigungsgrundes den Zeitraum ab der Verdffentlichung
der ECM-Porting-Mitteilung bis (einschlief3lich) 13:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am
Main) am unmittelbar folgenden Geschéftstag.
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Zur Erleichterung einer Ubertragung kann die Eurex Clearing AG den ECM-Porting-
Zeitraum durch Mitteilung an alle Clearing-Mitglieder und alle GOSA Direkten
Kunden des Betroffenen Clearing-Mitglieds gemanR Ziffer 16.1 der Allgemeinen
Clearing-Bestimmungen verlangern.

.Porting-Voraussetzungen* bezeichnet alle folgenden Voraussetzungen:

@

(ii)

(iii)

(iv)

ein Ubernehmendes Clearing-Mitglied (das ,Ersatz-Clearing-Mitglied*®) hat mit der
Eurex Clearing AG in einer firr diese inhaltlich und formal zufriedenstellenden Form
die Vertragsubernahme geman dieser Ziffer 8.4 schriftlich vereinbart;

in Bezug auf Omnibus-Transaktionen im Rahmen der betreffenden Omnibus-
Grundlagenvereinbarung, die NCM-Bezogene Transaktionen oder RK-Bezogene
Transaktionen sind, haben sich das Ersatz-Clearing-Mitglied und jedes betreffende
Nicht-Clearing-Mitglied bzw. jeder betreffende Registrierte Kunde gegenuber der
Eurex Clearing AG in einer fur diese inhaltlich und formal zufriedenstellenden Form
verpflichtet, spatestens funf (5) Geschaftstage nach Ablauf des ECM-Porting-
Zeitraums jeweils eine Clearing-Vereinbarung mit der Eurex Clearing AG in der den
Clearing-Bedingungen als Anhang 2 beigefligten Form abzuschliel3en, sofern diese
Clearing-Vereinbarung nicht bereits abgeschlossen wurde;

das Ersatz-Clearing-Mitglied hat (a) gegentber der Eurex Clearing AG bestatigt,
dass alle Direkten Kunden, auf die sich Omnibus-Transaktionen unter der jeweiligen
Omnibus-Grundlagenvereinbarung beziehen, das Ersatz-Clearing-Mitglied als ihr
zukunftiges Clearing-Mitglied fir ihre Transaktionen, die etwaigen Omnibus-
Transaktionen unter der jeweiligen Omnibus-Grundlagenvereinbarung entsprechen,
benannt und alle daftr notwendigen Schritte unternommen haben, um das Ersatz-
Clearing-Mitglied hierzu in die Lage zu versetzen, und (b) der Eurex Clearing AG
schriftlich (Textform) eine Liste aller Transaktionen, die die betreffende NOSA
Transaktionskontengruppe umfasst, vorgelegt, es sei denn (im Falle von (b)), das
Ersatz-Clearing-Mitglied wurde von dem Ubertragenden Clearing-Mitglied als
solches fur die jeweilige Omnibus-Grundlagenvereinbarung bereits vor dem
Beendigungstag gemal Ziffer 8.5 bestimmt;

das Ersatz-Clearing-Mitglied hat (a) der Eurex Clearing AG ausreichende Eligible
Margin-Vermdgenswerte zum Ausgleich eines etwaigen Fehlbetrags von Omnibus
Margin und Omnibus Variation Margin in Bezug auf alle Omnibus-Transaktionen, die
der Ubertragung unterliegen, zur Verfiigung gestellt, oder (b) sich gegeniiber der
Eurex Clearing AG verpflichtet, entsprechende Eligible Margin-Vermdgenswerte
unverzuglich nach der Ubertragung zur Verfiigung zu stellen.

Die Eurex Clearing AG kann in ihrem freien Ermessen auf die in vorstehendem Absatz (ii)
beschriebene Voraussetzung ganz oder teilweise verzichten, sofern sie mit dem Ersatz-
Clearing-Mitglied hinsichtlich der betreffenden Omnibus-Transaktionen alternative
Vereinbarungen getroffen hat.

Sind die Porting-Voraussetzungen nicht bis 13:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am
auf den Beendigungstag in Bezug auf die Proprietary-Grundlagenvereinbarung des



Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 04.12.2017

Seite 37

8.5

8.6

8.7

8.8

Clearing-Mitglieds folgenden Geschéftstag oder innerhalb eines langeren, von der Eurex
Clearing AG im Einzelfall festgelegten Zeitraums erfiillt, so findet keine Ubertragung
geman dieser Ziffer 8.4 statt und Unterabschnitt A Ziffern 6.3 bis 6.6 und nachstehende
Ziffer 9 finden Anwendung.

Jedes Clearing-Mitglied kann vorab durch Mitteilung an die Eurex Clearing AG ein
anderes Clearing-Mitglied als potentielles Ersatz-Clearing-Mitglied fir jede Omnibus-
Grundlagenvereinbarung bestimmen. Das als potentielles Ersatz-Clearing-Mitglied
bezeichnete Clearing-Mitglied ist nicht verpflichtet, einer Ubertragung zuzustimmen. Alle
Porting-Voraussetzungen in Bezug auf die jeweilige Omnibus-Grundlagenvereinbarung
miissen fiir eine Ubertragung erfiillt sein.

Eine Ubertragung beriihrt nicht (i) die Proprietary-Grundlagenvereinbarung, etwaige
Eigentransaktionen des Ubertragenden Clearing-Mitglieds, etwaige damit verbundene
Differenzanspriiche oder damit verbundene (bzw. im Falle der Anwendbarkeit der
Wertbasierten Zuordnung, dazu zugeordnete) Ricklieferungsanspriiche des
Ubertragenden Clearing-Mitglieds, (ii) irgendeine andere Omnibus-
Grundlagenvereinbarung, oder (i) vorbehaltlich Ziffer 8.14, etwaige Uberschuss-
Sicherheiten.

Die Eurex Clearing AG kann zusétzliche oder alternative Verfahren fiir die Ubertragung
von Vermdgensgegenstanden vorsehen, sofern sie dies unter Beriicksichtigung des
jeweils anwendbaren Rechts fiir die Durchfiihrung einer solchen Ubertragung als
erforderlich oder geboten erachtet.

Tritt in Bezug auf eine Omnibus-Grundlagenvereinbarung eine Ubertragung geman
Ziffer 8.4 ein, werden Eligible Margin-Vermégenswerte in Form von Wertpapieren, die
einem Kunden-Transaktionskonto, das sich auf diese Omnibus-Grundlagenvereinbarung
bezieht, zugeordnet sind (und, vorbehaltlich Ziffer 8.14, Eligible Margin-Vermégenswerte
in Form von Wertpapieren, die Uberschuss-Sicherheiten sind) mittels einer Ubertragung
des Eigentums an diesen Eligiblen Margin-Vermégenswerten gemalf3 den folgenden
Bestimmungen auf das Ersatz-Clearing-Mitglied Ubertragen.

() Das Ubertragende Clearing-Mitglied bevollméchtigt hiermit unwiderruflich die Eurex
Clearing AG, dem Ersatz-Clearing-Mitglied im Namen des Ubertragenden Clearing-
Mitglieds die Ubertragung des Eigentums an allen diesen Eligiblen Margin-
Vermdgenswerten in Form von Wertpapieren anzubieten sowie alle sonstigen
Erklarungen abzugeben und alle weiteren Handlungen im Namen des
Ubertragenden Clearing-Mitglieds vorzunehmen, die die Eurex Clearing AG fur die
Ubertragung dieser Wertpapiere auf das Ersatz-Clearing-Mitglied als notwendig oder
zweckmafig erachtet.

(i) Falls die Zuordnung von Wertpapieren gemaf Unterabschnitt A Ziffern 4.4.1 oder
4.4.2 durch die Eurex Clearing AG Bruchteile von gemaf Absatz (i) zu
Ubertragenden Wertpapieren umfasst, bevollméchtigt das Clearing-Mitglied die
Eurex Clearing AG hiermit unwiderruflich, das betreffende Wertpapier (dessen
Bestandteil dieser Bruchteil ist) im Namen des Clearing-Mitglieds zu verduf3ern und
sich den Liquidationserlés aus der VeraufRerung dieses Wertpapiers anzueignen und
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8.9

8.10

8.11

nur die daraus entstehende Geldforderung des Betroffenen Clearing-Mitglieds in
Bezug auf den Liquidationserlds hinsichtlich dieses Bruchteils unterliegt der
Ubertragung.

(i) Eine Ubertragung dieser Wertpapiere auf das Ersatz-Clearing-Mitglied bertihrt
vorbehaltlich des nachstehenden Absatzes (iv) nicht das der Eurex Clearing AG
gewahrte Sicherungsrecht an den betreffenden Wertpapieren.

(iv) Die Eurex Clearing AG und das Ubertragende Clearing-Mitglied vereinbaren hiermit,
dass nach einer Ubertragung der betreffenden Wertpapiere die Sicherungsrechte
der Eurex Clearing AG an den Wertpapieren, die Omnibus-Margin sind, nicht langer
die Rechte und Anspriche der Eurex Clearing AG in Zusammenhang etwaiger
anderer Vereinbarungen (einschlief3lich einer Proprietary-Grundlagenvereinbarung)
mit dem Ubertragenden Clearing-Mitglied sichern.

Die Eurex Clearing AG und das Ubertragende Clearing-Mitglied vereinbaren, dass sich
nach einer Ubertragung aller Eligiblen Margin-Vermogenswerte in Form von
Wertpapieren auf das Ersatz-Clearing-Mitglied geman der Ziffer 8.8 der Sicherungszweck
der Sicherungsrechte der Eurex Clearing AG an diesen Wertpapieren auch auf alle
gegenwartigen und zukinftigen Anspriiche der Eurex Clearing AG aus Omnibus-
Transaktionen, etwaige Differenzanspriiche der Eurex Clearing AG und alle etwaigen
sonstigen gegenwartigen und zukunftigen Anspruche der Eurex Clearing AG gegen das
Ersatz-Clearing-Mitglied aus der jeweiligen Omnibus-Grundlagenvereinbarung mit
diesem Ersatz-Clearing-Mitglied erstreckt.

Ist eine Ubertragung von Wertpapieren auf das Wertpapierdepot des Ersatz-Clearing-
Mitglieds aufgrund von Beschrankungen bei dessen Depotbank, Custodian oder
Zentralverwahrer oder aus sonstigen Griinden nicht méglich oder praktikabel, so
bevollmé&chtigt das Ubertragende Clearing-Mitglied die Eurex Clearing AG hiermit
unwiderruflich, im Namen des Ubertragenden Clearing-Mitglieds diese Eligiblen Margin-
Vermdgenswerte in Form von Wertpapieren zu verauf3ern und den Erlés zu
vereinnahmen und es entsteht ein Ruicklieferungsanspruch (in Geld) des Ubertragenden
Clearing-Mitglieds in Hohe dieses Erloses unter der an das Ersatz-Clearing-Mitglied zu
Ubertragenden bzw. bereits gemaf vorstehender Ziffer 8.4 ibertragenen Omnibus-
Grundlagenvereinbarung; dieser Riicklieferungsanspruch unterliegt der Ubertragung.

Infolge einer Ubertragung unterliegen alle Rechte und Pflichten aus der betreffenden
Omnibus-Grundlagenvereinbarung (einschlie3lich aller bestehenden Omnibus-
Transaktionen), alle Zugeordneten Ricklieferungsanspriiche und alle damit verbundenen
Rucklieferungsanspriche auf Variation Margin, die auf das Ersatz-Clearing-Mitglied
Ubertragen worden sind, (a) der Clearing-Vereinbarung zwischen der Eurex Clearing AG
und dem Ersatz-Clearing-Mitglied in der den Clearing-Bedingungen als Anhang 1
beigefugten Form bzw. den betreffenden Clearing-Vereinbarung(en) in der den Clearing-
Bedingungen als Anhang 2 beigefuigten Form, die gemaR Abs. (ii) der Porting-
Voraussetzungen abgeschlossen wurde(n) bzw. werden und (b) nicht l[Anger einer mit
dem Ubertragenden Clearing-Mitglied abgeschlossenen Clearing-Vereinbarung.



Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 04.12.2017
Seite 39
8.12 Unmittelbar nach einer Ubertragung bilden die Rechte und Pflichten unter jeder

8.13

8.14

8.15

8.16

Ubertragenen Omnibus-Grundlagenvereinbarung (einschlie3lich aller bestehenden
Omnibus-Transaktionen) zunachst eine gesonderte Omnibus-Grundlagenvereinbarung
zwischen dem Ersatz-Clearing-Mitglied und der Eurex Clearing AG und werden nicht in
eine andere Omnibus-Grundlagenvereinbarung einbezogen oder mit einer solchen
kombiniert, werden alle Ricklieferungsanspriiche auf Variation Margin zunachst dieser
Omnibus-Grundlagenvereinbarung zugeordnet und werden alle Zugeordneten
Rucklieferungsanspriiche dem von dem Ersatz-Clearing-Mitglied angegebenen (wobei
eine solche Angabe in der von der Eurex Clearing AG geforderten Form zu erfolgen hat)
Internen Omnibus Margin-Konto (das sich auf das Ersatz-Clearing-Mitglied bezieht)
zugeordnet.

Nach einer Ubertragung gemaR Ziffer 8.4 und einer Ubertragung von Eligiblen Margin-
Vermoégenswerten in Form von Wertpapieren gemaR Ziffer 8.8, schreibt die Eurex
Clearing AG dem Ersatz-Clearing-Mitglied (im Hinblick auf jede Omnibus-
Grundlagenvereinbarung, die Gegenstand dieser Ubertragung ist) durch eine
entsprechende Anderung ihrer Buchungskonten die ihr von dem Ubertragenden
Clearing-Mitglied gestellte Omnibus Margin und Omnibus Variation Margin in Bezug auf
die betreffende Omnibus-Grundlagenvereinbarung gut; nach dieser Zuordnung sind diese
Betrage oder Vermdgenswerte Margin bzw. Variation Margin des Ersatz-Clearing-
Mitglieds.

Nicht-Zugeordnete Ricklieferungsanspriiche und Eligible Margin-Vermégenswerte in
Form von Wertpapieren, die dem betreffenden Internen Omnibus Margin-Konto
zugeordnet sind und Uberschuss-Sicherheiten darstellen, werden nur an ein Ersatz-
Clearing-Mitglied (ibertragen, wenn die Ubertragung an dasselbe Ersatz-Clearing-Mitglied
erfolgt und alle Omnibus-Transaktionen des Betroffenen Clearing-Mitglieds umfasst, die
den Kunden-Transaktionskonten zugeordnet sind, welche diesem Internen Omnibus
Margin-Konto zugeordnet sind. In diesem Fall werden diese Nicht-Zugeordneten
Rucklieferungsanspriiche und diese Eligiblen Margin-Vermdgenswerte in Form von
Wertpapieren demselben Internen Omnibus Margin-Konto des Ersatz-Clearing-Mitglieds
zugeordnet, das gemaR Ziffer 8.12 angegeben wurde. Nicht-Zugeordnete
Rucklieferungsanspriiche und Eligible Margin-Vermdgenswerte in Form von
Wertpapieren, die dem betreffenden Internen Omnibus Margin-Konto zugeordnet sind
und Uberschuss-Sicherheiten darstellen, jedoch nicht auf diese Weise (ibertragen
werden, unterliegen Ziffer 9.4.

Es obliegt dem Ubertragenden Clearing-Mitglied und/oder dem Ersatz-Clearing-Mitglied,
etwaige erforderliche Vereinbarungen mit ihren jeweiligen Kunden Uber die Zahlung an
oder den Erhalt von Ausgleichsleistungen von diesem Kunden in Zusammenhang mit
Ubertragungen nach dieser Ziffer 8 abzuschlieRen.

Wahrend des ECM-Porting-Zeitraums

(i) istdas Clearing von Omnibus-Transaktionen im Rahmen jeder Omnibus-
Grundlagenvereinbarung zwischen der Eurex Clearing AG und dem Ubertragenden
Clearing-Mitglied dauerhaft ausgesetzt,
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9.1

9.2

9.3

(i) ist weder das Ubertragende Clearing-Mitglied noch seine Nicht-Clearing-Mitglieder
oder seine Registrierten Kunden berechtigt, Auftrage oder Quotes in die Systeme
der Markte einzugeben,

(i) werden samtliche Rucklieferungsanspriiche des Ubertragenden Clearing-Mitglieds in
Bezug auf Omnibus Margin in Form von Geld und Omnibus Variation Margin
gestundet,

(iv) werden samtliche Anspriiche des Ubertragenden Clearing-Mitglieds auf Freigabe
von Omnibus Margin in Form von Wertpapieren gestundet, und

(v) ist die Eurex Clearing AG nicht verpflichtet, dem Ubertragenden Clearing-Mitglied
Omnibus Variation Margin zu stellen.

Rickgewdahr eines von der Eurex Clearing AG in Bezug auf eine Omnibus-
Grundlagenvereinbarung geschuldeten Uberschusses nach Abschluss des Default
Management Prozesses

Ist ein Beendigungstag in Bezug auf eine Omnibus-Grundlagenvereinbarung eingetreten,
so gibt die Eurex Clearing AG einen von ihr in Bezug auf diese Omnibus-
Grundlagenvereinbarung geschuldeten Uberschuss nach Abschluss des Default
Management Prozesses gemal Abschnitt 1 Ziffer 6 und 7 (und wie an anderer Stelle in
diesen Clearing-Bedingungen geregelt) wie folgt an das Clearing-Mitglied zurtck:

Jeder Differenzanspruch in Bezug auf diese Omnibus-Grundlagenvereinbarung, den die
Eurex Clearing AG schuldet, wird durch Zahlung des betreffenden Betrags

(i) wenn sich die Omnibus-Grundlagenvereinbarung auf eine NCM/RK-
Transaktionskontengruppe oder eine SK-Transaktionskontengruppe bezieht, an den
betreffenden GOSA Direkten Kunden erfullt; und

(i) wenn sich die Omnibus-Grundlagenvereinbarung auf eine NOSA-
Transaktionskontengruppe bezieht, an das Betroffene Clearing-Mitglied erfullt; eine
solche Zahlung stellt eine Riickgabe an das Betroffene Clearing-Mitglied fur
Rechnung aller seiner betreffenden Ungenannten Direkten Kunden dar.

Jede Freigabe durch die Eurex Clearing AG oder jedes Erléschen eines ihrer
Pfandrechte in Bezug auf tatsachlich als auf Omnibus Margin an die Eurex Clearing AG
gelieferte Eligible Margin-Vermdgenswerte in Form von Wertpapieren, die einem Kunden-
Transaktionskonto zugeordnet worden sind, das Teil einer NOSA-
Transaktionskontengruppe ist, stellt eine Rickgabe an das Betroffene Clearing-Mitglied
fur Rechnung der betreffenden Ungenannten Direkten Kunden des Betroffenen Clearing-
Mitglieds dar.

Sind an die Eurex Clearing AG tatsachlich gelieferte Eligible Margin-Vermdgenswerte in
Form von Wertpapieren einem Kunden-Transaktionskonto zugeordnet, das Teil einer
NCM-/RK-Transaktionskontengruppe oder einer SK-Transaktionskontengruppe (die
,GOSA Direkte Riuckgabe-Wertpapiere®) ist, so werden diese GOSA Direkte Riickgabe-
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9.4

9.5

10

10.1

10.2

Wertpapiere von der Eurex Clearing AG an den betreffenden GOSA Direkten Kunden
Ubertragen.

Das Betroffene Clearing-Mitglied bevollmachtigt hiermit unwiderruflich die Eurex Clearing
AG, dem betreffenden GOSA Direkten Kunden im Namen des Betroffenen Clearing-
Mitglieds alle GOSA Direkte Riickgabe-Wertpapiere zur Ubertragung anzubieten sowie
alle sonstigen Erklarungen abzugeben und alle weiteren Handlungen im Namen des
Betroffenen Clearing-Mitglieds vorzunehmen, die die Eurex Clearing AG fir die
Ubertragung dieser GOSA Direkte Riickgabe-Wertpapiere auf den betreffenden GOSA
Direkten Kunden als notwendig oder zweckmé&Rig erachtet.

Vorbehaltlich Ziffer 8.4 erfolgt die Freigabe von Uberschuss-Sicherheiten in Form von
Wertpapieren und die Erfullung von Nicht-Zugeordneten Ricklieferungsanspriichen
durch Zahlung des betreffenden Betrags an das Betroffene Clearing-Mitglied; eine solche
Freigabe oder Zahlung ist eine Riickgabe an das Betroffene Clearing-Mitglied fur
Rechnung aller seiner Direkten Kunden, deren Kunden-Transaktionskonten sich auf das
Interne Omnibus Margin-Konto beziehen, dem diese Uberschuss-Sicherheiten
zugeordnet sind.

Eine Zahlung an oder Ubertragung auf einen Spezifizierten Kunden gemaf dieser Ziffer 9
steht unter dem Vorbehalt (i) des Erhalts durch die Eurex Clearing AG von etwaigen
Informationen, die die Eurex Clearing AG zur Einhaltung gesetzlicher oder
regulatorischer Verpflichtungen fur die betreffende Zahlung oder Ubertragung an diesem
Spezifizierten Kunden bendtigt oder von einem Spezifizierten Kunden anfordert, sowie (ii)
der Einhaltung der flr die Eurex Clearing AG geltenden gesetzlichen oder
regulatorischen Verpflichtungen.

Folgen eines Beendigungstages im Hinblick auf ein Clearing-Mitglied flr eine
Grundlagenvereinbarung zwischen diesem Clearing-Mitglied und seinen Nicht-
Clearing-Mitgliedern und/oder Registrierten Kunden

Die Folgen des Eintritts eines Beendigungstages im Hinblick auf ein Clearing-Mitglied fur
eine Grundlagenvereinbarung zwischen diesem Clearing-Mitglied und seinen Nicht-
Clearing-Mitgliedern und/oder Registrierten Kunden sind in der betreffenden
Grundlagenvereinbarung zwischen diesem Clearing-Mitglied und seinen Nicht-Clearing-
Mitgliedern bzw. Registrierten Kunden geregelt.

Sofern das Clearing-Mitglied und das Nicht-Clearing-Mitglied/der Registrierte Kunde
gemal Zziffer 5.3 nicht etwas anderes vereinbart haben, gilt vorbehaltlich Ziffer 10.3 fur
die Grundlagenvereinbarung zwischen dem Clearing-Mitglied und dem Nicht-Clearing-
Mitglied/Registrierten Kunden, wenn in Bezug auf das Clearing-Mitglied ein
Beendigungstag gemaf Ziffer 7.2.2 der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen eingetreten
ist, Folgendes:

(1) Alle zwischen dem Clearing-Mitglied und dem Nicht-Clearing-Mitglied/Registrierten
Kunden bestehenden gegenseitigen Zahlungs- und Lieferverpflichtungen, die aus
Transaktionen zwischen dem Clearing-Mitglied und dem Nicht-Clearing-
Mitglied/Registrierten Kunden aus ihrer Grundlagenvereinbarung entstehen, sowie
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10.3

etwaige Anspriche auf Ricklieferung von margin oder variation margin erléschen
automatisch ohne Kiindigung mit Eintritt des Beendigungszeitpunkts und zwischen
diesen beiden Parteien wird eine durch die Grundlagenvereinbarung begriindete
Verpflichtung zur Leistung einer einseitigen Zahlung in der Beendigungswéhrung
(die an die Stelle der urspriinglichen Zahlungs- und Lieferverpflichtungen der
zwischen dem Clearing-Mitglied und dem Nicht-Clearing-Mitglied/Registrierten
Kunden beendeten Transaktionen unter ihrer Grundlagenvereinbarung tritt, wobei
Ziffer 7.3.2 der Allgemeinen Clearing-Bestimmungen entsprechend anzuwenden ist
und die Liquidationspreis-Methode anwendbar ist) sofort fallig (,Einseitiger
Differenzanspruch®). Die Parteien der Grundlagenvereinbarung sind nicht mehr zur
Erflllung der urspringlichen Leistungen aus dieser verpflichtet und kénnen nicht
mehr Erflllung verlangen.

(2) Das Nicht-Clearing-Mitglied/der Registrierte Kunde ist verpflichtet, den Einseitigen
Differenzanspruch festzustellen. Das Nicht-Clearing-Mitglied/der Registrierte Kunde
wird dem Clearing-Mitglied das Ergebnis unverziglich mitteilen und ihm eine
Aufstellung mit den der Feststellung zu Grunde liegenden Daten zur Verfugung
stellen.

Wenn das Clearing-Mitglied und das Nicht-Clearing-Mitglied/der Registrierte Kunde die
entsprechende Wabhl (i) in Bezug auf die ,Anwendung der Close-Out-Netting-Regelung
gemal Abschnitt 2 Ziffer 1.4 in irgendeiner vor dem 15. Mai 2015 datierten Clearing-
Vereinbarung oder (ii) gemaf Anlage A der als Anhang 2 den Clearing-Bedingungen
beigefligten Clearing-Vereinbarung getroffen haben, gilt fir zwischen dem Nicht-
Clearing-Mitglied/Registrierten Kunden und dem Clearing-Mitglied abgeschlossene
Futures- und Optionstransaktionen im Sinne des Kapitel Il Abschnitt 1 Absatz (1)
(,NCM/RC-Futures-und-Optionstransaktionen®) im Fall einer Insolvenz (wie
nachstehend definiert) des Nicht-Clearing-Mitglieds/Registrierten Kunden oder des
Clearing-Mitglieds Folgendes:

(1) Im Verhéltnis zwischen dem Clearing-Mitglied und dem Nicht-Clearing-
Mitglied/Registrierten Kunden gelten die Regelungen in Nr. 7 Abs. 1 Satz 4
(Ausschluss des Teilklindigungsrechts), Nr. 7 Abs. 2 und 3 (Insolvenzfall;
Ausgleichsforderung), Nr. 8 (Schadensersatz und Vorteilsausgleich) und Nr. 9
Abs. 1 (Abschlusszahlung) des Mustertextes des Deutschen Rahmenvertrages fur
Finanztermingeschéafte (Version 2001), wie er vom Bundesverband deutscher
Banken e.V. verdffentlicht wurde (,Rahmenvertrag®), mit folgenden Maf3gaben:

(&) Bezugnahmen in den vorgenannten Regelungen des Rahmenvertrages auf den
Lvertrag“ sind, sofern sie NCM/RC-Futures-und-Optionstransaktionen
betreffen, als Bezugnahmen auf die gesonderte Vereinbarung zwischen dem
Clearing-Mitglied und dem Nicht-Clearing-Mitglied/Registrierten Kunden in
Bezug auf NCM/RC-Futures-und-Optionstransaktionen zu lesen.

(b) Fur die Zwecke der vorgenannten Regelungen des Rahmenvertrages gilt jede
NCM/RC-Futures-und-Optionstransaktion als Einzelabschluss im Sinne des
Rahmenvertrages.
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(2) Fur den Insolvenzfall des Clearing-Mitglieds bleibt die Ausiibung der Rechte der

®3)

4

Eurex Clearing AG nach den Clearing-Bedingungen von den Regelungen dieser
Ziffer 10.3 unberihrt.

Die Verpflichtungen des Clearing-Mitglieds gegenuber der Eurex Clearing AG, die
auf dem Clearing der Transaktionen des Nicht-Clearing-Mitglieds/Registrierten
Kunden beruhen, bleiben von der vorstehenden Close-Out-Netting-Regelung
unberuhrt.

Ein ,Insolvenzfall“ des Nicht-Clearing-Mitglieds/Registrierten Kunden bzw. des
Clearing-Mitglieds tritt ein, wenn ein Antrag auf ein Insolvenzverfahren oder ein
vergleichbares Verfahren in Bezug auf das Vermdgen des Nicht-Clearing-
Mitglieds/Registrierten Kunden bzw. des Clearing-Mitglieds gestellt wird und
entweder das Nicht-Clearing-Mitglied/Registrierter Kunde bzw. das Clearing-Mitglied
selbst den Antrag gestellt hat oder das Nicht-Clearing-Mitglied/Registrierter Kunde
bzw. das Clearing-Mitglied zahlungsunfahig oder sonst in einer Lage ist, die die
Ero6ffnung eines solchen Verfahrens rechtfertigt.
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Abschnitt 2 Unterabschnitt D: Besondere Vorschriften in Bezug auf die
CASS-Vorschriften

1.2

2.1

2.2

2.3

Anwendungsbereich

Dieser Unterabschnitt D bietet Clearing-Mitgliedern die Option zum Clearing bestimmter
Kundentransaktionen, die Omnibus-Transaktionen sind, bei denen es sich um Eurex-
Transaktionen oder OTC-Zinsderivat-Transaktionen handelt (,CASS-Eligible-
Transaktionen®), gemafl den CASS-Vorschriften. Fur die Einhaltung der CASS-
Vorschriften ist ausschlie3lich das Clearing-Mitglied verantwortlich und die Eurex
Clearing AG Ubernimmt diesbeziiglich keinerlei Haftung.

Das Clearing-Mitglied kann hinsichtlich UDK-Bezogenen Transaktionen und SK-
Bezogenen Transaktionen in der Anlage zu seiner Clearing-Vereinbarung mit der Eurex
Clearing AG gemafl3 Anhang 1 und hinsichtlich NCM-Bezogenen Transaktionen und RK-
Bezogenen Transaktionen in der Anlage zu seiner Clearing-Vereinbarung mit der Eurex
Clearing AG gemaf Anhang 2 auswaébhlen, ob alle oder einzelne CASS-Eligible-
Transaktionen in das Clearing gemaf den besonderen Bestimmungen dieses
Unterabschnitts D eingezogen werden.

CASS-Kundenkonto und CASS-Transaktionen

Das Clearing-Mitglied kann durch Mitteilung an die Eurex Clearing AG (die in der von der
Eurex Clearing AG geforderten Form einzureichen ist) ein oder mehrere Kunden-
Transaktionskontengruppen (jeweils gemeinsam mit dem bzw. den betreffenden Internen
CASS Omnibus Margin-Konto bzw. Internen CASS Omnibus Margin-Konten gemaf
Ziffer 3.1 und dem bzw. den betreffenden Internen CASS Omnibus-Geldkonto bzw.
Internen CASS Omnibus-Geldkonten gemaf Ziffer 4.1) festlegen, die fir die Zwecke der
CASS-Vorschriften (entweder gemeinsam oder einzeln) ein Kundentransaktionskonto
(jedes auf diese Weise einzeln bestimmte Kunden-Transaktionsgruppe und alle auf diese
Weise gemeinsam bestimmten Kunden-Transaktionskontengruppen, ein ,CASS-
Kundenkonto®) bilden. Zur Klarstellung: Das CASS-Kundenkonto ist kein
Transaktionskonto fiir die Zwecke dieser Clearing-Bedingungen.

Jedes CASS-Kundenkonto wird im Namen des Clearing-Mitglieds gefiuihrt. Die
Bezeichnung des CASS-Kundenkontos und die Bestimmung eines Sub Pools dient
ausschlieflich Identifikationszwecken und beruhrt nicht die Anwendung der Clearing-
Bedingungen auf das CASS-Kundenkonto. Die Bezeichnung des CASS-Kundenkontos
und die Bestimmung eines Sub Pools muss so erfolgen, dass die Eurex Clearing AG
hiergegen keinen angemessen Einwand hat.

Das Clearing-Mitglied stellt sicher, dass auf einem Transaktionskonto, das Teil eines
CASS-Kundenkontos ist, ausschlie3lich zwischen der Eurex Clearing AG und dem
Clearing-Mitglied abgeschlossene CASS-Eligible-Transaktionen verbucht werden. Jede
CASS-Eligible-Transaktion, die auf einem Kunden-Transaktionskonto verbucht wird, das
Teil eines CASS-Kundenkontos ist, ist eine ,CASS-Transaktion®.
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2.4 Unterabschnitt C findet Anwendung auf ECM-Transaktionen, die Kundentransaktionen,

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

4.1

jedoch keine CASS-Transaktionen sind.
Internes CASS Omnibus Margin-Konto

Auf Anweisung des Clearing-Mitglieds (die in der von der Eurex Clearing AG geforderten
Form zu erfolgen hat) und vorbehaltlich bestimmter in Ziffer 3.2 beschriebener
Anforderungen, erdffnet und fuhrt die Eurex Clearing AG in ihren internen Systemen fur
jedes Clearing-Mitglied ein oder mehrere Interne Omnibus Margin-Konten hinsichtlich
Eligibler Margin-Vermogenswerte fiir CASS-Transaktionen (jeweils ein ,Internes CASS
Omnibus Margin-Konto®).

In Bezug auf CASS-Kundenkonten ist ausschlief3lich die Gegenstandsbasierte
Zuordnung die Anwendbare Zuordnungsmethode. Zur Klarstellung: ECM-Transaktionen
des Clearing-Mitglieds, die keine CASS-Transaktionen sind, kénnen auch dem Clearing
gemal der Wertbasierten Zuordnung unterliegen.

Ein Internes CASS Omnibus Margin-Konto kann und muss sich ausschlief3lich auf ein
CASS-Kundenkonto beziehen.

Eligible Margin-Vermdgenswerte fir CASS-Transaktionen besichern ausschlieZlich alle
gegenwartigen und zukinftigen Anspriiche aus etwaigen CASS-Transaktionen, etwaige
Differenzanspriiche sowie alle etwaigen anderen gegenwartigen und zukinftigen
Anspriche jeweils der Eurex Clearing AG gegen das Clearing-Mitglied aus einer
Grundlagenvereinbarung, die sich auf ein CASS-Kundenkonto des Clearing-Mitglieds
bezieht. Zur Klarstellung: Dies schlief3t alle gegenwartigen und zukiinftigen Anspriiche
der Eurex Clearing AG gegen das Ersatz-Clearing-Mitglied in Bezug auf CASS-
Transaktionen ein, die auf dieses Ersatz-Clearing-Mitglied gemal Unterabschnitt C Ziffer
8 Ubertragen wurden (die ,Gesicherten CASS Omnibus Anspriche®).

Im Ubrigen gelten die in Unterabschnitt C beschriebenen Bestimmungen in Bezug auf
Interne Omnibus Margin-Konten entsprechend fur Interne CASS Omnibus Margin-
Konten.

Internes CASS Omnibus-Geldkonto

Fir jede von der Eurex Clearing AG akzeptierte Wahrung eréffnet und fiihrt die Eurex
Clearing AG fir jedes Clearing-Mitglied

(i) fur jedes Interne CASS Omnibus Margin-Konto ein internes Geldkonto fir die
Abwicklung aller Zahlungsanspriche aus CASS-Transaktionen, die auf einem Kunden-
Transaktionskonto verbucht werden, das sich gemaf den vom Clearing-Mitglied
festgelegten Spezifikationen (in der von der Eurex Clearing AG geforderten Form) auf
dieses Interne CASS Omnibus Margin-Konto bezieht (einschlielich aller taglichen
Abwicklungszahlungen, Optionspramien und Zahlungen auf Omnibus Variation Margin
hierfir, jedoch ausschlief3lich von Forderungen aus Wertpapiertransaktionen; und

(ii) ein internes Geldkonto fur Forderungen aus Wertpapiertransaktionen.
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4.2

(jeweils ein ,Internes CASS Omnibus-Geldkonto®).

Der jeweilige Tagessaldo jedes Internen CASS Omnibus-Geldkontos (nach
Berlicksichtigung zuldssiger Aufrechnungen) wird dem jeweiligen Geldkonto des
Clearing-Mitglieds belastet oder gutgeschrieben, soweit die Eurex Clearing AG nicht ein
etwaiges Guthaben auf dem Konto als Omnibus Margin oder Omnibus Variation Margin
fir CASS-Kundenkonten beansprucht.

Ein Internes CASS Omnibus-Geldkonto kann und muss sich ausschlie3lich auf ein
CASS-Kundenkonto beziehen.

kkkkkkkkkkkkkkkkkkk



