Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 15.05.2014

Seite 1

Anhénge zu den Clearing-Bedingungen

< Inhaltsverzeichnis Anhéange >

[.]

kkkkkkkkkhkkkkkkhkkkkhkkkhhkkkkkkkkkhkkhkkkhkkhhkkhkkkkkhkkkkhhkhkhkkkkkkhhkkkkkkkkkhkkkkhkk

ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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Kapitel Il Transaktionen an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich

[...]

(Eurex-Boérsen)

Abschnitt 2 Clearing von Futures Kontrakten

[...]

2.20

Clearing von Daily Futures-Kontrakten auf TAIEX-Derivate der Taiwan Futures

Exchange (TAIFEX)

2.20.1

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Transaktionen in den in

Ziffer 1.18 der Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der
Eurex Deutschland und der Eurex Zirich benannten Daily Futures-Kontrakten auf TAIEX-
Derivate (Future und Optionen) der Taiwan Futures Exchange (,TAIFEX"), nachfolgend
LEurex-TAIFEX-Daily-Futures-Kontrakte® genannt.

Verfahren bei Zahlung

2.20.2

Alle Zahlungen zwecks Erflillung von Eurex-TAIFEX-Daily-Futures-Kontrakten erfolgen
an dem, dem Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.18.4 der Kontraktspezifikationen fir
Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich)
folgenden Geschaftstag der Eurex-Bérsen. Alle Clearing-Mitglieder haben ihre
Zahlungsfahigkeit am Falligkeitstag durch entsprechende Guthaben auf dem fir die
Abwicklung von Eurex-TAIFEX-Daily-Futures-Kontrakten erforderlichen
Fremdwahrungskonto fiir taiwanesische Dollar (,TWD*) bei einer von der Eurex

Clearing AG anerkannten Bank sicherzustellen.

Schlussabrechnungspreis

(1) Fir die Eurex-TAIFEX-Daily-Futures-Kontrakte werden die jeweiligen
Schlussabrechnungspreise von der Eurex Clearing AG téaglich am
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Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.18.4 der Kontraktspezifikationen fiir Futures-
Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich)
eines Kontrakts festgelegt. Die Schlussabrechnungspreise entsprechen den
taglichen Abrechnungspreisen, der von der TAIFEX fir die an der TAIFEX zum
Handel zugelassenen TAIEX-Derivate (Future und Optionen) an dem jeweiligen
Geschaftstag zum Handelsschluss an der TAIFEX bestimmt wurden.

Sollten auRergewohnliche Umstande vorliegen, insbesondere wenn aufgrund

technischer Probleme der Handel ausgesetzt wird oder wenn es aus sonstigen
Grinden nicht zu einer Preisfeststellung der zum Handel an der TAIFEX
zugelassenen TAIEX-Derivate (Future und Optionen) kommt, kdnnen von der Eurex
Clearing AG die Schlussabrechnungspreise in einem anderen Verfahren festgelegt
werden.

Erfullung von Eurex-TAIFEX-Daily-Futures-Kontrakten durch Er6ffnung von

Positionen in TAIEX-Derivaten der TAIFEX und Barausgleich

(1)

Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner fir alle Leistungen im Zusammenhang mit

(2)

der Erfullung von Eurex-TAIFEX-Daily-Futures-Kontrakten.

Offene Positionen in Eurex-TAIFEX-Daily-Futures-Kontrakten werden von der Eurex

(3)

Clearing AG am Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.18.4 der Kontraktspezifikationen
fur Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der
Eurex Zirich) durch einen Differenzbetrag ausgeglichen, der dem internen
Geldkonto des Clearing-Mitglieds gemaR Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 4.3
gutgeschrieben oder belastet wird. Der Buchungsbetrag berechnet sich am
Schlussabrechnungstag aus der Differenz zwischen dem vereinbarten Preis eines
Kontraktes und dessen Schlussabrechnungspreis (Ziffer 2.20.2). Der Kaufer
verpflichtet sich, den Differenzbetrag zwischen dem vereinbarten Preis eines
Kontraktes und einem niedrigeren Schlussabrechnungspreis zu leisten. Der
Verkaufer verpflichtet sich, den Differenzbetrag zwischen dem vereinbarten Preis
eines Kontraktes und einem héheren Schlussabrechnungspreis zu leisten.

Zusatzlich zu Absatz 2 qgilt:

Die Erfullung von Eurex-TAIFEX-Daily-Futures-Kontrakten durch Eréffnung von
Positionen in TAIEX-Derivaten (Future und Optionen) der TAIFEX erfolgt direkt
zwischen den Clearing-Mitgliedern an dem néchsten, dem Abschluss eines Eurex-
TAIFEX-Daily-Futures-Kontraktes an den Eurex-Borsen folgenden Geschéftstag,
jedoch spatestens 60 Minuten vor der Eréffnung des Bérsenhandels der TAIFEX an
diesem Geschéftstag. Insoweit werden von der Eurex Clearing AG die zwecks
Erfillung von Eurex-TAIFEX-Daily-Futures Kontrakten an der TAIFEX zu
eroffnenden Positionen in TAIEX-Derivaten (Future und Optionen) durch
entsprechende Anwendung von Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.3.1 Absatze (1) (b) and
(1) (c) unter Bericksichtigung der folgenden Kriterien: Clearing-Mitglied, Nicht-
Clearing-Mitglied bzw. Registrierter Kunde, beauftragtes TAIFEX-Mitglied und des
Identifikationskennzeichen der jeweiligen Auftragserteilung, aufgerechnet. Den
Clearing-Mitgliedern wird das Ergebnis der Aufrechnung mitgeteilt. Die Verpflichtung
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zur Eréffnung beziehungsweise zur Eingehung von entsprechenden TAIEX-
Derivaten (Future und Optionen) der TAIFEX ist zwingend mittels des TAIFEX-
Systems und durch Verbuchung im TAIFEX-Clearinghaus zu erfillen.

Hinsichtlich der aufgrund félliger Eurex-TAIFEX-Daily-Futures-Kontrakte
geschuldeten Eréffnung von Positionen in TAIEX-Derivaten (Future und Optionen)
der TAIFEX tritt im Verhaltnis des jeweiligen Clearing-Mitgliedes zur Eurex
Clearing AG und im Verhéltnis der Eurex Clearing AG zu den jeweiligen anderen
Clearing-Mitgliedern zeitgleich Erfiillung ein, wenn von dem jeweiligen Clearing-
Mitglied geméaR Satz 1 die geschuldete Anzahl von TAIEX-Derivaten (Future und
Optionen) der TAIFEX mittels des TAIFEX-Systems im TAIFEX-Clearinghaus zu
Gunsten des entsprechenden Clearing-Mitgliedes verbucht und diesem die
Inhaberschaft an diesen TAIEX-Derivaten der TAIFEX verschafft wurde.

Jedes Clearing-Mitglied hat selbst oder durch Beauftragung eines TAIFEX-
Mitgliedes sicherzustellen, dass die Eréffnung von Positionen in TAIEX-Derivaten
(Future und Optionen) zu dem gemaR Satz 1 bestimmten Zeitpunkt und mittels des
TAIFEX-Systems sowie durch Verbuchung im TAIFEX-Clearinghaus erfolgen kann.
Soweit ein Clearing-Mitglied beabsichtigt, die vorgenannte Verpflichtung durch
Beauftragung eines TAIFEX-Mitgliedes zu erfilllen, ist die Eurex Clearing AG
hieriiber unverziglich schriftlich zu informieren. Diese Information muss den Namen
und die Firmenbezeichnung des beauftragten TAIFEX-Mitgliedes (Referenz TAIFEX-
Mitglied) enthalten.

2.20.4 Nichter6ffnung von Positionen

(1) Eroffnet das gemal Ziffer 2.20.3 Abs. (3) zur Eréffnung von Positionen in TAIEX-
Derivaten (Future und Optionen) der TAIFEX verpflichtete Clearing-Mitglied die von
ihm geschuldeten TAIEX-Derivaten (Future und Optionen) der TAIFEX nicht zu dem
in Ziffer 2.20.3 Abs. (3) festgelegten Zeitpunkt und gemal den Weisungen der Eurex
Clearing AG, hat die Eurex Clearing AG das Recht, folgende MaRRnahmen zu treffen:

n_Die Eurex Clearing AG wird spatestens 30 Minuten vor der Erdffnung des
Borsenhandels der TAIFEX an dem Geschaftstag, an dem die Nichteréffnung
eingetreten ist, im eigenen Namen und durch Beauftragung eines TAIFEX
Mitgliedes die nicht eréffnete Anzahl von TAIEX-Derivaten (Future und Optionen)
der TAIFEX mittels des TAIFEX-Systems sowie durch Verbuchung im TAIFEX-
Clearinghaus er6ffnen bzw. eingehen. Hiermit wird die Eurex Clearing AG diese
TAIEX-Derivate (Future und Optionen), zwecks Erfiillung der Pflichten des
saumigen Clearing-Mitgliedes, zu Gunsten des jeweiligen anderen Clearing-
Mitgliedes bei dem TAIFEX-Clearinghaus verbuchen und damit diesem Clearing-
Mitglied die entsprechenden Rechte an TAIEX-Derivaten (Future und Optionen)
der TAIFEX einrdumen. Sodann wird die Eurex Clearing AG zwecks Erfiillung der
Pflichten des sdumigen Clearing-Mitgliedes eingegangenen Positionen in TAIEX-
Derivaten (Future und Optionen) unmittelbar an der TAIFEX glattstellen.

s Das nicht fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied muss die vorgenannten
MaRnahmen der Eurex Clearing AG gegen sich gelten lassen. Soweit die Eurex




Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 15.05.2014

Seite 4

Anhénge zu den Clearing-Bedingungen

< Inhaltsverzeichnis

L..

1

(2)

Anhéange >

Clearing AG gemal der vorstehenden Regelung eine Eréffnung bzw. eine
Eingehung von TAIEX-Derivaten (Future und Optionen) der TAIFEX eingeleitet
hat, ist das sdumige Clearing-Mitglied nicht berechtigt, am Tag der Einleitung
dieser MalBnahmen oder danach, gemalR Ziffer 2.20.3 Abs. (3) die Erfiillung der
geschuldeten Anzahl von TAIEX-Derivaten (Future und Optionen) der TAIFEX an
das jeweilige andere Clearing-Mitglied zu bewirken. Wurde von der Eurex
Clearing AG dem jeweils anderen Clearing-Mitglied gemaf Ziffer 2.20.4 Abs. (1)
erster Spiegelstrich in Verbindung mit Ziffer 2.20.3 Abs. (3) die Inhaberschaft an
der geschuldeten Anzahl von TAIEX-Derivaten (Future und Optionen) der
TAIFEX verschafft, erldschen die aus den urspriinglichen Eurex-TAIFEX-Daily-
Futures-Kontrakten resultierenden Pflichten des sdumigen Clearing-Mitgliedes
auf Er6ffnung von Positionen in TAIEX-Derivaten (Future und Optionen) der
TAIFEX mit schuldbefreiender Wirkung.

m__Die Eurex Clearing AG kann von der oben genannten Frist von 30 Minuten vor
der Eréffnung des Bdrsenhandels der TAIFEX an dem jeweiligen Geschéftstag
abweichen, wenn bei Einhaltung dieser Frist die vorgenannten MalRhahmen nicht
oder nur mit unverhaltnismaligem Aufwand oder Kosten durchgefiihrt werden
kénnen oder sonstige aus den urspriinglichen Eurex-TAIFEX-Daily-Futures-
Kontrakten oder TAIEX-Derivaten (Future und Optionen) der TAIFEX
resultierende und zu beachtende Fristen oder Verpflichtungen dies erfordern.

Die Kosten, die durch die vorgenannten MalRnahmen entstanden sind, hat das

(3)

saumige Clearing-Mitglied zuziiglich etwaiger Verluste, die aufgrund der Erfillung
der Pflichten des saumigen Clearing-Mitgliedes durch die Eurex Clearing AG
entstanden sind, zu tragen. Mégliche Gewinne, die aufgrund der Erfiillung der
Pflichten des sdumigen Clearing-Mitgliedes durch die Eurex Clearing AG entstehen,
werden nach Abzug aller der Eurex Clearing AG entstandenen Kosten, den
Zugeordneten Betragen der Eurex Clearing AG zugefihrt.

Des Weiteren erhebt die Eurex Clearing AG von dem saumigen Clearing-Mitglied fir

(4)

jede gemal Absatz (1) durchgefiihrte MaRnahme ein Entgelt in Hohe von
EUR 250,00.

Die Geltendmachung eines weiteren Schadens der Eurex Clearing AG bleibt

unberiihrt.
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Anhang 1 zu den Clearing-Bedingungen:
Clearing-Vereinbarung zwischen der Eurex Clearing AG und einem
Clearing-Mitglied

[.]

Abschnitt 3 In das CLEARING einbezogene TRANSAKTIONSARTEN, ELEMENTARY-
GRUNDLAGENVEREINBARUNG, NET OMNIBUS CLEARING-VEREINBARUNG;
ICM-Clearing-Vereinbarung fur ICM-CCD

1 Art der Clearing-Lizenz
Dem CLEARING-MITGLIED wird eingeraumt:
O GENERAL-CLEARING-LIZENZ

Eine GENERAL-CLEARING-LIZENZ berechtigt das GENERAL-CLEARING-MITGLIED (GCM)
zum CLEARING von EIGENTRANSAKTIONEN, KUNDENTRANSAKTIONEN, NCM-BEZOGENEN
TRANSAKTIONEN und RK-BEZOGENEN TRANSAKTIONEN und bezieht sich auf das
CLEARING folgender TRANSAKTIONEN' ;

o  TRANSAKTIONEN an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich (Eurex-
Borsen) geman Kapitel Il fur die folgenden MCR-Produktgruppen:

X  Aktien- & Indexprodukte?

x  Fixed-Income-Produkte®

o Internationale, Uber CBF abgewickelte Produkte
o  UK- &lIrische Produkte

o KOSPI-Produkte

o  TAIFEX-Produkte

o  FX-Produkte

[.]

Jede TRANSAKTIONSART kann in dieser Ziffer 1 nur einmal ausgewahlt werden.

Die notwendige Infrastruktur zur Abwicklung von Aktien- & Indexprodukten sowie Fixed-Income Produkten (TARGET2
und/oder SNB Geldkonten sowie CBF oder SIX SIS Abwicklungskonto) muss durch alle CLEARING-MITGLIEDER bereitgestellt
werden.



Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 15.05.2014
Seite 6
Anhang 1, 0
< Inhaltsverzeichnis Anhéange >

O DIREKT-CLEARING-LIZENZ

Eine DIREKT-CLEARING-LIZENZ berechtigt das DIREKT-CLEARING-MITGLIED (DCM) zum
CLEARING vOn EIGENTRANSAKTIONEN, KUNDENTRANSAKTIONEN, NCM-BEZOGENEN
TRANSAKTIONEN von konzernverbundenen NICHT-CLEARING-MITGLIEDERN und RK-
BEZOGENEN TRANSAKTIONEN. Art und Umfang des Konzernverbunds werden von der
EUREX CLEARING AG bestimmt. Die DIREKT-CLEARING-LIZENZ bezieht sich auf das
CLEARING folgender TRANSAKTIONEN®:

o TRANSAKTIONEN an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich (Eurex-
Borsen) geman Kapitel 1l fur die folgenden MCR-Produktgruppen:

X  Aktien- & Indexprodukte

X  Fixed-Income-Produkte2

o Internationale, Gber CBF abgewickelte Produkte
o  UK- & lIrische Produkte

o KOSPI-Produkte

o  TAIFEX-Produkte

o  FX-Produkte

[..]

®  Jede TRANSAKTIONSART kann in dieser Ziffer 1 nur einmal ausgewéahit werden.
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Anhang 2 zu den Clearing-Bedingungen:
Clearing-Vereinbarung mit einem Nicht-Clearing-Mitglied und/oder
Registrierten Kunden fur das Grund-Clearingmodell

[.]

Abschnitt 3 In das Clearing einbezogene TRANSAKTIONSARTEN

Das NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE wird entsprechend der folgenden
Wahl am CLEARING der folgenden TRANSAKTIONSARTEN gemal dieser VEREINBARUNG
teilnehmen:

O als REGISTRIERTER KUNDE fir die folgenden TRANSAKTIONSARTEN:
o  OTC-KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN gemanR Kapitel VIII Abschnitt 2
o  OTC-ZINSDERIVAT-TRANSAKTIONEN gemalfd Kapitel VIII Abschnitt 3
O als NICHT-CLEARING-MITGLIED fur die folgenden TRANSAKTIONSARTEN:

0o  TRANSAKTIONEN an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich (Eurex-
Borsen) geman Kapitel Il fur die folgenden MCR-Produktgruppen:

o  Aktien- & Indexprodukte

o  Fixed-Income-Produkte

o Internationale, iber CBF abgewickelte Produkte
o  UK- & lIrische Produkte

o  KOSPI-Produkte

o  TAIFEX-Produkte

o  FX-Produkte

[..]



Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 15.05.2014Error!
_Daofaranca eniircannt
Seite 8
Anhang 3
< Inhaltsverzeichnis Anhéange >

Anhang 3 zu den Clearing-Bedingungen:

Clearing-Vereinbarung mit einem Nicht-Clearing-Mitglied und/oder
Registrierten Kunden fur das Individual-Clearingmodell basierend auf Eurex
Clearing AG-Dokumentation

[.]

Abschnitt 3 In das CLEARING einbezogene TRANSAKTIONSARTEN; DIREKTE
RUCKUBERTRAGUNG SEGREGIERTER MARGIN

1 In das Clearing einbezogene Transaktionsarten

Der ICM-KUNDE wird gemalR dieser VEREINBARUNG wahlweise am CLEARING der
folgenden TRANSAKTIONSARTEN teilnehmen:

O als REGISTRIERTER KUNDE flr die folgenden TRANSAKTIONSARTEN:

0o  TRANSAKTIONEN an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich (Eurex-
Borsen) geman Kapitel Il

o  TRANSAKTIONEN an der European Energy Exchange (EEX) gemaf Kapitel VII
o  OTC-KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN gemalR Kapitel VIII Abschnitt 2
o  OTC-ZINSDERIVAT-TRANSAKTIONEN gemalfd Kapitel VIII Abschnitt 3

O als NicHT-CLEARING-MITGLIED fir die folgenden TRANSAKTIONSARTEN:

0o  TRANSAKTIONEN an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich (Eurex-
Borsen) geman Kapitel Il fur die folgenden MCR-Produktgruppen:

o  Aktien- & Indexprodukte

o  Fixed-Income-Produkte

o Internationale, ber CBF abgewickelte Produkte
o  UK- & Irische Produkte

o KOSPI-Produkte

o  TAIFEX-Produkte

o  FX-Produkte
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Anhang 4 zu den Clearing-Bedingungen: Vereinbarung zur Teilnahme am
Individual-Clearingmodell basierend auf einer Kunden-Clearing-Dokumentation
mit einem Nicht-Clearing-Mitglied und/oder Registrierten Kunden

[.]

Abschnitt 3 In das Clearing einbezogene Transaktionsarten; DIREKTE
RUCKUBERTRAGUNG SEGREGRIETER MARGIN

1 In das CLEARING einbezogene TRANSAKTIONSARTEN

Der ICM-KUNDE wird gemafR dieser ICM-TEILNAHMEVEREINBARUNG wahlweise am
CLEARING der folgenden TRANSAKTIONSARTEN teilnehmen:

O als REGISTRIERTER KUNDE fir die folgenden TRANSAKTIONSARTEN:

0o  TRANSAKTIONEN an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich (Eurex-
Borsen) geman Kapitel Il

o  TRANSAKTIONEN an der European Energy Exchange (EEX) gemal3 Kapitel VII
o  OTC-KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN gemaf Kapitel VIII Abschnitt 2
o  OTC-ZINSDERIVAT-TRANSAKTIONEN gemalfd Kapitel VIII Abschnitt 3

O als NIicHT-CLEARING-MITGLIED fir die folgenden TRANSAKTIONSARTEN:

0o  TRANSAKTIONEN an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich (Eurex-
Borsen) geman Kapitel 1l fur die folgenden MCR-Produktgruppen:

o  Aktien- & Indexprodukte

o  Fixed-Income-Produkte

o Internationale, iber CBF abgewickelte Produkte
o  UK- & lIrische Produkte

o KOSPI-Produkte

o  TAIFEX-Produkte
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Anhang 8 zu den Clearing-Bedingungen:

Clearing-Vereinbarung mit einem Net Omnibus Nicht-Clearing-Mitglied
und/oder einem Net Omnibus Registrierten Kunden fur das Net Omnibus-
Clearingmodell

[..]

Abschnitt 3 In das Clearing einbezogene TRANSAKTIONSARTEN

Das NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTER KUNDE wird entsprechend
der folgenden Wahl am CLEARING der folgenden TRANSAKTIONSARTEN gemal dieser
VEREINBARUNG teilnehmen:

O als NET OMNIBUS REGISTRIERTER KUNDE fir die folgenden TRANSAKTIONSARTEN:
o  OTC-KREDITDERIVAT-TRANSAKTIONEN gemanR Kapitel VIII Abschnitt 2
o  OTC-ZINSDERIVAT-TRANSAKTIONEN gemalf3 Kapitel VIII Abschnitt 3
O als NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED fir die folgenden TRANSAKTIONSARTEN:

o TRANSAKTIONEN an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich (Eurex-
Borsen) geman Kapitel 1l fur die folgenden MCR-Produktgruppen;

o  Aktien- & Index-Produkte

o  Fixed Income-Produkte

o Internationale CBF-abgewickelte Produkte
o UK & Irische Produkte

o  KOSPI Produkte

o TAIFEX Produkte

o  FX Produkte

[.]



