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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG
[...]

Kapitel Il
Geschafte an der Eurex Deutschland und der Eurex Ziirich (Eurex-Borsen)

[...]

Abschnitt 2
Clearing von Futures-Kontrakten

[...]

2.7 Teilabschnitt
Clearing von Futures-Kontrakten auf Aktien

Die nachfolgenden Ziffern regeln das Clearing von Geschéften in den in Ziffer 1.6 der
Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland
und der Eurex ZUrich genannten Futures-Kontrakten auf Aktien. Aktienvertretende Zertifikate
(Depositary Receipts) werden wie Aktien behandelt.

2.7.1 Verfahren bei Lieferung und Zahlung

(1) Bei durch Barausgleich zu erflllenden Aktien-Futures-Kontrakten (Ziffer 1.6.2 Absatz 1
der Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zirich) erfolgen Aalle Zahlungen erfelger-an dem dem
Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.6.4 der Kontraktspezifikationen flir Futures-Kontrakte
und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich) folgenden
Borsentag. Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsfahigkeit am Falligkeitstag durch
entsprechende Guthaben auf dem RTGS-Konto oder dem euroSIC-Konto sicherzustellen.
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2.7.2

(2) Bei durch stickemaBige Lieferung zu erfullenden Aktien-Futures-Kontrakten (Ziffer 1.6.2

Absatz 2 der Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der
Eurex Deutschland und der Eurex Zirich) erfolgen die stlickemaBigen Lieferungen sowie
Zahlungen Zug um Zug direkt zwischen den Clearing-Mitgliedern und der Eurex Clearing
AG am dritten Bérsentag nach dem letzten Handelstag des Kontrakts (Ziffer 1.6.2
Absatz 2 der Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der
Eurex Deutschland und der Eurex Zrich).

Hierbei erfolgen die stlickemaBigen Lieferungen Uber eine von der Eurex Clearing AG
anerkannte Wertpapiersammelbank bzw. einen Custodian oder Central Securities
Depository und die Zahlung Uber das entsprechende von der Wertpapiersammelbank
bzw. dem Custodian oder Central Securities Depository festgelegte Konto.

Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsfahigkeit durch entsprechende
Bestande im Depot der jeweiligen Wertpapiersammelbank bzw. des Custodian oder
Central Securities Depository und Guthaben auf den entsprechenden Geldkonten
sicherzustellen.

Schlussabrechnungspreis

Der Schlussabrechnungspreis der Futures-Kontrakte auf Aktien wird von der Eurex Clearing
AG am Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.6.4 der Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte
und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zlrich) eines Kontrakts
festgelegt. Dabei ist jeweils der offizielle Schlusspreis der Aktie an nachfolgend festgelegtem
Kassamarkt fur die Ermittlung des Schlussabrechnungspreises maBgeblich. Bei Aktien-
Futures-Kontrakten mit zugewiesener Gruppenkennung USO1 oder USO2 (Annex A der
Kontraktspezifikationen fir Futures Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland
und der Eurex Zirich) wird fUr die Ermittlung des Schlussabrechnungspreises auf den
Eroffnungspreis des maBgeblichen Kassamarktes abgestellt.

Gruppenkennung des Future- MaBgeblicher Kassamarkt ID des
Kontrakts gemaB Annex A der Kassamarktes
Eurex Kontraktspezifikationen

ATO1 Elektronisches Handelssystem | XVIE
der Wiener Borse

BEO1 Elektronisches Handelssystem | XBRU
der NYSE Euronext Brussels

CHO1 Elektronisches Handelssystem | XSWX, XVTX
der SIX Swiss Exchange AG

DEO1 Elektronisches Handelssystem | XETR
der Frankfurter
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Gruppenkennung des Future- MaBgeblicher Kassamarkt ID des
Kontrakts gemaB Annex A der Kassamarktes
Eurex Kontraktspezifikationen
Wertpapierborse
ESO1, ESO2 Elektronisches Handelssystem | XMAD
der Bolsa de Madrid
FIO1 Elektronisches Handelssystem | XHEL
der OMX - Helsinki Stock
Exchange
FRO1 Elektronisches Handelssystem | XPAR
der NYSE Euronext Paris
GBO1, RUO1 Elektronisches Handelssystem | XLON
der London Stock Exchange
GRO1 Elektronisches Handelssystem | XATH
der Athener Borse
[EO1 Elektronisches Handelssystem | XDUB
der Irish Stock Exchange
ITO1 Elektronisches Handelssystem | XMIL
der Borsa ltaliana
NLO1 Elektronisches Handelssystem | XAMS
der NYSE Euronext Amsterdam
NOO1 Elektronisches Handelssystem | XOSL
der Oslo Stock Exchange!
PTO1 Elektronisches Handelssystem | XLIS
der NYSE Euronext Lissabon
SEO1 Elektronisches Handelssystem | XSSE

der OMX - Stockholm Stock
Exchange?

! Die in Norwegische Kronen festgelegten Preise werden nach dem von der Europaischen

Zentralbank taglich festgelegten Referenzkurs in Euro umgerechnet.
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Gruppenkennung des Future- MaBgeblicher Kassamarkt ID des
Kontrakts gemaB Annex A der Kassamarktes

2.7.3

274

Eurex Kontraktspezifikationen

Uso1 Prasenzhandel der NYSE Euronext | XNYS
New York

uso2 Elektronisches Handelssystem der | XNAS
NASDAQ

Erfiillung, Lieferung

(1) Bei durch Barausgleich zu erfullenden Aktien-Futures-Kontrakten (Ziffer 1.6.2 Absatz 1
der Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zdrich) werden ©offene Positionen vom letzten Handelstag
eines Future-Kontrakts werden-an dem auf den Schlussabrechnungstag folgenden
Geschaftstag durch einen Differenzbetrag ausgeglichen, der dem internen
Geldverrechnungskonto des Clearing-Mitglieds gutgeschrieben oder belastet wird. Der
Buchungsbetrag berechnet sich aus der Differenz zwischen dem
Schlussabrechnungspreis eines Future-Kontrakts und dessen taglichem
Abrechnungspreis vom Geschéftsvortag. Fiir am letzten Handelstag eroffnete Positionen
berechnet sich der Buchungsbetrag aus der Differenz zwischen dem
Schlussabrechnungspreis und dem Handelspreis.

(2) Bei durch stiickemaBige Lieferung zu erfillenden Aktien-Futures-Kontrakten (Ziffer 1.6.2
Absatz 2 der Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der
Eurex Deutschland und der Eurex Zirich) kann nur durch Lieferung des
zugrundeliegenden Basiswertes erflllt werden. Folglich besteht eine
Abnahmeverpflichtung flr den Inhaber einer Long-Position des betreffenden Aktien-
Futures-Kontraktes.

Verzug

(1) Fur Verzug bzw. technischen Verzug gelten die Regelungen gemal Kapitel | Ziffer 7.1

bzw. Ziffer 7.2.

(2) Befindet sich bei einem durch stlickemaBige Lieferung zu erfiullenden Aktien-Futures-
Kontrakt (Ziffer 1.6.2 Absatz 2 der Kontraktspezifikationen flr Futures-Kontrakte und
Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich) das lieferpflichtige
Clearing-Mitglied mit der Lieferung in Verzug und liefert es zu liefernde Sticke nicht am

2 Die in Schwedischen Kronen festgelegten Preise werden nach dem von der Européischen
Zentralbank taglich festgelegten Referenzkurs in Euro umgerechnet.
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[...]

Liefertag gemaB den Weisungen der Eurex Clearing AG, so wird die Eurex Clearing AG
MaBnahmen in entsprechender Anwendung der Bestimmungen gemaBl Kapitel V Ziffer
2.2 treffen.

(3) Das nicht fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied muss die MaBnahmen gemal Absatz 2
gegen sich gelten lassen.

(4) Die Kosten, die durch MaBnahmen nach Absatz 2 entstanden sind, hat das in Verzug
befindliche Clearing-Mitglied zu tragen.

(5) Die Geltendmachung eines weiteren Schadens sowohl der Eurex Clearing AG als auch
des nicht fristgerecht belieferten Clearing-Mitglieds bleibt unberthrt.

Abschnitt 4
Clearing von auBerborslich abgeschlossenen Geschaften

[...]

4.3

Teilabschnitt
Clearing von auBerborslich abgeschlossenen Flexiblen Eurex Futures-
Kontrakten

In das Clearing kdnnen auBerborslich abgeschlossene Futures-Geschéfte einbezogen werden,
deren Kontraktspezifikationen - bis auf die in den folgenden Regelungen aufgeflihrten
Modalitaten - den Spezifikationen der an der Eurex Deutschland und der Eurex Ziirich zum
Handel zugelassenen Futures-Kontrakte entsprechen (,,Flexible Eurex Futures-Kontrakte). Ein
auBerborsliches Geschaft mit einem Flexiblen Eurex Futures-Kontrakt liegt vor, wenn sich die
Vertragsparteien auBerborslich Uber den Kauf beziehungsweise Verkauf eines Futures-
Kontraktes geeinigt haben, dessen Merkmale - von den nachfolgend aufgeflihrten Modalitaten
abgesehen - mit den Spezifikationen von Eurex Futures-Kontrakten tbereinstimmen, die in
den Eurex-Kontraktspezifikationen festgelegt sind und die Eurex Clearing AG solche Kontrakte
in das Clearing einbezogen hat®.

3 Der Teilabschnitt 4.3 findet bezlglich auBerborslich abgeschlossener Flexibler Eurex

Futures Kontrakte, die sich auf an den Eurex-Borsen zum Handel zugelassene Geldmarkt-,
Fixed Income oder Volatilitatsindex-Futures-Kontrakte beziehen, keine Anwendung. Die
Eurex Clearing AG Ubernimmt somit nicht das Clearing solcher Flexiblen Eurex Futures
Kontrakte.



Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG 2915.012.2010

Seite 6

Dartber hinaus regeln die Bedingungen fir die Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten
(,Allgemeinen Teilnahmebedingungen®) der Eurex Clearing AG in deren jeweils geltenden
Fassung das Clearing von auBerbdrslich abgeschlossenen Flexible Eurex Futures-Kontrakten
und die Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitat.

4.3.1 Spezifikationen Flexible Eurex Futures-Kontrakte

(1) Im Rahmen der auBerbdrslichen Vereinbarung von Flexiblen Eurex Futures-Kontrakten
konnen die Vertragsparteien, in Abweichung zu den jeweils geltenden Eurex-
Kontraktspezifikationen flr entsprechende Futures-Kontrakte, die Laufzeit, den letzten
Handelstag, den Schlussabrechnungstag von Flexiblen Eurex Futures-Kontrakten
individuell bestimmen. Weiterhin kann fur einzelne, von der Eurex Clearing AG
bestimmte Flexible Eurex Futures-Kontrakte zusatzlich die Art der Erflillung (Barausgleich
oder Lieferung bzw. Ubereignung des Basiswertes) festgelegt werden.

Von den Vertragsparteien kdnnen im Rahmen einer auBerborslichen Vereinbarung von
Flexible Eurex Futures-Kontrakten, in Abweichung zu den jeweils geltenden Eurex-
Kontraktspezifikationen, ausschlieBlich die nachfolgenden Modalitéten individuell
festgelegt werden:

[...]
= Erflllung

(1) Fir Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf bérsengehandelte Indexfondsanteile kann
anstelle der fur entsprechende borsengehandelte Kontrakte vorgesehenen
Erfillung durch stlickemaBige Lieferung der jeweiligen Indexfondsanteile
(,physische Belieferung”) eine Erfillung durch Zahlung eines Differenzbetrages
(,Barausgleich”) festgelegt werden.

Soweit flir bestimmte Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf borsengehandelte
Indexfondsanteile ein Barausgleich festgelegt wurde, werden offene Positionen in
solchen Kontrakten vom letzten Handelstag durch einen Differenzbetrag
ausgeglichen, der dem internen Geldverrechnungskonto des Clearing-Mitglieds
gutgeschrieben oder belastet wird.

(2) Fur Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf Aktien oder aktienvertretende Zertifikate
(Depositary Receipts) kann anstelle der fiir entsprechende borsengehandelte
Kontrakte vorgesehenen Erflllung durch Barausgleich eine Erflllung durch
stlickemaBige Lieferung der jeweiligen Aktien (,physische Belieferung”) festgelegt
werden.

Soweit fir bestimmte Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf Aktien
beziehungsweise aktienvertretende Zertifikate eine physische Belieferung
festgelegt wurde, erfolgen alle stlickemaBigen Lieferungen sowie Zahlungen Zug
um Zug direkt zwischen den Clearing-Mitgliedern und der Eurex Clearing AG. Die
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Regelungen derdes Kapitels Il Ziffer 3-6-+2.7 der Clearing-Bedingungen gelten
entsprechend.

(3) Fir Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf Indizes bzw. Rohstoffindizes kann
ausschlieBlich eine Erflllung durch Zahlung eines Differenzbetrages
(,Barausgleich”) festgelegt werden. Die Regelungen der Kapitel |l Ziffer 2.4.1 der
Clearing-Bedingungen gelten entsprechend.

[...]

»  Andienungspreis-Schlussabrechnungspreis fiir Flexible Futures-Kontrakte
(physische Belieferung)

Der Andienungspreis-Schlussabrechnungspreis sowie der maBgebliche Kassamarkt
werden flr Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf Aktien, fur die eine physische

Belieferung festgelegt Wurde w&d—entsprechend den Regelungen in Kap|tel [l Z|ffer
8%%2 / bestlmmt HHA < 4 0 0 <

[...]



