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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN,

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN.

[.]

Abschnitt 2 Clearing von Futures-Kontrakten
[..]

2.1 Allgemeine Bestimmungen

Die ,Allgemeinen Bestimmungen“ gemal dieser Ziffer 2.1 gelten fir alle Futures-
Kontrakte, sofern nicht fir die einzelnen Futures-Kontrakte spezifische, gegenliber den
»LAllgemeinen Bestimmungen* abweichende Regelungen gemaR Ziffer 2.2 bis 2.221
gelten.

[..]

2.1.2 Taglicher Abrechnungspreis
[...]

(2) Die Eurex Clearing AG legt den taglichen Abrechnungspreis nach den tatsachlichen
Marktverhaltnissen des jeweiligen Kontrakts und unter Beriicksichtigung ihrer
Risikoeinschatzung fest.

[...]
(g) Der tagliche Abrechnungspreis fur Eurex-KOSPI-Daily-Futures-Kontrakte ist
zugleich der Schlussabrechnungspreis (Ziffer 2.1516.2).

[.]

(i) Der tagliche Abrechnungspreis fir Varianz-Futures-Kontrakte wird
entsprechend der Mal3gabe in Ziffer 1.20.7 1-21-7-der Kontraktspezifikationen
fur Futures Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der
Eurex Zirich bestimmt.

taglicher Abrechnungspreis (Fgettie)

= D, * (tigliche Abrechnungsvarianz (¢%.,,) — standardisierte Varianz (o))
— ARMVM, +C

Dabei gilt
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]

2.8

L..

]

tagliche Abrechnungsvarianz (62,,,)

(tagliche Abrechnungsvolatilitit (ogepe)? * (T —t) + 02 * t)
B T

tagliche Abrechnungsvolatilitit (0geer0)* Wird definiert als:

1. Der volumengewichtete Durchschnittspreis wahrend der letzten
30 Handelsminuten an jedem vorgesehenen Handelstag.

2. Die Mitte der Market-Maker-Quotierung wéhrend der letzten 30
Handelsminuten an jedem vorgesehenen Handelstag.

3. Der letzte Kurs des VSTOXX-Subindex, der sich auf die dieselbe Falligkeit
wie der Varianz-Futures-Kontrakt bezieht.

T = Anzahl aller bis zur Falligkeit des Kontraktes zu erwartenden téaglichen
Varianz-Beobachtungen

t = Anzahl der bis zum Tag der Geschéfsausflihrung beobachteten taglichen
Varianzen

D: = Abzinsungsfaktor zum Zeitpunkt geman Ziffer 1.2021.7 der
Kontraktspezifikationen fur Futures Kontrakte und Optionskontrakte an der
Eurex Deutschland und der Eurex Zurich

02= bis einschlieBlich der Bestimmung des Schlusskurses des Basiswertes am
Ende des Tages der Geschaftsausfuhrung realisierte Varianz; zur Berechnung
der realisierten Varianz (siehe 1.202%.7.2.2.1).

o2 = standardisierte Varianz gemaR Ziffer 1.2021.7.3 der
Kontraktspezifikationen flr Futures Kontrakte und Optionskontrakte an der
Eurex Deutschland und der Eurex Zirich

ARMVM, = Accumulated Return on Modified Variation Margin; Ein Korrektur-
Term gemal 1.20x.7.2.2.2 der Kontraktspezifikationen fur Futures Kontrakte
und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich.

Clearing von LDX IRS Constant Maturity Futures

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Transaktionen in den in
Ziffer 1.2122 der Eurex-Kontraktspezifikationen benannten LDX IRS Futures-Kontrakte
(solche LDX IRS Futures-Kontrakte nachfolgend ,CMFs* (Constant Maturity Futures)
genannt).
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2.8.2

2.8.3

2.9

Taglicher Abrechnungspreis

Der tagliche Abrechnungspreis wird von der Eurex Clearing AG an jedem Geschaftstag
festgestellt. Dieser stellt den Barwert eines CMF fiir eine gegebene Laufzeit n dar und
berechnet sich als der Nominalbetrag des CMFs mit der Laufzeit n, multipliziert mit der
Summe aus eins und der taglichen Abrechnungsrate des Index fir die Laufzeit n und der
Summe aller Abrechnungsdiskontfaktoren der Laufzeiten n und allen Laufzeiten kleiner
als n.

n
) _ (i)
PVsettle—NV(n)' (1 ""’Saiﬂe GDI IRS CMI” z dfsettle)
i=1

n = die entsprechende Laufzeit des Global Derivatives Indices Interest Rate Swap
Constant Maturity Index (,GDI IRS CMI”) gemaR Ziffer 1.2122 der Eurex-
Kontraktspezifikationen;

NV®= der Nominalbetrag des CMFs mit Laufzeit n gemaR Ziffer 1.2122 der Eurex-
Kontraktspezifikationen;

[.]

Laufzeitkalibrierter Preis

Der laufzeitkalibrierte Preis eines CMF wird von der Eurex Clearing AG am Ende jedes
Geschéftstages festgestellt. Dieser stellt den Barwert eines CMF flr eine gegebene
Laufzeit n dar und berechnet sich als der Nominalbetrag des CMFs mit der Laufzeit n,
multipliziert mit der Summe aus eins und der laufzeitkalibrierten Rate des Index fiur die
Laufzeit n und der Summe aller laufzeitkalibrierten Diskontfaktoren der Laufzeiten n und
allen Laufzeiten kleiner als n.

n
n) _ ) ( (i)
PVNTC_NV(n : (1 "'rl\;(): GDI IRS CMI’ Z dfl\lnc)
=1

n = die entsprechende Laufzeit des GDI IRS CMI gemé&R Ziffer 1.2122 der Eurex-
Kontraktspezifikationen;

NV®= der Nominalbetrag eines CMF mit der Laufzeit n gemaf Ziffer 1.2122 der Eurex-
Kontraktspezifikationen;

[.]

Clearing von Index-Dividenden-Futures-Kontrakten

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Transaktionen in den in
Ziffer 1.8 1-9-der Kontraktspezifikationen firr Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an
der Eurex Deutschland und der Eurex Zurich benannten Index-Dividenden-Futures-
Kontrakte.
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2.9.1

29.2

2.10

2.10.1

2.10.2

2.10.3

Verfahren bei Zahlung

Alle Zahlungen erfolgen an dem Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.8.4 1.9-4-der
Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zirich) folgenden Geschéftstag. Alle Clearing-Mitglieder
haben ihre Zahlungsfahigkeit am Falligkeitstag durch entsprechende Guthaben auf dem
RTGS-Konto oder dem euroSIC-Konto sicherzustellen.

Schlussabrechnungspreis

Der Schlussabrechnungspreis der Index-Dividenden-Futures-Kontrakte wird von der
Eurex Clearing AG am Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.8.4 1-9-4-der
Kontraktspezifikationen flr Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zlrich) eines Kontrakts festgelegt.

[..]

Clearing von Immobilien-Index-Futures-Kontrakten

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Transaktionen in den in
Ziffer 1.9 :-31-der Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an
der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich benannten Immobilien-Index-Futures-
Kontrakte.

Verfahren bei Zahlung

Alle Zahlungen erfolgen an dem Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.9.4 3-21.4-der
Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zirich) folgenden Geschéftstag. Alle Clearing-Mitglieder
haben ihre Zahlungsfahigkeit am Falligkeitstag durch ausreichende Guthaben in der
jeweiligen Wahrung des Kontraktes auf dem Konto einer von der Eurex Clearing AG
anerkannten Zahlstelle (abrufbar unter www.eurexclearing.com) sicherzustellen.

Schlussabrechnungspreis

Fur die Immobilien-Index-Futures-Kontrakte wird der Schlussabrechnungspreis von der
Eurex Clearing AG am Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.9.4 1-10-4-der
Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zirich) eines Kontrakts festgelegt.

[.]

Erfillung, Lieferung

Offene Positionen vom letzten Handelstag werden durch einen Differenzbetrag
ausgeglichen, der dem internen Geldkonto des Clearing-Mitglieds gemaf Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 4.3 gutgeschrieben oder belastet wird. Der Buchungsbetrag berechnet
sich am Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.9.4 1-11-4-der Kontraktspezifikationen fur
Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zurich)
anhand der Differenz zwischen dem Schlussabrechnungspreis eines Kontrakts und
dessen taglichen Abrechnungspreis vom Geschéftsvortag, sofern die Positionen bereits
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2.11

2111

2.11.2

2.12

2121

am Vortag bestanden. Fir am letzten Handelstag erdffnete Positionen berechnet sich der
Buchungsbetrag aus der Differenz zwischen dem Schlussabrechnungspreis und dem
Handelspreis. Der Barausgleich gem&R Satz 1 erfolgt sodann am Erfullungstag; dies ist
der dem Schlussabrechnungstag folgende Geschaftstag.

Clearing von Rohstoffindex-Futures-Kontrakten

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Transaktionen in den in
Ziffer 1.10 331 -der Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte
an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich benannten Rohstoffindex-Futures-
Kontrakte.

Verfahren bei Zahlung

Alle Zahlungen erfolgen, an dem Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.10.4 1-12.4-der
Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zurich) folgenden Geschéftstag. Alle Clearing-Mitglieder
haben ihre Zahlungsfahigkeit am Félligkeitstag durch ausreichende Guthaben in der
jeweiligen Wéahrung des Kontraktes auf dem Konto einer von der Eurex Clearing AG
anerkannten Zabhlstelle (abrufbar unter www.eurexclearing.com) sicherzustellen.

Schlussabrechnungspreis

Der Schlussabrechnungspreis der Rohstoffindex-Futures-Kontrakte wird von der Eurex
Clearing AG spatestens am Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.10.4 -2+ 4-der
Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zirich) eines Kontrakts festgelegt.

[.]

Clearing von FX Rolling Spot Futures

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Transaktionen in den in Ziffer
1.24 der Eurex-Kontraktspezfikationen benannten FX Rolling Spot Futures-Kontrakten.

Vertragsgegenstand

(1) Ein FX Rolling Spot Futures-Kontrakt ist ein Futures-Kontrakt auf den Kauf von
Einheiten einer festgelegten Basiswahrung gegen die Zahlung von Einheiten einer
festgelegten Quote-Wahrung, der seine Laufzeit konstant aufrecht halt. Aufgrund der
unbeschréankten Laufzeit der FX Rolling Spot Futures Contracts enden sie nicht, es
sei denn, sie werden durch die Eurex Clearing AG (i) gemaR Ziffer 2.12.6 2.13-6
infolge eines Marktintegritatsprozesses (,MIP*), oder (ii) geman Ziffer 2.12.7 2.13.-7
infolge eines Default Management Prozesses (,DMP*), oder (iii) falls solche FX
Rolling Spot Futures aus irgendeinem Grund nicht langer zum Handel an den Eurex-
Borsen zugelassen sind, geman Ziffer 2.12.5 2-13.5-gekiindigt.

(2) Um die unbeschrankte Laufzeit der FX Rolling Spot Futures darzustellen, fihrt die
Eurex Clearing AG eine tagliche Swapsatz-Anpassung durch (,Swapsatz-
Anpassung®). Diese Swapsatz-Anpassung umfasst ein Ein- und Wiederausbuchen
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2.12.2

2.12.3

[.]

2.12.6

aller FX Rolling Spot Futures unter Verwendung der taglichen Abrechnungspreise
geman Zziffer 2.12.2 2.13-2-und der Wiedererdffnungspreise geman Ziffer 2.1243.3.
Die Swapsatz-Anpassung wird dadurch hergestellt, dass alle bestehenden FX
Rolling Spot Futures automatisch zum jeweiligen taglichen Abrechnungspreis aus-
und zum Wiedererdffnungspreis wieder eingebucht werden. Die fiir die Swapsatz-
Anpassung erforderlichen Geschéafte werden um 17:00 Uhr MEZ des jeweils
nachsten Geschéftstages ausgefuhrt.

[.]

Taglicher Abrechnungspreis

Der tagliche Abrechnungspreis fur FX Rolling Spot Futures wird mittels der von Stoxx Ltd.
berechneten STOXX FX Rolling Spot Mid Rate festgestellt und taglich zu den (in Number
2.1.2%1 Absatz (5) definierten) Referenzzeiten ermittelt.

Ist die Ermittlung des taglichen Abrechnungspreises eines Kontrakts gemaR bestehender
Regelungen nicht moéglich oder entsprache der so ermittelte tagliche Abrechnungspreis
nicht den tatsachlichen Marktverhaltnissen, kann die Eurex Clearing AG den taglichen
Abrechnungspreis nach billigem Ermessen festlegen.

Wiedereroffnungspreis

Der Wiedereroffnungspreis eines FX Rolling Spot Futures wird mittels der von Stoxx Ltd.
berechneten STOXX FX Rolling Spot Tomorrow Next Open Rate festgestellt und taglich
zu den (in Number 2.1.2% Absatz (5) definierten) Referenzzeiten ermittelt.

[.]

Kundigung von FX Rolling Spot Futures durch die Eurex Clearing AG auf Antrag
eines FX Rolling Spot Teilnehmers

(1) Ein Clearing-Mitglied kann bei der Eurex Clearing AG beantragen, dass diese FX
Rolling Spot Futures, die das Clearing-Mitglied mit der Eurex Clearing AG
eingegangen ist, geman des MIP nach Ziffer 2.1243.6 kiindigt; gleichfalls kann ein
Nicht-Clearing-Mitglied/Registrierter Kunde bei der Eurex Clearing AG beantragen,
dass diese die FX Rolling Spot Futures, die das Nicht-Clearing-Mitglied/Registrierter
Kunde mit seinem Clearing-Mitglied abgeschlossen hat, und die FX Rolling Spot
Futures mit gleichlautenden Bedingungen, die zwischen diesem Clearing-Mitglied
und der Eurex Clearing AG abgeschlossen wurden, kiindigt (derartige Antrage
nachfolgend jeweils einzeln als ,FX MIP Antrag“ bezeichnet), vorausgesetzt dass
der Markt fir FX Rolling Spot Futures im Orderbuch der Eurex-Boérsen (,Eurex-
Orderbuch®) keine oder nicht genligend Liquiditat fir die vollstandige oder teilweise
Glattstellung ihrer FX Rolling Spot Futures-Positionen aufweist.
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(3) Eine Kindigung der FX Rolling Spot Futures, fiir die eine Kiindigung nach dieser
Ziffer 2.1213.6 beantragt wurde, fuihrt immer auch zur Kiindigung der FX Rolling
Spot Futures zwischen anderen Teilnehmern und ggf. der Eurex Clearing AG mit
Bedingungen, die denen der FX Rolling Spot Futures, fiir die eine Kiindigung
beantragt wurde, entgegengesetzt sind (sowohl zwischen der Eurex Clearing AG
und Clearing-Mitgliedern als auch ggf. zwischen Clearing-Mitgliedern und dem Nicht-
Clearing-Mitglied/Registrierten Kunden). Ein MIP kann fir und gegen jeden FX
Rolling Spot Teilnehmer wirken (nicht nur fir und gegen Clearing-Mitglieder).

(4) Angemessene Bemuhungen zur Glattstellung von FX Rolling Spot Futures

[.]

(i) anjedem der in Ziffer 2.1213.6 Abs. (4) a) (i) genannten Geschéftstage
mindestens acht Stunden lang offen bleiben;

[...]
(5) FX MIP Antrag

Falls die in Ziffer 2.1213.6 Abs. (4) dargelegten angemessenen Bemuhungen zur
Glattstellung von FX Rolling Spot Futures zur Glattstellung von nicht mehr als 5
Prozent der FX Rolling Spot Futures, auf die sich die in Ziffer 2.1243.6 Abs. (5) a)
und b) genannten Auftrdge und Quotes bezogen, fihren, kann der FX Rolling Spot
Teilnehmer per E-Mail Giber das auf den Internetseiten der Eurex Clearing AG
(www.eurexclearing.com) erhéltliche FX MIP Antragsformular einen FX MIP Antrag
stellen. Ein solcher FX MIP Antrag wird nur dann berlcksichtigt, wenn der betroffene
FX Rolling Spot Teilnehmer der Eurex Clearing AG mittels dieses Formulars
folgende Informationen mitteilt:

(6) Erste FX MIP Prifung

Die Eurex Clearing AG wird prufen, ob alle in Ziffer 2.1213.6 Abs. (4) und (5)
genannten Anforderungen erfullt sind (,Erste FX MIP Prufung”). Falls die Eurex
Clearing AG einen FX MIP Antrag vor 14:00 Uhr MEZ an einem Geschéftstag erhalt,
wird diese Prifung um oder vor 18:00 Uhr MEZ desselben Geschaftstages
abgeschlossen. Falls die Eurex Clearing AG einen FX MIP Antrag nach 14:00 Uhr
MEZ an einem Geschéftstag erhélt, wird diese Priifung bis 12:00 Uhr MEZ am
darauffolgenden Geschéaftstag abgeschlossen. Nach Abschluss der Ersten FX MIP
Prufung benachrichtigt die Eurex Clearing AG den antragstellenden FX Rolling Spot
Teilnehmer und, falls vorhanden, sein Clearing-Mitglied per E-Mail Uber das
Ergebnis dieser Prifung. Falls die Eurex Clearing AG zu dem Ergebnis kommt, dass
eine der Anforderungen aus Ziffer 2.1213.6 Abs. (4) und (5) nicht erftllt wurde, wird
sie ihre Entscheidung begrinden.

(7) Erste FX MIP Ankindigung
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(8)

C)

Falls die Eurex Clearing AG zu dem Schluss kommt, dass alle Anforderungen aus
Ziffer 2.1213.6 Abs. (4) und (5) erfillt sind, wird sie spatestens an dem auf den Tag
der Ersten FX MIP Prifung folgenden Geschéftstag o6ffentlich auf ihrer Internetseite
(www.eurexclearing.com) anktndigen, dass ein FX MIP Antrag eingereicht wurde
und den Zeitpunkt festlegen, zu dem der FX MIP planmafig stattfinden wird (,Erste
FX MIP Ankindigung®). Der FX MIP findet am flinften Geschéftstag nach dem
Geschéftstag der Ersten FX MIP Ankiindigung statt. Die Eurex Clearing AG kann
jedoch nach billigem Ermessen einen spateren Zeitpunkt festlegen, falls sie dies fir
notwendig erachtet. In dieser Ersten FX MIP Ankiindigung legt die Eurex

Clearing AG die vom FX MIP betroffenen FX Rolling Spot Futures offen, jedoch
weder die betroffene Kaufer- oder Verkauferseite, noch die Identitét des FX Rolling
Spot Teilnehmers, der den FX MIP Antrag eingereicht hat.

Verpflichtungen von FX Rolling Spot Teilnehmern, die einen FX MIP Antrag
einreichen

a) Beginnend entweder
(i) zwei Stunden nach der Ersten FX MIP Ankiindigung oder

(i) zum Ende des Geschéftstages, an dem die Erste FX MIP Ankiindigung
stattfand,

je nachdem, welcher Zeitpunkt zuerst eintritt, und bis zum Ende des
Geschéftstages der dem Geschaftstag vorangeht, an dem der FX MIP
planm&Rig stattfindet, ist der FX Rolling Spot Teilnehmer, der den FX MIP
Antrag gestellt hat, verpflichtet, die jeweils entsprechend geltenden
Anforderungen aus Ziffer 2.1213.6 Abs. (4) zu erfllen.

[...]
Zweite FX MIP Prufung

Sobald und vorausgesetzt dass der FX Rolling Spot Teilnehmer, der den FX MIP
Antrag gestellt hat, die in Ziffer 2.1213.6 Abs. (8) b) genannte Bestatigung
abgegeben hat, pruft die Eurex Clearing AG, ob dieser Teilnehmer alle
Anforderungen gemaR Ziffer 2.1213.6 Abs. (7) a) erfullt hat (,Zweite FX MIP
Prifung®). Die Eurex Clearing AG wird den FX Rolling Spot Teilnehmer und ggf.
sein Clearing-Mitglied per E-Mail Uber das Ergebnis benachrichtigen.

(10) Zweite FX MIP Ankiindigung

a) Falls die Anforderungen nach Ziffer 2.1213.6 Abs. (8) nicht erflillt worden sind,
wird die Eurex Clearing AG dies auf ihren Internetseiten
(www.eurexclearing.com) bekannt geben. Durch diese Bekanntgabe wird den
FX MIP Antrag abgelehnt.

b) Falls die Anforderungen nach Ziffer 2.1243.6 Abs. (8) erfillt worden sind, wird
die Eurex Clearing AG auf ihren Internetseiten (www.eurexclearing.com) die
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2.12.7

Anzahl der FX Rolling Spot Futures und die jeweilige Kaufer- oder
Verkauferseite bekanntgeben, deren FX Rolling Spot Futures aufgrund des FX
MIPs gekundigt wird.

[..]

(12) Zuweisungsregeln

FX Rolling Spot Futures, die infolge eines FX MIP gekiindigt werden, werden in
Ubereinstimmung mit den jeweils entsprechend geltenden Bestimmungen aus
Ziffer 2.1213.7 Abs. (4) c) bestimmt.

(13) Ricknahme eines des FX MIP Antrags

Der FX Rolling Spot Teilnehmer, der einen FX MIP beantragt hat, kann diesen
Antrag aus jedwedem Grund zu jeder Zeit zuriicknehmen, es sei denn, er hat die in
Ziffer 2.1213.6 Abs. (8%) b) genannte Bestatigung abgegeben. Nach Abgabe dieser
Bestétigung ist eine Ricknahme des FX MIP Antrags nicht mehr moglich.

Default Management-Prozess for FX Rolling Spot Futures

)

3

Abweichend von dem in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.5 beschriebenen Default
Management-Prozess gilt der nachfolgende DMP im Hinblick auf FX Rolling Spot
Futures (,FX DMP*) im Falle einer Beendigung gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.
Alle Verweise in den Allgemeinen Clearingbestimmungen, den Grund-
Clearingmodell-Bestimmungen, den Individual-Clearingmodell-Bestimmungen und
den Net Omnibus-Clearingmodell-Bestimmungen auf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.5
sind als Verweise auf Kapitel Il Abschnitt 2 Ziffer 2.1243.6 auszulegen, unter
Berlicksichtigung der Berechnung der taglichen Abrechnungspreise geman

Ziffer 2.1213.2, der Wiedereroffnungspreise gemalf Ziffer 2.1243.3 und der Margin-
Verpflichtungen geman ziffer 2.1243.4.

FX DMP Handelsphase

a) FX DMP Handelsbenachrichtigung

[.]

(iii) stellt Innen eine individualisierte Ubersicht zur Verfiigung, aus der sich
ergibt, welche Anzahl von FX Rolling Spot Futures, die sie mit der Eurex
Clearing AG/ihrem Clearing Mitglied abgeschlossen haben, die gemaf den
Zurechnungsregeln nach Ziffer 2.1213.7 Paragraph (4) ¢) gekundigt
werden, falls in der FX DMP Handelsphase keine FX Rolling Spot Futures
abgeschlossen werden mit gleichlautenden Bedingungen zu den zwischen
der Eurex-Clearing AG und dem s&aumigen Clearing-Mitglied bis zur
Beendigung nach Kapitel |, Abschnitt 1 Ziffer 7 abgeschlossenen; und

[...]
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(4) FX DMP Zuweisungsphase und FX DMP Zuweisungsregeln

a) Nach dem von der Eurex Clearing AG gemalR Ziffer 2.1243.7 Abs. (3) b)
angekindigten Ende der FX DMP Handelsphase stellt die Eurex Clearing AG
allen FX Rolling Spot Teilnehmern, deren FX Rolling Spot Futures ganz oder
teilweise gemaf den FX DMP Zuweisungsregeln gekiindigt werden, einen
Positionsauszug zur Verfligung, aus dem sich alle beendeten FX Rolling Spot
Futures zwischen dem sdaumigen Clearing-Mitglied und der Eurex Clearing AG,
fur die infolge der FX DMP Handelsphase keine FX Rolling Spot Futures mit
gleichlautenden Bedingungen zustande gekommen sind, hervorgehen (,Offene
FX Rolling Spot Futures®).

b) Solche Offenen FX Rolling Spot Futures werden nach den folgenden
Zuweisungsregeln FX Rolling Spot Teilnehmern zugewiesen, die FX Rolling
Spot Futures mit entgegengesetzten Bedingungen mit inrem Clearing-Mitglied
oder mit der Eurex Clearing AG abgeschlossen haben auf Grundlage der
Positionen von FX Rolling Spot Teilnehmern zum Zeitpunkt des Endes der FX
DMP Handelsphase wie von der Eurex Clearing AG gemalR Ziffer 2.1243.7
Abs. (3) a) iv) bestimmt. Diese Zuweisung filhrt zur Kiindigung der zwischen der
Eurex Clearing AG und dem Clearing-Mitglied eingegangenen FX Rolling Spot
Futures (und den entsprechenden FX Rolling Spot Futures mit gleichlautenden
Bedingungen zwischen ebendiesem Clearing-Mitglied und einem Nicht-
Clearing-Mitglied/Registrierten Kunden), die entgegengesetzt sind zu den
zugewiesenen (und bereits infolge einer Beendigung nach Kapitel I, Abschnitt 1
Ziffer 7 beendeten) FX Rolling Spot Futures zwischen dem sdumigen Clearing-
Mitglied und der Eurex Clearing AG, jeweils mit Wirkung zum Zeitpunkt der
Beendigung der FX Rolling Spot Futures zwischen der Eurex Clearing AG und
dem sadumigen Clearing-Mitglied. FX Rolling Spot Futures zwischen der Eurex
Clearing AG und Clearing-Mitgliedern, die geméal3 des FX DMPs nach
Ziffer 2.1243.7 gekiindigt worden sind, werden in bar ausgeglichen.

c) FXDMP Zuweisungsregeln

[.]

(i)  Zuweisung an FX Rolling Spot Teilnehmer, die FX Rolling Spot Futures auf
eigene Rechnung halten (ausschliel3lich dem Porting unterfallende FX Rolling
Spot Futures)

Die Offenen FX Rolling Spot Futures, die nicht gemaR Ziffer 2.1213.7
Paragraph (4) c) (i) zugewiesen werden konnten, werden FX Rolling Spot
Teilnehmern zugewiesen, die FX Rolling Spot Futures auf eigene Rechnung
halten, sofern diese FX Rolling Spot Futures dem Porting nicht unterfallen. Der
in Ziffer 2.1233.7 Abs. (4) c) (i) dargelegte Prozess gilt entsprechend.

(iif) Zuweisung an FX Rolling Spot Teilnehmer, die FX Rolling Spot Futures auf
fremde Rechnung halten (ausschlie3lich dem Porting unterfallende FX Rolling
Spot Futures)
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2.12.8

[.]

2.14

2.141

Die Offenen FX Rolling Spot Futures, die nicht geman Ziffer 2.1213.7
Paragraph (4) c) (ii) zugewiesen werden konnten, werden FX Rolling Spot
Teilnehmern zugewiesen, die FX Rolling Spot Futures auf fremde Rechnung
halten, sofern diese FX Rolling Spot Futures dem Porting unterfallen. Der in
Ziffer 2.1213.7 Abs. (4) c) (i) dargelegte Prozess gilt entsprechend.

(iv) Zuweisung an FX Rolling Spot Teilnehmer, deren FX Rolling Spot Futures dem
Porting unterfallen

Die Offenen FX Rolling Spot Futures, die nicht gemaf Ziffer 2.1243.7
Paragraph (4) c) (iii) zugewiesen werden konnten, werden Teilnehmern
zugewiesen, deren FX Rolling Spot Futures dem Porting unterfallen. Der in
Ziffer 2.1243.7 Abs. (4) c¢) (i) dargelegte Prozess gilt entsprechend.

[.]

Transaktions- und Positionsubertragungen
[...]

(2) Indem Fall, dass die Ubertragung eines FX Rolling Spot Future an dem zweiten
Geschaftstag, der auf den Geschéftstag, an dem die jeweilige FX Rolling Spot
Future abgeschlossen wurde, folgt, stattfindet, wird diese Differenz in der Variation
Margin zwischen dem taglichen Abrechnungspreis des Geschaftstages, an dem der
jeweilige FX Rolling Spot Future abgeschlossen wurde, und dem
Wiedererdffnungspreis des zweiten folgenden Geschéaftstages zuzuglich der
Differenz in der Variation Margin zwischen dem téglichen Abrechnungspreis des
folgenden Geschéaftstages und dem Wiedererdffnungspreis des zweiten folgenden
Geschéftstages nicht auf das Ubernehmende Clearing-Mitglied Ubertragen.

In den in Ziffer 2.12143.8 Abs. (1) und (2) beschriebenen Fallen, wickeln die von dieser
Ubertragung betroffenen Clearing-Mitglieder bestehende Differenzen in der Variation
Margin bilateral ab.

Clearing von Futures-Kontrakten auf Aktiendividenden

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Transaktionen in Futures-
Kontrakten auf Aktiendividenden (Ziffer 1.1314 der Kontraktspezifikationen fur Futures-
Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zurich).
Aktienvertretende Zertifikate (Depositary Receipts) werden wie Aktien behandelt.

Verfahren bei Zahlung

Alle Zahlungen erfolgen an dem Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.13.4 1-14-4 der
Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zirich) folgenden Geschéftstag. Alle Clearing-Mitglieder
haben ihre Zahlungsfahigkeit am Falligkeitstag durch ausreichende Guthaben in der
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2.14.2

2.15

2.151

jeweiligen Wahrung des Kontraktes auf dem Konto einer von der Eurex Clearing AG
anerkannten Zahlstelle (abrufbar unter www.eurexclearing.com).

Schlussabrechnungspreis
[...]

wenn dieser Tag ein Ex-Dividenden-Tag fur die Referenzaktien ist, ist der Betrag gleich
der MaRgeblichen Dividende (Ziffer 1.13.9 1.14.9 der Kontraktspezifikationen fur Futures-
Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und Eurex Zirich) dieses Ex-
Dividenden-Tags, bezogen auf die Anzahl der Aktien der in Anhang D aufgefihrten
Futures-Kontrakte in Abhangigkeit von spateren Anpassungen, andernfalls null.

Wenn der Ex-Dividenden-Tag kein Geschéftstag ist, wird der darauffolgende
Geschéftstag als Ex-Dividendendatum fir die Schlussabrechnungspreisberechnung
herangezogen.

Der Schlussabrechnungspreis fur einen Kontrakt gemaf Ziffer 1.13.8 1.-24.8 Abs. (10) der
Kontraktspezifikationen flr Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland und Eurex Zirich wird durch alle im jahrlichen Dividendenzeitraum
angekindigten und bereits bezahlten Dividendenbetrdge bestimmt. Die Eurex

Clearing AG kann bei der Aufhebung oder Aussetzung der Futures- oder
Optionskontrakte auf Referenzaktien von den Eurex-Borsen oder anderen mafigeblichen
Borsen verwendete Dividendenberechnungsmethoden beriicksichtigen. Dabei kann die
Eurex Clearing AG auch sachdienliche Informationsquellen heranziehen.

[.]

Clearing von Eurex Daily-Futures-Kontrakten auf KOSPI-200-Derivate der Korea
Exchange (KRX)

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Transaktionen in den in
Ziffer 1.1415 der Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an
der Eurex Deutschland und der Eurex Zurich benannten Eurex Daily Futures-Kontrakte
auf KOSPI-200-Derivate der Korea Exchange Inc. (,KRX®), nachfolgend ,Eurex Daily
Futures-Kontrakte auf KOSPI-Derivate“ genannt.

Verfahren bei Zahlung

Alle Zahlungen zwecks Erfiillung von Eurex Daily Futures-Kontrakte auf KOSPI-Derivate
erfolgen an dem, dem Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.14.4 1-15:4 der
Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zirich) folgenden Geschaftstag der Eurex-Borsen. Alle
Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsfahigkeit am Falligkeitstag durch entsprechende
Guthaben auf dem fir die Abwicklung von Eurex Daily Futures-Kontrakten auf KOSPI-
Derivate erforderlichen Fremdwéahrungskonto fir stidkoreanische Won (,KRW*) bei einer
von der Eurex Clearing AG anerkannten Bank sicherzustellen.
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2.15.2

2.15.3

2.15.4

Schlussabrechnungspreis

(1) Fur die Eurex Daily Futures-Kontrakte auf KOSPI-Derivate wird der

L..

]

Schlussabrechnungspreis von der Eurex Clearing AG téglich am
Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.14.4 1-15-4 der Kontraktspezifikationen fur Futures-
Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich)
eines Kontrakts festgelegt. Der Schlussabrechnungspreis entspricht dem taglichen
Abrechnungspreis, der von der KRX fur die an der KRX zum Handel zugelassenen
Mini KOSPI-200-Futures-Kontrake und KOSPI-200-Optionskontrakte an dem
jeweiligen Geschaftstag zum Handelsschluss an der KRX berechnet wurde.

Erflllung von Eurex Daily Futures-Kontrakten auf KOSPI-200-Derivaten durch
Er6ffnung von Positionen in Mini KOSPI-200-Futures bzw. KOSPI-200-
Optionskontrakten der KRX und Barausgleich

(1) Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner fur alle Leistungen im Zusammenhang mit

)

L..

]

der Erfullung von Eurex Daily Futures-Kontrakten auf KOSPI-Derivate.

Offene Positionen in Eurex Daily Futures-Kontrakte auf KOSPI-Derivate werden von
der Eurex Clearing AG am Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.14.4 1154 der
Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zlrich) durch einen Differenzbetrag ausgeglichen, der
dem internen Geldkonto des Clearing-Mitglieds geman Kapitel I Abschnitt 1

Ziffer 4.3 gutgeschrieben oder belastet wird. Der Buchungsbetrag berechnet sich am
Schlussabrechnungstag aus der Differenz zwischen dem vereinbarten Preis eines
Kontraktes und dessen Schlussabrechnungspreis (Ziffer 2.1516.2). Der Kaufer
verpflichtet sich, den Differenzbetrag zwischen dem vereinbarten Preis eines
Kontraktes und einem niedrigeren Schlussabrechnungspreis zu leisten. Der
Verkaufer verpflichtet sich, den Differenzbetrag zwischen dem vereinbarten Preis
eines Kontraktes und einem héheren Schlussabrechnungspreis zu leisten.

Nichter6ffnung von Positionen

(1) Eroffnet das gemal Ziffer 2.1516.3 Abs. (3) zur Eréffnung von Positionen in Mini

KOSPI-200-Futures-Kontrakten oder KOSPI-200-Optionskontrakten der KRX
verpflichtete Clearing-Mitglied die von ihm geschuldeten Mini KOSPI-200-Futures-
Kontrakten oder KOSPI-200-Optionskontrakte der KRX nicht zu dem in

Ziffer 2.1516.3 Abs. (3) festgelegten Zeitpunkt und gemaf den Weisungen der Eurex
Clearing AG, hat die Eurex Clearing AG das Recht, folgende Malinahmen zu treffen:

L.

= Das nicht fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied muss die vorgenannten
MaRnahmen der Eurex Clearing AG gegen sich gelten lassen. Soweit die Eurex
Clearing AG gemaf der vorstehenden Regelung eine Er6ffnung bzw. eine
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2.16

2.16.1

2.16.2

2.16.4

Eingehung von Mini KOSPI-200-Futures-Kontrakten oder KOSPI-200-
Optionskontrakten der KRX eingeleitet hat, ist das sdumige Clearing-Mitglied
nicht berechtigt, am Tag der Einleitung dieser Ma3nahmen oder danach, gemaf
Ziffer 2.1516.3 Abs. (3) die Erfullung der geschuldeten Anzahl von Mini KOSPI-
200-Futures-Kontrakten oder KOSPI-200-Optionskontrakten der KRX an das
jeweilige andere Clearing-Mitglied zu bewirken. Wurde von der Eurex

Clearing AG dem jeweils anderen Clearing-Mitglied geman Ziffer 2.1516.4

Abs. (2) in Verbindung mit Ziffer 2.1516.3 Abs. (3) die Inhaberschaft an der
geschuldeten Anzahl von Mini KOSPI-200-Futures-Kontrakten oder KOSPI-200—
Optionskontrakten der KRX verschafft, erléschen die aus den urspriinglichen
Eurex Daily Futures-Kontrakten auf Mini KOSPI-200-Futures-Kontrakte oder
KOSPI-200-Optionskontrakte resultierenden Pflichten des sdumigen Clearing-
Mitgliedes auf Eréffnung von Positionen in Mini KOSPI-200-Futures-Kontrakten
oder KOSPI-200-Optionskontrakten der KRX mit schuldbefreiender Wirkung.

[..]

Clearing von Xetra-Gold®-Futures-Kontrakten

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Transaktionen in den in
Ziffer 1.153-17 der Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte und Optionskontrakte
an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich benannten Kontrakten auf Xetra-Gold®.

Verfahren bei Lieferung und Zahlung

Die stiickeméaRigen Lieferungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug direkt zwischen
den Clearing-Mitgliedern und der Eurex Clearing AG am zweiten Geschéaftstag nach dem
letzten Handelstag des Kontrakts (Ziffer 1.15.6 -47-6-der Kontraktspezifikationen fur
Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex
Zurich).

[.]

Schlussabrechnungspreis

Der Schlussabrechnungspreis der Futures-Kontrakte auf Xetra-Gold® wird von der Eurex
Clearing AG am Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.15.4 3-17.4 Abs. 2 der
Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zurich) eines Kontrakts festgelegt. Fiur die Ermittlung des
Schlussabrechnungspreises ist jeweils der in der Schlussauktion im Elektronischen
Handelssystem Xetra® der Frankfurter Wertpapierborse zustande gekommene Preis fir
die Xetra-Gold®-Anleihe maRgeblich.

L.

Nichtlieferung

Liefert das Clearing-Mitglied die zu liefernden Stiicke nicht am Liefertag (entsprechend
Ziffer 2.1617.1) gemal den Weisungen der Eurex Clearing AG, so wird die Eurex
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2.17

2171

2.17.4

2.18

2.18.1

Clearing AG MafRnahmen in entsprechender Anwendung der Bestimmungen geman
Ziffer 2.3.5 Abs. (1) treffen.

Clearing von Futures-Kontrakten auf bérsengehandelte Rohstoffwertpapiere

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Transaktionen in den in
Ziffer 1.165 117 der Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte
an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich benannten Futureskontrakten auf
bdrsengehandelte Rohstoffwertpapiere (,ETC-Futures®).

Verfahren bei Lieferung und Zahlung

Die stiickemafigen Lieferungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug direkt zwischen
den Clearing-Mitgliedern und der Eurex Clearing AG am zweiten Geschéaftstag nach dem
letzten Handelstag des Kontrakts (Ziffer 1.165.6 3-17-6 der Kontraktspezifikationen fir
Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex
Zurich).

[.]

Nichtlieferung

Liefert das Clearing Mitglied die zu liefernden Stiicke nicht am Liefertag (entsprechend
Ziffer 2.1748.1) gemal} den Weisungen der Eurex Clearing AG, so wird die Eurex
Clearing AG MalRnahmen in entsprechender Anwendung der Bestimmungen gemaf
Kapitel 11 Ziffer 3.6.7 treffen. Dabei gilt Kapitel Il Ziffer 3.6.7 Abs. (6) mit der Mal3gabe,
dass

[.]

Clearing von FX-Futures-Kontrakten

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing der in Ziffer 1.18 119 der Eurex-
Kontraktspezifikationen benannten FX-Futures-Kontrakten.

Verfahren bei Zahlung

(1) Alle Zahlungen zur Erfullung von FX-Futures-Kontrakten erfolgen direkt zwischen
jedem Clearing-Mitglied und Eurex Clearing AG am Abwicklungstag (Ziffer 1.18.6
1:19.6 Abs. (1) der Eurex-Kontraktspezifikationen) tber das von der CLS Bank
International (,CLS-Bank") betriebene Continuous Linked Settlement System
(,CLS").

(3) Wenn CLS aus einem beliebigen Grund fir die Abwicklung nicht verfugbar ist, wird
die Eurex Clearing AG veranlassen, dass die Abwicklung der jeweiligen
Transaktionen am Abwicklungstag auf3erhalb CLS (entweder auf Brutto- oder
Nettobasis) Uber die Fremdwahrungskonten des jeweiligen Clearing-Mitglieds
geman Abschnitt 1_Ziffer 1.1.2 (2), die bei einer von der Eurex Clearing AG
anerkannten Bank (die ,Kontofihrende Bank®) gefuihrt werden oder tiber dessen
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2.18.2

2.18.3

2.18.4

Zentralbankkonten erfolgt. In diesem Fall finden Ziffer 2.1819.4 Paragraph (1) (b)
und (2) (b) entsprechende Anwendung.

Schlussabrechnungspreis

Der Schlussabrechnungspreis wird von der Eurex Clearing AG am
Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.18.4 1.19.4 der Eurex Kontraktspezifikationen) eines
Kontrakts um 15:00 Uhr MEZ festgelegt. Der Schlussabrechnungspreis entspricht dem
volumengewichteten Durchschnitt der Preise aller Transaktionen der letzten
Handelsminute, sofern in diesem Zeitraum mehr als finf Transaktionen abgeschlossen
wurden. In allen anderen Fallen wird der Schlussabrechnungspreis auf Basis des
durchschnittlichen Mittelwerts der Geld-Brief Kurse am jeweiligen Spot-Markt festgelegt,
die wéhrend des einminiitigen Zeitraums angezeigt werden, der um 15.00 Uhr MEZ
endet, wie durch den von der Eurex Clearing AG festgelegten Marktdatenanbieter
veroffentlicht. Ist die Ermittlung eines Schlussabrechnungspreises gemal der
vorstehenden Regelung nicht mdglich oder entsprache der so ermittelte Preis nicht den
tatsachlichen Marktverhéaltnissen, kann die der Eurex Clearing AG den
Schlussabrechnungspreis nach billigem Ermessen festlegen.

Erfillung, Lieferung

Die Erfillung von FX-Futures-Kontrakten erfolgt durch Physische Lieferung der
entsprechenden Wahrungsbetrdge durch CLS gemal Ziffer 2.18.1 2.19.1.

Nichtleistung einer Zahlung

(1) Verfahren bezuglich eines sdumigen Clearing-Mitglieds

Sofern nachfolgend nicht anders festgelegt, ist das in dieser Ziffer 2.18.4 2194
beschriebene Verfahren nur dann anwendbar, wenn die Nichtzahlung eines
Clearing-Mitglieds nicht einem mit diesem Clearing-Mitglied in Zusammenhang
stehenden Beendigungsgrund zugeordnet werden kann. Stellt die Eurex

Clearing AG (am Anfang oder zu einem beliebigen Zeitpunkt wahrend des hier
beschriebenen Verfahrens) fest, dass ein Beendigungsgrund hinsichtlich des
saumigen Clearing-Mitglieds eingetreten ist, kann die Eurex Clearing AG gegen das
saumige Clearing-Mitglied statt dessen MaRBhahmen gemaf den in Kapitel |
beschriebenen Beendigungsbestimmungen ergreifen.

Kann eine Transaktion in CLS nicht erfolgen, weil das Clearing-Mitglied (i) auf
seinem CLS-Konto am Abwicklungstag keine zur Abwicklung der Transaktion
ausreichenden Bestande zur Deckung des Wahrungsbetrags (gemaf ziffer 2.18.1
2-19.1) bereitstellt oder (ii) einer entsprechenden Anweisung zur Abwicklung in
Ubereinstimmung mit den CLS-Verfahrensablaufen bis 23.00 Uhr MEZ an dem dem
Abwicklungstag unmittelbar vorangehenden Geschéftstag nicht nachkommt (fur die
Zwecke dieser Ziffer 2.18.4 2:19-4 ein ,saumiges Clearing-Mitglied®), ist die Eurex
Clearing AG berechtigt, die folgenden MalR3nahmen zu ergreifen:
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2.18.5

2.19

2.191

(b) Kann die Transaktion wegen mangelnder Bestande auf dem entsprechenden
Konto des sdumigen Clearing-Mitglieds bei dessen Kontoflihrender Bank oder
der jeweiligen Zentralbank nicht geméaR Absatz (a) au3erhalb CLS abgewickelt
werden und stellt die Eurex Clearing AG fest, dass die Grinde fur die
Nichtabwicklung durch das sdumige Clearing-Mitglied nicht in einem
Beendigungsgrund liegen (z.B. bei technischen Fehlern oder einer zeitweisen
generellen Nichtverfiigbarkeit der Wahrung), und ist eine Abwicklung der
Transaktion daher ausgeschlossen, kann die Eurex Clearing AG, am
Abwicklungstag oder danach, unmittelbar oder mittelbar, die nicht gelieferten
Wahrungen durch eine oder mehrere Transaktionen am FX-Markt eindecken,
um den Wéhrungsbetrag — auf Brutto- oder Nettobasis — zu erhalten, den das
saumige Clearing-Mitglied hatte zahlen missen, wenn die Transaktion
ordnungsgemalf und in Einklang mit Ziffer 2.189.3 (a) erfullt worden ware (ein
,Buy-In“). Samtliche Schaden, Kosten und Aufwendungen die der Eurex
Clearing hieraus entstehen, hat das sdumige Clearing-Mitglied zu tragen.

[..]

(3) Das saumige Clearing-Mitglied tragt alle Kosten und Schaden, die der Eurex
Clearing AG infolge der MaRnahmen gemaR dieser Ziffer 2.18.4 2.19.4 entstehen.

Besondere Regelungen bei Interim-Teilnahme
[...]

(83) Kann der Interim-Teilnehmer nicht gemaf Absatz (1) oder (2) in die Lieferung
eintreten, veranlasst die Eurex Clearing AG gemalf3 Ziffer 2.18.4 2-19-4 (1) (b) am
Abwicklungstag einen Barausgleich der Transaktion mit dem Interim-Teilnehmer.

Clearing von Daily Futures-Kontrakten auf TAIEX-Derivate der Taiwan Futures
Exchange (TAIFEX)

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Transaktionen in den in
Ziffer 1.17 118 der Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte
an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich benannten Daily Futures-Kontrakten auf
TAIEX-Derivate (Future und Optionen) der Taiwan Futures Exchange (,TAIFEX®),
nachfolgend ,Eurex-TAIFEX-Daily-Futures-Kontrakte“ genannt.

Verfahren bei Zahlung

Alle Zahlungen zwecks Erfillung von Eurex-TAIFEX-Daily-Futures-Kontrakten erfolgen
an dem, dem Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.17.4 1-18-4 der Kontraktspezifikationen fur
Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zrich)
folgenden Geschéftstag der Eurex-Borsen. Alle Clearing-Mitglieder haben ihre
Zahlungsfahigkeit am Falligkeitstag durch entsprechende Guthaben auf dem fir die
Abwicklung von Eurex-TAIFEX-Daily-Futures-Kontrakten erforderlichen
Fremdwahrungskonto fur taiwanesische Dollar (,TWD®) bei einer von der Eurex

Clearing AG anerkannten Bank sicherzustellen.
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2.19.2 Schlussabrechnungspreis

(1) Fur die Eurex-TAIFEX-Daily-Futures-Kontrakte werden die jeweiligen
Schlussabrechnungspreise von der Eurex Clearing AG téglich am
Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.17.4 1-18-4 der Kontraktspezifikationen fur Futures-
Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich)
eines Kontrakts festgelegt. Die Schlussabrechnungspreise entsprechen den
taglichen Abrechnungspreisen, der von der TAIFEX fiur die an der TAIFEX zum
Handel zugelassenen TAIEX-Derivate (Future und Optionen) an dem jeweiligen
Geschéftstag zum Handelsschluss an der TAIFEX bestimmt wurden.

[.]

2.19.3 Erfillung von Eurex-TAIFEX-Daily-Futures-Kontrakten durch Er6ffnung von
Positionen in TAIEX-Derivaten der TAIFEX und Barausgleich

[.]

(2) Offene Positionen in Eurex-TAIFEX-Daily-Futures-Kontrakten werden von der Eurex
Clearing AG am Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.17.4 1184 der
Kontraktspezifikationen flr Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zurich) durch einen Differenzbetrag ausgeglichen, der
dem internen Geldkonto des Clearing-Mitglieds gemaR Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 4.3 gutgeschrieben oder belastet wird. Der Buchungsbetrag berechnet sich am
Schlussabrechnungstag aus der Differenz zwischen dem vereinbarten Preis eines
Kontraktes und dessen Schlussabrechnungspreis (Ziffer 2.19.2 2.20-2). Der Kaufer
verpflichtet sich, den Differenzbetrag zwischen dem vereinbarten Preis eines
Kontraktes und einem niedrigeren Schlussabrechnungspreis zu leisten. Der
Verkaufer verpflichtet sich, den Differenzbetrag zwischen dem vereinbarten Preis
eines Kontraktes und einem hdheren Schlussabrechnungspreis zu leisten.

[.]

2.194 Nichter6ffnung von Positionen

(1) Eroffnet das geman ziffer 2.19.3 2.20-3 Abs. (3) zur Erdffnung von Positionen in
TAIEX-Derivaten (Future und Optionen) der TAIFEX verpflichtete Clearing-Mitglied
die von ihm geschuldeten TAIEX-Derivaten (Future und Optionen) der TAIFEX nicht
zu dem in Ziffer 2.19.3 2:20-3-Abs. (3) festgelegten Zeitpunkt und gemaf den
Weisungen der Eurex Clearing AG, hat die Eurex Clearing AG das Recht, folgende
MalRnahmen zu treffen:

[.]

= Das nicht fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied muss die vorgenannten
MalRnahmen der Eurex Clearing AG gegen sich gelten lassen. Soweit die Eurex
Clearing AG gemalf der vorstehenden Regelung eine Erdffnung bzw. eine
Eingehung von TAIEX-Derivaten (Future und Optionen) der TAIFEX eingeleitet
hat, ist das sdumige Clearing-Mitglied nicht berechtigt, am Tag der Einleitung
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2.20

2.20.1

dieser Malinahmen oder danach, gemaR Ziffer 2.19.3 2.20.3 Abs. (3) die
Erfullung der geschuldeten Anzahl von TAIEX-Derivaten (Future und Optionen)
der TAIFEX an das jeweilige andere Clearing-Mitglied zu bewirken. Wurde von
der Eurex Clearing AG dem jeweils anderen Clearing-Mitglied geméan

Ziffer 2.19.4 2.20.4 Abs. (1) erster Spiegelstrich in Verbindung mit Ziffer 2.19.3
2203 Abs. (3) die Inhaberschaft an der geschuldeten Anzahl von TAIEX-
Derivaten (Future und Optionen) der TAIFEX verschafft, erloschen die aus den
ursprunglichen Eurex-TAIFEX-Daily-Futures-Kontrakten resultierenden Pflichten
des sdumigen Clearing-Mitgliedes auf Erdffnung von Positionen in TAIEX-
Derivaten (Future und Optionen) der TAIFEX mit schuldbefreiender Wirkung.

[..]

Clearing von Zinsswap Futures-Kontrakten

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Transaktionen in den in
Ziffer 1.19 1-20 der Eurex-Kontraktspezifikationen benannten Zinsswap Futures-
Kontrakten.

Verfahren bei Lieferung

Die Lieferung gemaf Ziffer 1.19.2 1-20-2 der Eurex-Kontraktspezifikationen erfolgt am
Liefertag (Ziffer 1.19.6 1-.20-6 Abs. 1 der Eurex-Kontraktspezifikationen) direkt zwischen
den Clearing-Mitgliedern und der Eurex Clearing AG.

Hierbei werden OTC-Zinsderivat-Transaktionen geman Kapitel VIII Teil 3 Ziffer 3.3.1i.V.
Ziffer 3.3.2 (ISDA Zinsswap fest-variabel) der Clearing-Bedingungen mit gemar

Ziffer 1.19.1 1202 der Eurex-Kontraktspezifikationen festgelegten Bedingungen (der ,Zu
Liefernde Zinsswap®) zwischen dem jeweiligen Clearing-Mitglied und der Eurex
Clearing AG begrindet.

Die Begrindung der Zu Liefernden Zinsswaps erfolgt gemaf des Novationsverfahrens fir
OTC-Zinsderivat-Transaktionen. Dabei gelten die Bestimmungen von Kapitel | Teil 1
Ziffer 1.2.2 Abs. 2, Kapitel VIII Teil 1 Ziffer 1.2 und Kapitel VIII Teil 3 Ziffer 3.1.4 mit den
folgenden MaRRgaben:

Abweichend von Kapitel | Teil 1 Ziffer 1.2.2 Abs. 2 wird der Zu Liefernde Zinsswap
unmittelbar mit Begriindung in das Clearing der Eurex Clearing AG einbezogen, ohne
dass ein Urspringliches OTC-Geschéft zustande kommt (abstrakte Novation).

Abweichend von Kapitel VIII Teil 1 Ziffer 1.2.1 ist fur die Einbeziehung der OTC-Derivat-
Transaktionen in das Clearing der Eurex Clearing AG keine Ubermittlung eines
Transaktionsdatensatzes durch ein Anerkanntes Trade Source System an die Eurex
Clearing AG erforderlich. Die Eurex Clearing AG bestimmte den jeweiligen
Transaktionsdatensatz stattdessen gemaR Ziffer 1.19.1 1.20-1 der Eurex-
Kontraktspezifikationen am Liefertag.

L.
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2.20.2

2.21

2211

2.21.2

Schlussabrechnungspreis

Der Schlussabrechnungspreis wird von der Eurex Clearing AG am letzten Handelstag
(ziffer 1.19.4 1.20-4 der Eurex-Kontraktspezifikationen) um 12:15 Uhr MEZ festgelegt.
Der Schlussabrechnungspreis entspricht dem volumengewichteten Durchschnitt der
Preise aller wahrend der letzten Handelsminute abgeschlossenen Transaktionen, sofern
in diesem Zeitraum mehr als zehn Transaktionen zustande gekommen sind. Ist dies nicht
erfullt, wird der Schlussabrechnungspreis aus dem volumengewichteten Durchschnitt der
Preise der letzten zehn zustande gekommenen Transaktionen, sofern diese nicht élter
als 30 Minuten sind, gebildet. Ist die Ermittlung des Schlussabrechnungspreises gemaf
der vorstehenden Regelung nicht méglich oder entspricht der so ermittelte Preis nicht
den tatsachlichen Marktverhaltnissen, legt die Eurex Clearing AG den
Schlussabrechnungspreis fest.

[.]

Clearing von Varianz-Futures-Kontrakten

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Transaktionen in den in
Ziffer 1.20 5 der Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an
der Eurex Deutschland und der Eurex Zurich benannten Varianz-Futures-Kontrakte.

Verfahren bei Zahlung

Alle Zahlungen erfolgen an dem Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.20.4 54 der
Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zirich) folgenden Geschéftstag. Alle Clearing-Mitglieder
haben ihre Zahlungsfahigkeit am Falligkeitstag durch entsprechende Guthaben auf dem
RTGS-Konto oder dem euroSIC-Konto sicherzustellen.

Schlussabrechnungspreis

(1) Der Schlussabrechnungspreis der Varianz-Futures-Kontrakte wird geman
Ziffer 1.202.7 der Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte und Optionskontrakte
an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich gleichermal3en berechnet, wie in
Ziffer 1.202.7 beschrieben. Fir die Berechnung der realisierten Varianz wird geman
Ziffer 1.201.7 der folgende Schlusspreis bzw. Schlusskurs des zugrundeliegenden
Basiswertes S}"verwendet:

Fir Varianz-Futures auf den EURO STOXX® 50 Index wird der Wert des EURO
STOXX® 50 Index auf der Grundlage des Durchschnitts der EURO STOXX® 50
Index-Berechnungen in der Zeit von 11:50 Uhr MEZ bis 12:00 Uhr MEZ am
Schlussabrechnungstag des Falligkeitsmonats herangezogen.

Im Falle einer Marktstérung gilt fir die Berechnung der realisierten Varianz (siehe
1.201.7.2.2.1):

und _ cund
St - St—l

Der Schlusskurs des Basiswertes am Vortrag wird als Schlusskurs des
Berechnungstages der realisierten Varianz zugrunde gelegt.
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2.22

2221

2.22.2

2.22.3

[.]

2.22.6

[.]

Clearing von Index-Total-Return-Futures-Kontrakten

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von den in Ziffer 1.221-23 der
Eurex-Kontraktspezifikationen benannten Index-Total-Return-Futures-Kontrakten

Verfahren bei Zahlung

Alle Zahlungen erfolgen an dem auf den Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.22.4 1.23.4 der
Eurex-Kontraktspezifikationen) folgenden Geschéftstag. Alle Clearing-Mitglieder haben
ihre Zahlungsfahigkeit am Falligkeitstag durch entsprechende Guthaben auf dem RTGS-
Konto und dem euroSIC-Konto sicherzustellen.

Taglicher Abrechnungspreis

Der tagliche Abrechnungspreis fir Index-Total-Return-Futures wird von der Eurex
Clearing AG auf Basis des in Basispunkten ausgedriickten TRF-Spreads fir die tagliche
Abrechnung geman Ziffer 1.223.8.4 der Eurex-Kontraktspezifikationen sowie in
Verbindung mit den folgenden Bestimmungen festgelegt:

[.]

Schlussabrechnungspreis

(1) Geman ziffer 1.223.8.5 der Eurex-Kontraktspezifikationen wird der
Schlussabrechnungspreis der Index-Total-Return Futures-Kontrakte in Indexpunkten
ermittelt als:

[.]

Handhabung auBRerordentlicher Vorfalle

In Bezug auf Index-Total-Return-Futures-Kontrakte liegt ein auf3erordentlicher Vorfall vor,
wenn an einem Geschéftstag mindestens eine der in Ziffer 1.223.9.1 und Ziffer 1.223.10
der Eurex-Kontraktspezifikationen benannten Marktstérungen oder
Ausschuittungskorrekturen eintritt.

Tritt ein solcher aul3erordentlicher Vorfall ein, kann die Eurex Clearing AG beschliel3en,
die taglichen Abrechnungspreise anzupassen oder eine Anpassung anzuwenden, wie in
Ziffer 1.223.9.2 und Ziffer 1.223.10 der Eurex-Kontraktspezifikationen festgelegt. Die
Entscheidung muss mit den Geschaftsfihrungen der Eurex-Bdrsen abgestimmt werden.
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Abschnitt 3 Clearing von Optionskontrakten

[.]

3.4

[.]

3.4.2

[L..]

3.7

3.7.1

3.7.3

Clearing von Indexoptionskontrakten

[.]

Optionspramie

Der Saldo aus von den Clearing-Mitgliedern — gemaR Ziffer 2.1.1 2.2-1-der
Kontraktspezifikationen flr Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zirich — zu zahlenden und von der Eurex Clearing AG zu
vergltenden Optionspramien (Nettopramie) ist bis zu dem von der Eurex Clearing AG
bestimmten Zeitpunkt des auf den Abschluss der Transaktionen folgenden
Geschéftstags, jedoch grundsatzlich vor Beginn des Handels an der Eurex Deutschland
und der Eurex Zurich an diesem Geschéftstag zahlbar.

Clearing von Volatilitats-Optionskontrakten

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Transaktionen in den in
Ziffer 2.7 2.8-der Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an
der Eurex Deutschland und der Eurex Zurich benannten Volatilitdétsoptionskontrakten.

Verfahren bei Zahlung

Alle Zahlungen erfolgen an dem Schlussabrechnungstag (Ziffer 2.7 2.8--der
Kontraktspezifikationen flr Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zurich) folgenden Geschéftstag. Alle Clearing-Mitglieder
haben ihre Zahlungsfahigkeit am Falligkeitstag durch entsprechende Guthaben auf dem
RTGS-Konto oder dem euroSIC-Konto sicherzustellen.

[.]

Schlussabrechnungspreis

Der Schlussabrechnungspreis der Volatilitatsindex-Optionskontrakte wird von der Eurex
Clearing AG am Schlussabrechnungstag (Ziffer 2.7.5 2.8.5-der Kontraktspezifikationen
fur Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex
Zirich) eines Kontrakts festgelegt.

MaRgebend fir die VSTOXX®-Optionskontrakte ist der Durchschnittswert aller
Indexberechnungen des VSTOXX® zwischen 11:30 und 12:30 Uhr MEZ am letzten
Handelstag.

Sollten auBergewohnliche Umstande vorliegen, insbesondere wenn aufgrund technischer
Probleme der Handel aussetzt oder wenn es aus sonstigen Grinden nicht zu einer



Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 11.12.2017

Seite 23

3.8

3.8.1

[.]

3.8.3

3.9

Preisfeststellung kommt, kann von der Eurex Clearing AG der Schlussabrechnungspreis
in einem anderen Verfahren festgelegt werden.

[.]

Clearing von Index-Dividenden-Optionskontrakten

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Transaktionen in den in
Ziffer 2.8 2.9-der Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an
der Eurex Deutschland und der Eurex Zurich benannten Index-Dividenden-
Optionskontrakte.

Verfahren bei Zahlung

Alle Zahlungen erfolgen am Geschaftstag nach dem Schlussabrechnungstag (Ziffer 2.8
2-9-der Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zirich). Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsféhigkeit
am Falligkeitstag durch entsprechende Guthaben auf dem RTGS-Konto oder dem
euroSIC-Konto sicherzustellen.

Schlussabrechnungspreis

Der Schlussabrechnungspreis der Index-Dividenden-Optionskontrakte wird von der Eurex
Clearing AG am Schlussabrechnungstag (Ziffer 2.8.5 2.9.5-der Kontraktspezifikationen
fur Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex
Zirich) eines Kontrakts festgelegt.

[.]

(4) Bei Anderungen in der Berechnung eines Index‘ oder seiner Zusammensetzung und
Gewichtung, die das Konzept des Index nicht mehr vergleichbar erscheinen lassen
mit dem bei Zulassung des Index-Dividenden-Optionskontrakts maf3geblichen
Konzept, kdnnen die Geschéftsfuhrungen der Eurex-Bdrsen anordnen, dass der
Handel in den bestehenden Kontrakten am letzten Geschéaftstag vor Anderung des
jeweiligen Index endet. Der entsprechende Schlussabrechnungstag ist hierbei
mafgeblich (Ziffer 3.89.3).

L.

Clearing von Xetra-Gold®-Options-Kontrakten

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Transaktionen in den in
Ziffer 2.9 2.10-der Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an
der Eurex Deutschland und der Eurex Zurich (,Eurex-Kontraktspezifikationen®)
benannten Kontrakten auf Xetra-Gold®.
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391

3.94

3.95

3.10

3.10.1

[.]

3.10.3

Verfahren bei Lieferung und Zahlung

Die stiickemaRigen Lieferungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug direkt zwischen
den Clearing-Mitgliedern und der Eurex Clearing AG am zweiten Geschéftstag nach dem
letzten Handelstag des Kontrakts (Ziffer 2.9.12 2.20-12-der Kontraktspezifikationen fur
Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex
Zirich). Dies gilt auch dann, wenn dem Stillhalter die Lieferverpflichtung erst an dem auf
den Tag der Ausiibung folgenden Geschéaftstag zugeteilt und bekanntgegeben wird.

[...]
Margin-Verpflichtung
[...]

(4) Die Eurex Clearing AG kann von dem gemal Ziffer 3.940.3 ermittelten
Referenzpreis abweichen, wenn die sich ergebende Margin-Verpflichtung nicht der
Risikoeinschatzung der Eurex Clearing AG entspricht.

[..]

Nichtlieferung

Liefert das Clearing-Mitglied die zu liefernden Stlicke nicht am Liefertag (entsprechend
Ziffer 3.920.1) geman den Weisungen der Eurex Clearing AG, so wird die Eurex
Clearing AG MalRnahmen in entsprechender Anwendung der Bestimmungen gemaf
Ziffer 2.3.5 Abs. (1) treffen.

Clearing von Rohstoffindex-Optionskontrakten

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Transaktionen in den in
Ziffer 2.10 2-31-der Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte und Optionskontrakte
an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich benannten Rohstoffindex-
Optionskontrakte.

Verfahren bei Zahlung

Alle Zahlungen erfolgen an dem dem Schlussabrechnungstag (Ziffer 2.10.5 2-21.5-der
Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zirich) folgenden Geschéftstag. Alle Clearing-Mitglieder
haben ihre Zahlungsfahigkeit am Falligkeitstag durch ausreichende Guthaben in der
jeweiligen Wéahrung des Kontraktes auf dem Konto einer von der Eurex Clearing AG
anerkannten Zahlstelle (abrufbar unter www.eurexclearing.com) sicherzustellen.

Schlussabrechnungspreis

Der Schlussabrechnungspreis der Rohstoffindex-Optionskontrakte wird von der Eurex
Clearing AG spatestens am Schlussabrechnungstag (Ziffer 2.10.5 2-11.5-der
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[.]

3.11

3.11.2

3.11.4

3.11.5

Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zirich) eines Kontrakts festgelegt.

[.]

Clearing von Optionskontrakten und Low Exercise Price Options auf
bérsengehandelte Rohstoffwertpapiere

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Transaktionen in den in
Ziffer 2.11 2-32-der Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte
an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich benannten Optionskontrakte auf
borsengehandelte Rohstoffwertpapiere (,ETC-Optionen®) und Low Exercise Price
Options (,LEPOs*) auf bérsengehandelte Rohstoffwertpapiere (ETC-Optionen).

[.]

Optionspramie

Der Saldo aus von den Clearing-Mitgliedern geman Ziffer 2.1.1 2-22-1-der Eurex-
Kontraktspezifikationen zu zahlenden und von der Eurex Clearing AG zu vergitenden
Optionspramien (Nettopramie) ist bis zu dem von der Eurex Clearing AG bestimmten
Zeitpunkt des auf den Abschluss der Transaktionen folgenden Geschaftstags, jedoch
grundsatzlich vor Beginn des Handels an der Eurex Deutschland und der Eurex Zlrich an
diesem Geschéftstag zahlbar.

[...]
Margin-Verpflichtung
[...]

(4) Die Eurex Clearing AG kann von dem gemalf Ziffer 3.11.3 3-22.3-ermittelten
Referenzpreis abweichen, wenn die sich ergebende Margin-Verpflichtung nicht der
Risikoeinschatzung der Eurex Clearing AG entspricht.

[.]

Nichtlieferung

Liefert das Clearing-Mitglied den zugrundeliegenden Basiswert nicht am Liefertag
(entsprechend Ziffer 3.1112.1) und geméaf den Weisungen der Eurex Clearing AG, so
wird die Eurex Clearing AG MalRnahmen in entsprechender Anwendung der
Bestimmungen geman Kapitel Il Ziffer 3.6.7 treffen. Dabei gilt Kapitel Il Ziffer 3.6.7
Abs. (6) mit der Mal3gabe, dass

[.]
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3.12

3.12.1

[L..]

3.12.3

[.]

3.12.5

3.12.6

Clearing von FX-Optionskontrakten
[...]

Verfahren bei Lieferung und Zahlung

Alle Zahlungen zur Erfullung von FX-Optionskontrakten erfolgen direkt zwischen dem
Clearing-Mitglied und Eurex Clearing AG am Abwicklungstag (Ziffer 2.12.5 der Eurex-
Kontraktspezifikationen) tber CLS. Abschnitt 2 Ziffer 2:292.18.1 Abs. (2) und (3) finden
entsprechende Anwendung.

Schlussabrechnungspreis

Der Schlussabrechnungspreis eines FX-Optionskontrakts wird von der Eurex

Clearing AG am Schlussabrechnungstag (Ziffer 2.1213.5 der Eurex-
Kontraktspezifikationen) des Kontrakts festgelegt. Der Schlussabrechnungspreis des FX-
Optionskontrakts richtet sich nach dem zugehdrigen auslaufenden FX-Futures-Kontrakt.
Sollten auRergewohnliche Umsténde vorliegen, insbesondere wenn der Handel auf
Grund technischer Probleme ausgesetzt ist oder wenn eine Preisbestimmung aus
sonstigen Griinden nicht moglich ist, kann von der Eurex Clearing AG der
Schlussabrechnungspreis in einem anderen Verfahren festgelegt werden.

Nichtleistung einer Zahlung

(1) Kann eine Transaktion in CLS nicht erfolgen, weil das Clearing-Mitglied (i) auf
seinem CLS-Konto am Abwicklungstag keine zur Abwicklung der Transaktion
ausreichenden Bestande zur Deckung des Wahrungsbetrags (gemarn
Ziffer 3.1213.1) bereitstellt oder (ii) einer entsprechenden Anweisung zur Abwicklung
in Ubereinstimmung mit den CLS-Verfahrensablaufen bis 23.00 Uhr MEZ an dem
dem Abwicklungstag unmittelbar vorangehenden Geschéftstag nicht nachkommt
und kann die Nichtzahlung des Clearing-Mitglieds nicht einem mit diesem Clearing-
Mitglied in Zusammenhang stehenden Beendigungsgrund zugeordnet werden, ist
die Eurex Clearing AG berechtigt, samtliche Mal3nahmen ergreifen, die in
Abschnitt 2 Ziffer 2:292.18.4 vorgesehen sind.

(2) Die Regelungen zu Vertragsstrafen, Kosten und Schaden gemaf Abschnitt 2
Ziffer 2:492.18.4 finden entsprechende Anwendung.

Besondere Regelungen bei Interim-Teilnahme

Ist ein Nicht-Clearing-Mitglied von der Eurex Clearing AG als Interim-Teilnehmer gemar
Kapitel | Abschnitt 3 Unterabschnitt A Ziffer 11 in Bezug auf FX-Optionskontrakte, die
Einbezogene Transaktionen sind, zugelassen, finden die Bestimmungen des Abschnitts 2
Ziffer 2.492.18.5 entsprechende Anwendung.

[...]
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3.13 Clearing von Optionskontrakten auf Volatilitatsindex-Futures-Kontrakte

3.13.6

Die nachfolgenden Bestimmungen regeln das Clearing von Transaktionen in folgenden
Optionskontrakten auf Volatilitdtsindex-Futures-Kontrakte:

Optionskontrakte auf VSTOXX® Futures-Kontrakte nach Ziffer 2.13 2-34-der
Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zurich.

[...]
Futures-Position
(1) Fur die gemafR Ziffer 3.1314.5 erdffneten Futures-Positionen gelten die jeweiligen

Regelungen in Ziffer 2.6 und 2.1.4 gleichermaf3en, soweit nachstehend nicht etwas
Abweichendes geregelt wird.

[..]
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