Clearing-Bedingungen

Praambel

Die Eurex Clearing AG mit Sitz in Frankfurt am Main betreibt ein System zur Sicherung der Erfullung von
Geschaften in Wertpapieren und Derivaten an organisierten und nichtorganisierten Markten (Clearing-
Haus). Die Erfullung und Besicherung der Geschéafte (Clearing) erfolgt geméafr den nachfolgenden
Allgemeinen Geschéaftsbedingungen (Clearing-Bedingungen). Die sich hieraus ergebenden Rechte und
Pflichten unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Die Clearing-Bedingungen sind ftr alle
Clearing-Mitglieder in der jeweils aktuellen deutschen Fassung verbindlich.

I. Kapitel Clearing der Geschafte an der Eurex Deutschland und der Eurex
Zurich

1 Abschnitt
Allgemeine Bestimmungen
1.1 Teilabschnitt

Clearing-Lizenz
1.1.1 Erteilung der Clearing-Lizenz
@ ...

@) ...
(3) Eine Clearing-Lizenz kdnnen beantragen:

(a) Institute mit Sitz in einem Staat der Europaischen Union oder der Schweiz, sofern sie von den
zustandigen Stellen ihres Herkunftsstaats zugelassen worden sind und die Zulassung das Betreiben des
Depotgeschafts, des Kreditgeschafts und die Entgegennahme von Sicherheitsleistungen in der Form von
Wertpapieren oder Geld abdeckt und das Institut von den zustandigen Stellen nach den Vorgaben der
Richtlinien der Européischen Union oder, wenn es seinen Sitz in der Schweiz hat, von der
Eidgendssischen Bankenkommission, beaufsichtigt wird;

Andere Zweigniederlassungen mit Sitz in einem Staat der Europaischen Union (,,Aufnahmestaat"),
sofern die jeweilige Hauptniederlassung (Kreditinstitut, Wertpapierhandelsunternehmen) mit Sitz in
einem Staat der Europaischen Union (,,Herkunftsstaat") von ihrer nationalen Aufsichtsbehotrde fur das
Betreiben des Depotgeschéaftes, Kreditgeschéaftes und die Entgegennahme von Sicherheitsleistungen in
Form von Wertpapieren und Geld zugelassen ist und entsprechend beaufsichtigt wird, im Herkunftsstaat
keine Austrittsschranken fir Zweigniederlassungen von Ebd-Instituten mit Sitz in einem Staat der
Européaischen Union bestehen, ein Anzeigeverfahren im Aufnahmestaat durchgefuhrt wurde, und die
Zweigniederlassung bzw. das Institut die Voraussetzungen der Nummer 1.1.2 erfullt.

Institute gemall Nummer (b) und (c) mussen schriftlich garantieren, dass sie die aus dem Clearing ihrer
Zweigstellen beziehungsweise Zweigniederlassungen entstehenden Verpflichtungen in unbegrenzter
Hohe auf erstes Anfordern der Eurex Clearing AG erfullen werden. Zur Prifung der Rechtswirksamkeit
dieser Garantie kann die Eurex Clearing AG vom Institut auf dessen Kosten alle erforderlichen Auskiinfte
und Nachweise, einschlieBlich einer rechtsgutachterlichen Stellungnahme eines von der Eurex Clearing
AG bestimmten Gutachters verlangen.

1.1.2 Voraussetzungen der Clearing-Lizenz
(1) Eine General-Clearing-Lizenz setzt ein haftendes Eigenkapital des den Antrag stellenden Instituts in



Hohe von mindestens EUR 125 Millionen oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung des
Staats voraus, in dem das Antrag stellende Institut seinen Sitz hat. Fur Institute, die nicht dem
Anwendungsbereich des KWG unterfallen, gilt eine dem haftenden Eigenkapital vergleichbare
Eigenmittelgrofie.

Eine Direkt-Clearing-Lizenz setzt ein haftendes Eigenkapital des den Antrag stellenden Instituts in Ho6he
von mindestens EUR 12,5 Millionen oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung des Staates
voraus, in dem das Antrag stellende Institut seinen Sitz hat. Fur Institute, die nicht dem
Anwendungsbereich des KWG unterfallen, gilt eine dem haftenden Eigenkapital vergleichbare
Eigenmittelgrolie.

Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals fur die Erteilung einer Clearing-Lizenz fiir das Clearing
von an den Eurex-Bérsen abgeschlossenen Termingeschéaften wird das vom Antragsteller bereits
aufgrund der Erteilung einer Clearing-Lizenz fiir das Clearing von an der Eurex Repo GmbH
abgeschlossenen Geschaften (Kapitel 111) nachgewiesene Eigenkapital angerechnet.

Die Berechnung des haftenden Eigenkapitals beziehungsweise der vergleichbaren Eigenmittel erfolgt
nach den im Staat des Sitzes des Instituts geltenden gesetzlichen Vorschriften. Die Hohe des haftenden
Eigenkapitals beziehungsweise der vergleichbaren Eigenmittel ist der Eurex Clearing AG bei
Antragstellung sowie wahrend der Clearing-Mitgliedschaft jederzeit auf Verlangen nachzuweisen. Zur
Uberpriufung kann die Eurex Clearing AG einen Abschlusspriifer auf Kosten des Antrag stellenden
Instituts beauftragen.

@) ...
(3) Nachzuweisen-sindDer Antragsteller hat folgende weitere Voraussetzungen zu erfullen:

(a) Nachweis eines Wertpapierdepots und eings Pfanddepots bei der Clearstream Banking AG oder bei
der Segalntersettle AG,

(b) Nachweis eines Kontos bei der Landeszentralbank in Hessen - Hauptstelle Frankfurt der Deutschen
Bundesbank (LZB) -, und eines Kontos bei der Schweizerischen Nationalbank (SNB) einschlie3lich eines
SIC-Kontos sowie die fur die Abwicklung der an den Eurex-Bdrsen handelbaren Fremdwahrungsprodukte
erforderlichen Fremdwahrungskonten bei einer von der Eurex Clearing AG anerkannten Bank, tber die
das Clearing-Mitglied seine Geschafte an den Eurex-Bdrsen abwickelt; die Eurex Clearing AG kann
gestatten, dass fur die Geldverrechnung mit der Eurex Clearing AG Konten einer von der Eurex Clearing
AG anerkannten Korrespondenzbank eingesetzt werden;

(c) der Einsatz angemessener technischer Einrichtungen (Backoffice-Einrichtung), um eine
ordnungsgemaRe Aufzeichnung, Verbuchung und Uberwachung aller Transaktionen sowie der
Sicherheitsleistungen und die Berechnung der erforderlichen Sicherheitsleistungen gegentber den
Kunden nach den Mindestanforderungen der Eurex Clearing AG (Clearing-Pflichten) sicherzustellen; im
Ubrigen gelten die Durchfithrungsbestimmungen der Eurex-Boérsen iber Technische Einrichtungen
entsprechend;

(d) der Einsatz mindestens eines ausreichend qualifizierten Mitarbeiters zur ordnungsgemafien
Durchfuhrung der Clearing-Pflichten im Backoffice; eine ausreichende Qualifikation ist anzunehmen,
wenn der von der Eurex Clearing AG angebotene Eignungstest flr Backoffice-Mitarbeiter (Clearer-Test)
erfolgreich abgelegt wurde; mindestens ein ausreichend qualifizierter Mitarbeiter hat jederzeit wahrend
des Geschaftstages anwesend und telefonisch und mittels Telefax erreichbar zu sein.

(e) die Leistung des Beitrags zum Clearing-Fonds gemal Nummer 1.6.1.

1.2 Teilabschnitt



Allgemeine Clearing-Bestimmungen; Haftung

1.2.6 Haftung

(1) Wird ein ordnungsgemalfes Clearing-Verfahren bei einem Clearing-Mitglied, insbesondere durch
technische Storungen, beeintrachtigt, muss das Clearing-Mitglied die Eurex Clearing AG unverziglich
benachrichtigen. Notstandsmafinahmen des Vorstandes der Eurex Clearing AG sind fir alle
Vertragsparteien verbindlich; eine Haftung der Eurex Clearing AG ist in diesem Fall ausgeschlossen.

(2) Die Eurex Clearing AG haftet nicht fir Schaden, die durch Stoérung ihres Betriebes infolge von
héherer Gewalt, Aufruhr, von Kriegs- und Naturereignissen oder infolge von sonstigen von ihr nicht zu
vertretenden Vorkommnissen (z. B. Streik, Aussperrung, Verkehrsstorung) veranlasst sind oder die
durch Verfigungen von hoher Hand des In- und Auslandes eintreten. Fur Schaden, die einem Clearing-
Mitglied infolge technischer Probleme oder infolge teilweiser oder vollstandiger Unbenutzbarkeit der von
ihm benutzten EDV-Gerate beziehungsweise des EDV-Systems der Eurex-Bdrsen oder bei Stérungen des
Datentransfers sowie bei einem Handel auRerhalb des Systems oder infolge von Fehlern bei der Eingabe
von Daten im Rahmen der Abwicklung und der Sicherheitenverwaltung fur Clearing-Mitglieder
erwachsen, haftet die Eurex Clearing AG, soweit ihren Organen oder Erfullungsgehilfen Vorsatz oder
grobe Fahrl&ssigkeit nachgewiesen werden kann, es sei denn, der Schaden resultiert aus einem
schuldhaften VerstoR der Eurex Clearing AG gegen wesentliche Pflichten. Die Haftung der Eurex Clearing
AG beschrankt sich in diesem Fall bei leichter Fahrlassigkeit jedoch der H6he nach auf den bei
Vertragsschluss voraussehbaren vertragstypischen Schaden.,seweit-diese-nicht-auf-Yorsatzeder-grober
Fahrlassigkeit-derEurex-Clearing-AGberuhen: Die Eurex Clearing AG wird die Gerate und Systeme in
ihrem Verantwortungsbereich, einschlie3lich der Anwendungs- und Kommunikationssoftware,
ausreichend getestet in Betrieb nehmen und warten.

@) ...
1.6 Teilabschnitt

Clearing-Fonds
1.6.2 Verwertung des Clearing-Fonds

Q@ ...
@) ...
@) ...

Dariuber hinaus kann der von einem Clearing-Mitglied geleistete Beitrag zum Clearing-Fonds auch zur
Behebung finanzieller Folgen eines Verzuges (Kapitel 11 Nummer 2.1.4) dieses sowie anderer Clearing-
Mitglieder beziglich ihrer Verpflichtungen aus dem Clearing der Geschéfte an der Eurex Bonds GmbH
(siehe Kapitel I1) oder auch zur Behebung finanzieller Folgen eines Verzuges (Kapitel 111 Nummer 2.1.4)
dieses sowie anderer Clearing-Mitglieder bezuglich ihrer Verpflichtungen aus dem Clearing der Geschéfte
an der Eurex Repo GmbH (3|ehe Kapltel 1D in Anspruch genommen werden. In diesen Fallen-diesem































