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Funfzehnte Anderungssatzung zu der
Borsenordnung fur die Eurex Deutschland

Artikel 1 Anderung der Borsenordnung fiir die Eurex Deutschland in der Fassung vom
03. Januar 2018, zuletzt geandert durch Anderungssatzung vom 30. Marz 2023
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:

ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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[1l. Abschnitt

Allgemeine Bestimmungen

1. Teilabschnitt Borsenhandel

§10

Vorhandelskontrollen

[...
3)

(4)

(5)

Die Geschaftsfihrung legt verbindliche und optionale Preisbander, innerhalb derer
Orders mit einem Limit eingegeben werden kdnnen, fur die einzelnen Kontrakte fest.
Eine Order oder ein Quote, deren Limit aul3erhalb eines verbindlichen oder eines vom
zugelassenen Unternehmen angewandten optionalen desfestgelegten-Preisbandes
liegt, wird vom Eurex-Handelssystem zuriickgewiesen._Zugelassene Unternehmen
kénnen Verfahren vorsehen, mit denen im Einzelfall die Kontrolle des Eurex-
Handelssystems geden optionale Preisbénder unterbleibt.

Die Geschéftsfuhrung bestimmt Auftragshdchstwerte fiir die Eingabe von Orders und
Quotes fir die einzelnen Kontrakte. Fir jeden Kontrakt missen die Zzugelassenen
Unternehmen legenzudem einen eigenen Auftragshdchstwert Obergrenze-fir den
maximalen-Wert-einerihre Orders edereinesund Quotes firjeden-Bérsenhandler
festlegen. Eire-Orders edereinund Quotes, die einen der beiden vorgenannten
Auftragshdchstwerte derden-maximalen-Auftragswert-iberschreitent, wirdwerden vom
Eurex-Handelssystem zurlickgewiesen._Zugelassene Unternehmen kénnen Verfahren
vorsehen, mit denen im Einzelfall die Kontrolle des Eurex-Handelssystems gegen den
von ihnen festgelegten Auftragshéchstwert unterbleibt.

Die Geschéftsfiihrung bestimmt Auftragshdchstvolumen fiir die Eingabe von Orders und
Quotes fir die einzelnen Kontrakte. Fir jeden Kontrakt missen die Zzugelassenen
Unternehmen zudem legen-eine eigenes Auftragshdchstvolumen -Obergrenze-fur-die

Anzahl-von-Kentrakten-die-ein-Bérsenhandlerjefur ihre Orders ederundje Quotes fir
ein-bestimmtes-Derivat-oder Derivategruppe-einstellenkann; festlegen. EireOrders

oederund einQuotes, die eines der beiden vorgenannten Auftragshdchstvolumen-der-die
Hoehstzahlvon-Kentrakten Uberschreitent, wirdwerden vom Eurex-Handelssystem
zurlickgewiesen. Zugelassene Unternehmen kénnen Verfahren vorsehen, mit denen im
Einzelfall die Kontrolle des Eurex-Handelssystems gegen das von ihnen festgelegte
Auftragshdchstvolumen unterbleibt.
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(6) Auf Antrag des zugelassenen Unternehmens kénnen nach Abséatzen 3 bis 5
zuriickgewiesene Orders und Quotes im Einzelfall von der Geschéftsfiihrung
zugelassen werden.

(1) Die Geschaftsfilhrung kann gegeniiber Handelsteilnehmern alle Anordnungen treffen und

alle _MaRnahmen ergreifen, welche zur Aufrechterhaltung des ordnungsgemaRlen
Boérsenhandels geeignet und erforderlich sind. Insbesondere bei Vorliegen von gestdrten
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(2)

Marktverhéltnissen kann die Geschéftsfilhrung eine oder mehrere der nachfolgenden
Anordnungen treffen:

(i Vorzeitige Beendigung und Abwicklung von Kontrakten,

(i) Verlangerung der Restlaufzeit von Kontrakten,

(iii) Ausschluss der physischen Lieferung,

(iv) Festlegung einer anderen Wéhrung fiir Kontrakte,

(v) Aussetzung oder Einstellung des Handels von Kontrakten gemal § 25 BorsG
und 8 13 BorsO,

(vi) Bestimmung von Hochst- und/oder Minimumpreisen fiir einzelne Kontrakte.

Im Falle einer Aussetzung oder Einstellung des Handels des Basiswerts eines

(3)

Kontrakts kann die Geschaftsfiihrung insbesondere eine oder mehrere der
nachfolgenden Anordnungen treffen:

() Vorzeitige Abwicklung des Kontrakts,

(i) Ausschluss der physischen Lieferung,

(iii) _Aussetzung oder Einstellung des Handels des Kontrakts gemaR § 25 BorsG und
§ 13 BorsO.

Im Falle des Ausschlusses der physischen Lieferung nach Absatz 1 (iii) oder Absatz 2

(4)

(ii) findet ein Barausgleich der betreffenden Kontrakte statt. Alle gegenseitigen Rechte
und Pflichten aus den betreffenden Kontrakten gelten mit Zahlung des von der
Geschaéftsfiihrung festgelegten endgiiltigen Schlussabrechnungspreises als erfiillt.

Die Geschaftsfiihrung legt einen Schlussabrechnungspreis fiir Kontrakte im Falle der

(8)

vorzeitigen Beendigung gemaR Absatz 1 (i), Absatz 2 (i) und im Falle des Ausschlusses
der physischen Lieferung gemafl Absatz 3 auf der Grundlage der in den
Kontraktspezifikationen fir den entsprechenden Kontrakt jeweils festgelegten
Berechnungsgrundlage nach ihrem Ermessen fest.

Bevor die Geschaftsfiihrung gemal Abséatze 1 bis 4 Anordnungen trifft oder

MaRnahmen ergreift, erdrtert die Geschéftsfiihrung mit der Eurex Clearing AG, ob die
ordnungsgemafe Abwicklung der entsprechenden Kontrakte auch bei Umsetzung einer
solchen Anordnung oder MalRnhahme sichergestellt ist. Bei ihrer Entscheidung tber
Anordnungen und MaRRnahmen nach den Abséatzen 1 bis 4 berlicksichtigt die
Geschaftsfiihrung insbesondere:

() den im Fall der Durchfitihrung der Anordnung oder MaRRnahme etwa entstehenden
voraussichtlichen Schaden,
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§13

(6)

(i) __ob eine ordnungsgemaRe Abwicklung der Kontrakte sichergestellt ist,

(iii) _alternative MalRnahmen,

(iv) _ein etwaiges Vertrauen der zugelassenen Unternehmen auf den Bestand der
Kontrakte,

(v) _die Restlaufzeit der von der MaRRnahme oder Anordnung betroffenen Kontrakte,

(vi) die aktuellen Marktbedingungen.

Die MalBhahmen gemaf Absétze 1 bis 4 sind bekannt zu machen.

Aussetzung und Einstellung des Handels

(1)

[..]
©)

(4)

Die Geschéaftsfihrung kann den BérsenhHandel von BerivatenKontrakten

a) aussetzen, wenn ein ordnungsgemafer Bérsenhandel zeitweilig gefahrdet oder
wenn dies zum Schutz des Publikums geboten erscheint; und

b) einstellen, wenn ein ordnungsgemalfer Bérsenhandel nicht mehr gewahrleistet
erscheint.

Wird der BérserhHandel in bestimmten zugelassenen-DerivatenKontrakten an-der
Eurex-Deutschland-ganz-oderteilweise-ausgesetzt, konnen bezlglich dieserder

ausgesetzten BerivateKontrakte fur die Dauer der Aussetzung keine weiteren Orders

und Quotes eingegeben_werden. —kem&eﬁenen—lée&w}englangestem—some—seiem

PGSI-HGHGH—&H—SQGHBI—W@FG@H— AIIe bestehenden Orders und Quotes werden geldscht.
Die Wiederaufnahme des BérsenhHandels in den ausgesetzten DerivatenKontrakten

beginnt mit einer Pre-Trading-Periode. Die Geschéftsfiihrung kann im_EinzelfallFalleiner
Aussetzung-im-Einzelfall abweichende Anordnungen treffen.

Wird der Handel in bestimmten Kontrakten eingestellt, kbnnen keine neuen Orders und

Quotes mehr fir diese Kontrakte eingegeben werden. Alle bestehenden Orders und
Quotes werden geléscht. Bestehende Kontrakte werden beendet und abgewickelt. Die
Geschéftsfihrung kann gemaR § 12 Anordnungen treffen und MaRnahmen ergreifen.
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X. Abschnitt
[...]

5. Teilabschnitt

Zugang zur Bdorsen-EDV

Besondere Handels- und Systemfunktionen

§ 56 Order-Routing-Systeme

(1) Ein Order-Routing-System ist eine von einem zugelassenen Unternehmen (,ORS
Anbieter®) verwendete Software, die es ermdglicht, dass die Nutzer (,ORS Nutzer®)
dieser Software Orders unter der Benutzerkennung eines fir den ORS Anbieter
zugelassenen Bdorsenhandlers (,Filterhandler®) an das Eurex-Handelssystem
Ubermitteln kdnnen. Ein ORS Anbieter ist berechtigt, auf Antrag und nach Zulassung
durch die Geschaéftsfiihrung ein Order-Routing-System Uber eine definierte Schnittstelle
anzubinden, wenn die folgenden Voraussetzungen erfillt sind:

[...]
3.

[..]

ANHANG |

In ein Order-Routing-System durfen nur Orders fir Transaktionen und deren
Loschung eingegeben werden. Die Eingabe, Anderung und Léschung von Quotes
sowie die Eingabe von Cross-Trades und Pre-Arranged Trades und
entsprechender Trade-Requests gemal Ziffer 2.6 Absatz 2 und 4 der Bedingungen
fur den Handel an der Eurex DeutschlandEurex-Handelsbedingungen ist
unzuléssig._Dies qilt auch fur die Eingabe von Cross-Trades, Pre-Arranged Trades
und entsprechender Trade-Requests durch mittelbare Handelsteilnehmer.

Begriffsbestimmungen / Definitionen

Es gelten die folgenden Definitionen. Der Singular schlief3t den Plural mit ein.

Begriff

Definition

[.]

Delta TAM-Transaktion Wie in Ziffer 4.3 Absatz 8 der Bedingungen fiir den Handel an der Eurex

Deutschland definiert.
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Begriff

Definition

Gestorte Marktverhaltnisse

Das Eintreten von Umstanden, die eine wesentliche nachteilige Auswirkung

auf den ordnungsgemaRen Handel an der Eurex Deutschland haben,
insbesondere im Hinblick auf die Preisbildung oder die physische Belieferung
von Kontrakten oder die technische Verfiigbarkeit der Bérsen-EDV. Diese
Umstande kénnen insbesondere aufgrund von Naturkatastrophen, Unruhen,
Aufstéanden, Embargos, Branden, Uberschwemmungen, Explosionen, Krieg,
Terrorismus, Pandemien, Sanktionen, Cyber-Angriffen, SchlieRung von
Referenzmarkten, MaRnahmen der Regierung eines Landes, eines Staates,
eines Gebiets oder einer staatlichen Einrichtung, Stelle oder Behdrde,
MaRnahmen der EU oder internationaler Organisationen oder Institutionen
oder anderen Stellen sowie sonstigen Ereignissen eintreten.

Artikel 2 Inkrafttreten
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Die Anderungen in Artikel 1 treten am 27. November 2023 in Kraft.
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